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Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. (la
“Sociedad”) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
son responsables de la formulacion de Jas cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 4
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo
segundo, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién,

Como se indica en fas notas 4 (e) y 8 de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene activados en
el epigrafe de balance existencias, los costes incurridos en determinadas actuaciones calificadas
como sin recuperacién en el Convenio de Gestidn Directa de la Sociedad con ef Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente, por un importe de 320,185 y 270.169 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Dichos activos tienen asociadas unas
subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a 86.459 y 51.352
miles de euros, respectivamente, netas de los impuestos diferidos correspondientes. Tal como se
sefiala en la nota 4 (e) de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad consideran
que esas actuaciones serdn objeto de entrega a la Administracién General del Estado (AGE) por
fos costes activados menos las subvenciones recibidas y mds los impuestos indirectos
correspondientes y que el importe asf determinado puede ser abonado por la AGE o bien dar
lugar a una reduccién de capital por el referido importe. A la fecha de emision de este informe,
no hemos dispuesto de la documentacién relativa a la conformidad de la AGE a la entrega de
estas actuaciones que nos permita conocer si el importe de las mismas serd abonado por la AGE
0 bien dard lugar a una reduccién de capital por el referido importe y, por tanto, no hemos
podido verificar la correcta clasificacion y valoracién de dichos costes a 31 de diciembre de
2012. Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 contenia una salvedad al respecto,

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar la correcta clasificacién y valoracién de los costes
activadas en el epigrafe de balance existencias, en relacidn con las actuaciones calificadas como
sin recuperacion, tal y como se detalla en e} parrafo segundo anterior, las cuentas anuales del
gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. al 31 de
diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de Aguas de las Cuencas
Mediterrdneas, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro
trabajo como auditotes se limita a la verificacidon del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de fos registros contables de la Sociedad.
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Balance al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011

| BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICTIOS 2012 Y 2011

(Catos en Eiros,

 Desarrolio
Congesiones

fargo plazo

Exustenmas ]

Cilentes por ventas y prestacnén de serwcaos

Deuderes varios )

Admimstracnones Pubhcas - o

Actives por implieste comente )

_ lros cred1t05 con fas Adm:mstraaanes Pub!faas
Inversiones _fmgmm.e.ra.s a corto plaze

Valores representativos de deuda

Otros ctrv financieros .
Pefio ‘fmcnones a corto plazo o
Efecttvo y otros activos liquidos equwalentes
Teserer;a

_ Notasddy 9b

_ Notes4dylda |

" Nofas4dy S

e 10

Inmowllzado Intang|bte Notas4.ay 5 19 068.530 20.660.902
) 552‘150 521.489
18.485.992 20,086,697
Patentes, licendias, marcas v similares 11.500 15.275
,Ap!:__caagn_es informaticas L 18.888 ) 37‘ Ad1
Inmovilizado Material Notas4.by 6 2.305,581.648 | 2.224.596.110
- Terrenes y constructiones 788.779.744 723,690,547
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 679.315 | 821, 892
Inmavilizada en curso y anticipos . 1.516.122,589 1.500.083.671
Inversiones inmobiliarias Notas4cy 7 0 304, 772
Construccionas ) 0 304,772
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Notas 4d y 9. 20,471,674 0
Créditos a empresas vinculadas 29.471.674 b
Inversiones financieras a largo plazo 53, 057‘990 159,103
Valores representanvos de deuda Notes 4dy 9.a 52. 925.395 0
Otros actlvos financieros Notas4dy 9.a 132, 595 159,103
Actwos por impuesto diferido Nota 9a vy 14 0
4 69 BBAZ62)
320782858 | 271342575
Productos en curso 298.809.889 . 264,449,222
Procluckos terminados ) 21972960 1
Deudores mmerc:ales y otras cu ) 151_,304 728

99,981,017 |

_9_9'95'3 263

505.: 9,

Prima de .e'mis,izﬁ'm

Mota 1%

Pasivos por impuesto diferido

tha 14 b
Notas 4.d y 13.b

Reservas Nota 11 T1.742.218
Legal v estaiutarias 1742218
Oftras reservag .

Resultados de ejercicios anteriores Nota 11 o
Resultados negatives de efercicios ; anteruores ) ] N )

Resuitados del ejercicio {heneficio/ (pérdida)} 1,375,582 (4.094.617)

Ajustes de valor Notas 4.4 v 13.¢ 2477.921)( (1.442.048)|
Operaciones de cobertura (2.177.921) (1.442.048)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Notas 4.f y 12 612,486,936 554.968.683

PASIVONOCORIIENTE: : ; H

Deudas a largo plazo Hote 4dy 13.2 5086, 092.216 148.174,163
Deudas con entidades de ¢rédito 452, 377. 595 105 573 320
Derivados 3,105.810 2,023.927
Ctros pasivos financleros a farge plazo 50,608.811 39 576, 92_1

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos finandieros a corfo plazo

Proveedores
Acreedores varios
Anlicipo de chientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Motz 13.a
Nota 13.d

Notas 4d y 13.b
Notas 4.d y 13,b

9. 260.602
6.815.919
2,444,683

32,426,309

28.858.307

2.222.304 |

178175003

91.212.846
86.962.157
80.811.778
77,233,495
2.376.635
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente  cu los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2012y 2011

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPCINDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE IDE 2012Y 2011

Variacién de existencias de 'hi;oductos terminadosy
en curso de fabncac:on

31.619

5.436.987
" (16, 019.468)

_Notas4by4e | 2.
Nota 16 .

| {16272, 498) (16.0
327935 | 444,

5, deterioro y variacidn de provisiones por
Amortizacion del inmovilizade =~ | Notas 5,6y7 |  (20.545.606)|  (16.516.808)
Imputacién de Subvenciones de inmovilizado no '
financeroyotras | News4fya | 7.667.357)  6.367.571

res negodiables y otros instrumentos finandieras
racion al active de gastos financieros

Impuestos sobre Benef icios Nota 14 (190 150) 0
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Estado de cambios en el Patrimonio neto correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

I Por cobeftura de Ios ﬁu;as de efectr Vo

II Sub Vencrones, donacrones y /egados reabidos

III Efecto /mpasm ve.

Tfansferemas a fa cuen!:a de perdsdas y gananuas

IV Eﬁsa‘o fmpOSItIVO.

1. Ajustes por cambio de criterio
2011y anteriores

Ingresos y gastos |mpu£ados dgrectamente aI pammonsc neto

Nota 12

Nota 12

Nota 13

(26641519

IH Subsfenaones, danam:wes y/egaa’os reab:dos

Nota 12

Nota 12

62 163 531

(_f 051 247)
8. 856, 292

84 068 225
( 970 543}
121 058 o008
{36.029. 240]

 (5381.151)
(7687 357)
2.306.206

(4457.297)
(5 367 571)
1.910.274

(12,304.052)

(12.304.052)

IL Total Ingresos y gastos
reconocidos

{4.094,617)

80.290.308

(679.380)

75.516.311

XL Operacichas con soclos o
propletarios. Combinacionas de
n&gocio

V. Otras varizciones def

patrimenio nete (£5.200.260)

. Ajustes por camblo de Criterio

{695.116)

17.656.466

{1.761.090)

patrimanio nato

2011y anteriores o e
I Total ingresos y gastos 1.375.582 57.518.253 735.873 58.157.962
reconecidos 375, 518, {735.873) . 157.5
1. Operacianes con soclos a

propietarios. Combinacionas de 75.733.000 75.733.000
R

IV. Otras variaciones det 0 yasara| (40048 4004617 728.274

f~

|

Datosen €
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Estade de Flujos de Efectivo correspondiente a los efercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2012 y .201 1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPON DIENTE A LOS EJERCICIOS

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos., 1.565,732 (4.094,617)
2. Ajustes del resuitado : 16.029.980 8.525.100
3} Amarbzaoon dal lnmoVillzado (+) 5 6y7 20 545 806 16.516.808
b) Correcc&ones valeratzvas por deter;oro (+,l ) H 757 92(}' - {}
' c) Imputaceoa de subveaaones ) 12 ' . (7 587 357) (6 367 571)
d) Ingresos fi nanoeros( ) - . (6 140 52(}) (2 012 522}
. e} Gastos f inancieros (+) 10.343.193 5 825 372
) Otros ingresos y gastos {/+) @.788862)  (5.436.987)
3. Cambios en el capita] corriente (171.332.310)}} (83.096.632)
2} Existencias (+/- 8 (49.440.283) (82.424.655)
h) Deudores y ctras cuentas a cobrar {+/-) “ 19 939 429 - (85199513)
c) Otros ac‘l:lvos cornentes (+,f ) ' (264 585) o 253 367
He) Acreedores y oiras cuentas a pagar (+/- } ' '(48 385 469) - (2 942 005)
&) Otros pasivos corrientes (+/-) (93.181.401)]  87.216.174
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {4.392.823)] (3.812.850)]
a) Pago de mtereses( Y (10 343 193) (5 825 372)
 b) Cobros de intereses (+). 6140520 | 2012522
c) Cobms (pagos) por impussto sobre beneﬁceos (+/-) (190 150) " 0

C) FLU3OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

6, Pagos por inversiones {-) (249,725,042} (166.147.587)
b} Inmovilizado intangible 5 (38.149} (220 848)
c) Inmovilizadb materiél {96 8{}6 989) (165 937 (}G{J)
d) Otros activos finandieros (152.879.904) 10.261

197.480.388

- Deudas con entidades de crédito {+)

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 89.555.728
a) Emisién de instrumentos de patrimonio {+) 11 0 75 733 000
b) Adquisicidn de instrumentos de patrimonio (-) 13y 14 (300.554) 679 380
©) Subvenciones, donadiones y legados recibidos (+) \ 1;2 B 89 856 292 121 068 008
- de fa Unidn Europea | 69856202 121.068.008
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 356.845.393 | (27.704.156)
a) Emision 13 361.575.692 232,871
- Deudas con entidades de crédite {+) |
~ Otras deudas (+) 361575.602| 232871
b) Devolucién y amortizacién de 13 (4730209  (27.937.027)

(4.730.299)

EQUIVALENTES (5 + 7 + 9) 38.546.658 | {78.850.354)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 05.827.223 | 174.677.577
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

NOTA I.- Actividad de la empresa

@) Resedia histérica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizé la creacidn, en forma de
sociedad andnima, de la Sociedad Estata] Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituyd el 7 de marzo de
2002 por tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundide de la Ley de
Aguas aprobada por el Real Decreto Legistativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a
constituir sociedades estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26
de noviembre, cuyo objeto social sea la construccidn, explotacién, o ejecucion de las obras piblicas hidraulicas
que al sfecto determine el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estabieciendo la derogacion — entre otros — del articulo 13 de ia misma. Esta derogacién
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su
creacion, autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y
explotar, en su caso, todas las obras necesarias para las fransferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho
articulo, asi como el ejercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas
transferencias.

Por Acuerdo de Consegjo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprobd el carnbio de denominacion social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). La Junta General
Extraordinaria y Universal de accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de julio de 2004 dio cumplimiento al
citado Acuerdo.

La Sociedad tiene su sede en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades a través de
delegaciones en Tarragona, Valencia, Murcia, Almeria y Mélaga. Mds informacién sobre las actividades y
organizacion de la Sociedad se puede encontrar en www.acnamed.es,

b)  Objeto social y marco de actuacion

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacidn del objeto
social de la Sociedad. Hsta nueva modificacién fue adoptada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
la Sociedad en su reunién de 22 de septiembre de 2005, y elevada a escritura pliblica el 27 de septiembre de
2005. El objeto social de la Sociedad, aprobado como modificacién del mismo, y que coincide con su actividad
principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendréd por objeto la contratacidn, construccion, adquisicion y explotacién, en su caso, de
toda clase de obras hidréulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley
10/2001, de 5 de julio, del Plan Hidroldgico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su
dia para la transferencia de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

2. La gestién de los contratos para log estudios, proyectos, construceidn, adquisicion o explotacion de las
obras citadas en el pirrafo primero, asi como el gjercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de tas anteriores.
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3. El objeto social podrd realizarse directamente o mediante la participacién en el capital de las
Sociedades constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados
anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyd la tutela de la
Sociedad al Ministerio de Medio Ambiente, de acuerdo a lo dispuesto en los articutos 169.d v 176 de la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Pablicas,

El marco de actuacidn para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestién Directa que tiene el objeto
de establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio de Medio
Ambiente, v la misma Sociedad. En un principio, v de conformidad con el articulo 132.2 del texto refundido de
la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizd el oportuno Convenio de Gestion Directa el 20
de Mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacién parcial del Plan Hidrolégico Nacional y cambio de
denominacién sccial, se firma la Modificacion 1% a dicho Convenio el 30 de noviembre de 2004. El 29 de
septiembre de 2003, y previa autorizacién por Acuerdo de Consejo de Ministros de 29 de julio de 20035, se firma
la Modificacion 2* al Convenio de Gestion Directa.

La Meodificacion 2* al Convenio de Gestién Divecta ha sido objeto de seis adendas, aprobadas por los Consejos
de Ministros de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de
2009, 16 de diciembre de 2011 v 21 de diciembre de 2012, para recoger los compromisos de aportacion de
capital por parte de la Administracién General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo
132.2.¢ del texto refundido de fa Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la
Sociedad.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestién Directa vigente, las actuaciones encomendadas a
la Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacion, “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial™.
b) Actuaciones sin Recuperacion. “Son Actuaciones sin explotacidn comercial”.

De acuerdo con la cliusula cuarta “con cardeier previo a la adjudicacidn de los contratos de ejecucion de las
obras piiblicas hidrdulicas ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actiaciones un convenio especifico”. Este convenio deberd contener, con cardcter de minimo:

a) La descripcién de la Actuacién a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por
todos los conceptos.

b) Elinterés de las partes en la construccion o explotacion de la obra.

¢) La determinacién del esquema financiero de la Actuacidn, concretando las fuentes de financiacién y
fas garantias correspondientes que habran de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacién del proyecto y a
ser ofdas en relacién con las incidencias fundamentales que afecten ai mismo, pudiéndose establecer
una organizacion adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio
de estos derechos.

¢} Grupo de sociedades

El 2 de marze de 2006 se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal del accionista tnico, la
Administracién General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, ¢} aumento de capital social con prima
de emisidén, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28




ClAlpasanz, 11

28037 Madrid

Tel 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

de octubre de 20053, por €l que se da nueva redaccion al punto II del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de
julio de 2003, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, v dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el accionista Gnico se escritura la mencionada ampliacién, realizdndose la inscripeién en el Registro
Mercantil ef 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado {) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonic de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusién
por absorcién entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” como sociedad absorbente y
“Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina mediante la inscripeion
de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantif de Mélaga, ¢l dia 16 de octubre de 2006 vy en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose Ia pérdida de la personalidad juridica
de Ja sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.1.” vy la fransmisién en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterrineas, S.A.". A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual
las operaciones de la sociedad que se extingue han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de 1
de enero de 2006. Esta operacién de fusién, no conlieva modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de
las Cuencas Mediterrdneas, S.A” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva sociedad
resultante de la integracién entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas dentro del
objeto social anteriormente detallado.

Bl 15 de enero de 2007 se celebra la Junta General Bxiraordinaria y Universal del accionista Gnico, la
Administracién General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima
de emisién, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 29
de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jicar, S.A.” (ACUAJUCAR) v “Aguas de la Cuenca del Segura,
S.A” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” de acuerdo
con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas. Con
fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el accionista Gnico, se escritura la
mencicnada ampliacion, realizdndose la inscripeitn en el Registro Mercantil el 9 de febrero de 2007,

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Pablicas, el Consejo de Ministros aprobé el
“Acuerdo de Racionalizacion del Sector Publico Empresarial” v el proceso de fusién por absorcién entre Jas
sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” como sociedad absorbente v “Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A.” y “Aguas del Jicar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culmind con la inscripeion
de la correspondiente escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien
la fecha de efectos se retrofrajo al | de diciembre, fecha inicial de presentacién. Asimismo, se practicaron las
anotaciones correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia v Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de
2010, respectivamente. A consecuencia de la fusidn se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las
sociedades “Aguas de la Cuenca del Segura, $,A.7 y “Aguas del Jucar, S.A.” v la transmision en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterréneas, S.A.”. A efectos contables, se fi}6 como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2010, Esta operacién de fusién, no conllevaba modificacion del objeto social de
la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomendaban a la
nueva sociedad resultante de la integracién enire la Sociedad absorbente y la Sociedades absorbidas quedaban
amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.

M =
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NOTA 2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales
aj Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 se han preparadoe de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha
fecha. Todas las cifras estin expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario,

Las cuentas amuales correspondientes al ejercicic 2012, que han sido formuladas por el Conseio de
Administracidn de la Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimédndose
que serdn aprobadas sin ninguna medificacién.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

b. i) Valoracidn de obras hidrdulicas, Inmovifizade material y existencias

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestién Directa
con fa Administracion General del Estado. Ademds de la legislacién mercantil a 1a Sociedad le son de aplicacion,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Pablicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En
este contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con y sin recuperacion, clasificados en los epigrafes de
inmovilizado malerial y existencias, respectivamente, son activos de cardcter demanial y sobre los que la
Sociedad tiene el control econdmico de los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su
clasificacién como activos, sin perder su cardcter de bienes demaniales v de interdés general afectos a la
prestacion de un servicio piiblico esencial como es el suministro y distribucién de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones
con recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance de situacion
adjunto, tal y como se ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econdmico vy financiero de
recuperacion de la inversién de acuerdo al marco establecido por la Administracién General del Estado, teniendo
en cuenta las consecuencias econdmicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas y
climaticas en cada territorio y distinguiendo, a su vez, segin los usos diversos de abastecimiento, agricultura e
industria. Por otro lado, los citados convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracidn, usualmente entre
25 y 50 afios.

Las actuaciones u obras hidraulicas calificadas como “sin recuperacién de costes”, y clasificadas en el epigrafe
de “existencias” del balance de situacién adjunto, serdn objeto, a su finalizacidn, de entrega a la Administracidn
General del Estado, para su explotacién o ulterior cesidn a otra Adminisiracién Piblica autondmica o local. La
referida entrega se efectda mediante la correspondiente acta de entrega y recepeidn por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente; en Ia misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administracién General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, y
més el impuesto sobre el valor afiadido aplicable. El importe as{ determinado puede ser abonado por la
Administracién General del Estado o bien dar lugar a una reduccidn de capital por el referido importe, todo ello
a eleccidn de la propia Administracién General del Estado.




CiAlbasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 81423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicd en el BOE la Orden EHA/733/2010 por la que se aprobaban aspectos
contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas aprobadas tienen como
principal objetivo regular el deteriorc del inmovilizade material en las empresas piblicas que operan
condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de especial
relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro de
los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que sen
empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de actives no generadores de efectivo, no orientadas a
la obtencién de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econdmico o comercial, sino a la obtencidn de
flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad
piblica, con cardcter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben
entregar bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacién, o a cambio de una tasa, o de
un precio fijado, directa o indirectamente, por la Administracion Pablica como consecuencia del cardcter
estratégico o de utilidad piblica de ia actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el pérrafo anterior,
por lo que para la determinacién del deterioro de valor, en sintonia con la Norma Internacional de Contabilidad
del Sector Publico n® 21 Deterioro de los activos no generadores de efectivo, se toma como referente, a la hora
de determinar el valor en uso, el coste de reposicidn en que deberfa incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento de efectuarse ese célculo,

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa piblica evaluard si existe algtn indicio del
deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria, en cuyo caso
deberd estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa deberd tener en cuenta, enire otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. 1.as actuaciones desarrolladas por la Sociedad no son susceptibles de verse
afectadas por cambios de este tipo.

2. Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior a
la esperada por el paso del tiempo o uso rormal. Al constituir el agua desalada un Pominio Piblico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacién de
este apartado de la orden ministerial.

3. Bvidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzea obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

4.  Cambios significativos en la forma o en la extensidn en que se utiliza el activo acaecidos durante el
gjercicio o que se espera se produzcan a corto plazo v que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante fos ejercicios 2012 ¥ 2011 no se ha producido ningtin cambio de los aquf sefialados ni
se esperan a corto plazo.

5. Imterrupcidn de la construccién del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. No se
contemnpla el caso.

6. Cease o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio
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de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de
estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés
general no padecen riesgo por un cese, reduccién de la demanada o necesidad de los servicios
prestados,

b2} Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de ta Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.
La minimizacién de tales riesgos viene dada por las signientes medidas de control y gestidn: 7

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afecto a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a
través de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto la
competencia que pudiera darse en el mercadoe de agua en alta o bruta serfa por ofros entes del propio
Ministerio de Medic Ambiente u otras Administraciones Piblicas v no tendrfa incidencia alguna en
las relaciones convenidas con los usuarios, Por regla general el suministro se basa en la concesién de
derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidréulicas. La encomienda de gestion
contenida en el Convenio de Gestién Directa conlleva la awtorizacion implieita del endeudamiento
por cuenta de usuario, que posteriormente v antes de su formalizacion ha de ser objeto de
autorizacién o no oposicién por parte de la Direccidén General del Patrimonio del Estado. La firma
previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacién de costes
incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacion y las garantfas que han de
aportar los usuarios. Por tanto, aGn cuando la complejidad v periodo de construccion de las
inversiones encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas
estdn mitigadas por el hecho de que se frata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general,
que han sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros v la aprobacién de los
proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a supervision administrativa por el Ministerio
de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
meodificacién del mismo. Por otre lado, en cuanto a los desfases de tesoreria originados por el cobro
de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de tos fondos propios de la sociedad o
alternativamente con financiacién ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada.

e Riesgo de liquidez asociada a la explotacion de las obras. Los convenios especificos con usuarios
incluyen tanto la determinacion de las tarifas a repercutir como las garantias para su cumplimiento.
No obstante las tarifas giradas por la Sociedad no tienen la consideracién de precio pablico, pues no
estdn reguladas por ia Ley de Aguas y el Reglamento del Dominio Pdblico Hidrautico, por lo que su
recuperacion y gestion entran dentro del derecho comiin, bien civil o administrativo, en funcién de la
naturaleza juridica del convenio especifico v del usuario ptiblico o privado.

o  Riesgo de tipo de interds en los flyjos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacién de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacién de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzard la recuperacién de los fondos
propios de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta
ultima parte de la inversién se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado
el origen piiblico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis
financieras de recuperaci6n basadas en tipos de interés de mercado.

e  Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectden a clientes con un
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historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de
politicas para Hmitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. La correccidn
valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, esté sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccién valorativa derivada del
andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

L.os Administradores de ia mercantil, en cuanto gesiores de la encomienda de la Adminisiracién General del
Estado, deberén evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es de su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al
accionista las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de setvir a la
planificacién de la politica hidrdulica de la Administracion General del Estado, que ademds cuenta con las
potestades de verificacidon y control, tanto del Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, como
del Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Instruccién que regula las relaciones de [a Direccidn
General del Patrimonio del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencion a priori y
durante el desarrollo de su actividad de estos riesgos y su gestién, ademds de una revisién a posteriori de la
eficacia y eficiencia del cumplimiento de la construccién, financiacién y explotacion, en su caso, de las obras
hidraulicas convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Pdblicas, como la Ley de Aguas, obligan a
que la actuacién de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual (incluido en el
Convenio de Gestion Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria
establece la incorporacién de los presupuestos de capital v explotacion (articulo 64} a los Presupuestos
Generales del Estado, asi como la obligacién de formular un programa de actnacion plurianual (artfculo 65).
Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del Tribunal de
Cuentas, as{ como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestién de los
fondos procedentes de 1a Unidn Europea.

b.3) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras pdblicas. En su
articulo 2° relativo al &mbito de aplicacidn, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacién a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad concedente. Queda claro pues
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningiin acuerdo de concesion,
sino que realiza su actividad en base a una encomienda de gestién del Ministerio de Tutela (actualmente
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesién no refine los requisitos
esenciales que las propias Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los

aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesidn:

e La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacidn, o solamente la explotacion, de infraestructuras que esidn destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsic en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 19 PCA Acuerdos de concesidn)
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o  La entidad concedente controla o regula qué sevvicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

o En cualguier caso la Administracion Pablica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestién Directa que rige la actividad de fa Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacion a esta Sociedad.

¢) Principios contables y normas de registro y valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo significative su efecto en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar en a elaboracion de las cuentas adjuntas,

La Sociedad aplica, para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprueban aspectos contables de empresas piiblicas que operan en determinadas circunstancias.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislaciém mercantil, se deben presentar con cada una de las partidas del balance de situacién,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido beneficios en el eiercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012. Los
Administradores someterdn a la aprobacidn del Accionista Unico la aplicacidn del resuitado a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores.

Base de Reparto:

Beneficio del ejercicio 1.375.582 €
Aplicacidn:

A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 1.238.024 €

A Reserva legal 137.558 €

La distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se muestra en el estado de
cambios en e Patrimonio Neto.

NOTA 4.~ Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las
siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registtos de propiedad industrial, las aplicaciones
informaticas adquiridas v los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de
adquisicidn y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las correcciones valorativas por
deterioro si fuese aplicable.

En el caso particular de las “Concesiones derechos de uso” la partida registra los derechos de Uso
correspondientes a la cesién de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacidn
Hidrografica del Jicar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Dotaciones de amortizacién de inmovilizado v este inmovilizado se reduce durante el mismo
pericdo con abono al epigrafe de imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida ttil es definida o indefinida.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas Gtiles finitas siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada segtin el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida 4ti
Marcas v Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas . 4
Concesiones en uso 25

El periedo de amortizacion serd el periodo de cesién de uso (25 afios) o la vida @til de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los gjercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 1.630.521 € y 1.629.343 € respectivamente
{(Véase Nota 5). La Sociedad no ha realizado pruebas de deterioro de valor de los elementos incluidos en este
epigrafe, dado que considera que los mismos no presentan problemas de recuperacién de su valor, segin se ha
detallado en la Nota 2.b.1.

by Immovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de cardcter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarroliadas por la Sociedad
en gjecucion de su Convenio de Gestidn Directa (véase Nota 1), tanto en explotacion como en construccidn o en
CUrso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién o produccién, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal, amortizaciones y gastos de explotacidn directamente
relacionados con los trabajos téenicos para la ejecucién y construccidn de las actuaciones. Su imputacién se
realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El
importe activado por este concepto, en el inmovilizado material en curse, asciende a 1.860.663 €y a 4.959.750
€a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.
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Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del activo, v hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
destinada a financiar lz constraccién.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, excepto para los Complejos de
Desalacion, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida titil estimada, segiin el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida il
Construcciones Uso Propio 50

QObras hidraulicas Véase cuadro sigaiente
Instalaciones técnicas y maquinaria 106

Otras instataciones, utitlaje y mobiliario 10

Equipos para procesar informacion 4

Elementos de Transporte 4

Otro inmovilizado 10

Los Complejos de Desalacién, que forman parte de las Obras hidrdulicas, se amortizan con un método
sistematico v de acuerdo con los pertinentes Converdos firmados para los mismos. Este método distribuye el
coste total del activo a lo largo de Ia vida til estimada de acuerdo con los m’ que se estima producird la
instalacién en cada uno de los aflos, determindndose el importe de cada afio en base al consumo real.

En el resto de las infraestructuras hidrdulicas donde la Sociedad asume su explotacion se amortizard en funcién
de la vida 1til de cada uno de los elementos homogéneos en que se descompone fa misma de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Concepto Afios de vida (atil)
Obra Civil 50
Equipamiento electromecénico 23
Depésitos y tanques 50
Redes de distribucion 50
instalaciones de elevacion, filtrado y depuracién 25
Instalaciones complementarias, mecénicas y eléctricas 25

Estos criterios, a juicio de la Sociedad responden adecvadamente al consumo y depreciacién de los activos, sin
gue los mismos signifiguen dotaciones de amortizacion en funcidn del nivel de beneficios, sino del nivel de
actividad y de la capacidad de los activos, en cada ejercicio, para generar ingresos a lo largo de su vida 0til total.
El importe amortizado a 31 de diciembre de 2012 v 2011 ha ascendido a 18.908.462 € y 14.879.627 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evaliia si existe algin

indicio del deterioro de valor de alglin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria,
en cuyo caso estima su importe recuperable. '
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Como se recoge en la Nota 2 (aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre) los elementos
del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidrdulicas se consideran elementos no generadores de
flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectivo o unidad de explotacién o servicio si su valor contable supera a su importe recuperable, en la fecha de
determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable su coste de reposicién depreciado,
La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de los elementos de su inmovilizado
que obligue a estimar su valor recuperable, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningilin
cdlculo por deterioro al considerar que no es aplicable seglin se ha detallade en la Nota 2.b.1.

¢} Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmueblies destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Bajo este epigrafe se
encontraban las oficinas de la Calle Jétiva en Valencia, que fuera sede social de la extinta ACUAJUCAR y que
actualmente han vuelto a serlo por lo que se han dado de baja de este epigrafe.

d)  Instrumentos financieros

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones c¢on
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria
de “préstamos y partidas a cobrar” y “débitos v partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacidn entregada o recibida més los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles, No obstante lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un aflo se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Posteriormente se valorardn por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar ia existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no {inancieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

En este grupo de activos también se tncluyen “las coberturas contables”. La Sociedad utiliza los signientes tipos
de cobertura, que se contabilizan fal y como se describe a continnacion:

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicién a la variacion de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasives reconocidos 0 a una
transaccién altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertwra que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo perfodo en que la operacién objeto de cobertura afecta al resultado.
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¢} Existencias

El Convenio de Gestidén Directa de a Sociedad (véase nota 1) incluye una serie de actuaciones calificadas como
“sin recuperacién de costes”. Estas actuaciones a su finalizacién serén objeto de entrega a la Administracidn
General del Estado, para su explotacién o ulterior cesién a otra Administracién Piblica autonémica o local. La
referida enfrega se efectia mediante la correspondiente acta de entrega y recepeidn por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacidn y Medio Ambiente; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administracién General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, v
s el impuesto sobre el valor afiadido aplicable. El importe as{ determinado puede ser abonado por la
Administracién General det Estado o bien dar lugar a una reduccién de capital por el referido importe, todo ello
a eleccion de la propia Administracién General del Estado.

Durante el ejercicio 2011 no se produjeron cesiones a la Administracidn General del Estado mientras que en el
sjercicio 2012 se han entregado a la Administracion General del Estado actuaciones terminadas por importe de
11.153.192 €, estando pendiente la Sociedad de reducir su capital social en ja cuantia de las entregas realizadas
hasta ahora, por importe de 29.471.674 € (véase notas 9.a v 14.2) o bien, de percibir dicho importe.

Para su valoracion hasta la entrega a ia Administracién General del Estado se siguen los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material, véase epigrafe b) anterior. El importe activadoe por trabajos realizados
para su activo en los ejercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 600.264 € y 477.237 €, respectivamente.

P Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18 del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos v gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, Ia concesién
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion v no existen dudas razonables sobre la
recepeién de las mismas. La Disposicién adicional finica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencién como no reintegrable, y establece que a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesién se aplicardn los
siguientes criterios:

a} Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones de] otorgamiento exigen mantener
la inversién durante un determinado ntmero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales se ha realizado la inversién y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesidn.

b} Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacion ¢ ampliacién de un activo: si las

condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacidn, total o parcialments.
En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se caiifica como no reintegrable en proporeién a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluird la construccion del activo o ta
ejecucion de [as actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segin las condiciones establecidas en
el acuerdo de concesién.

¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones
del otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacion y la justificacion de que se han realizado
las actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuandoe en la fecha de formulacién de ias
cuentas anuales se ha gjecutado la actuacion, total o parcialmente.
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En el supuesto de ejecucién parcial, la subvencidén se califica como no reintegrable en proporcién al
gasto ejecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en
las condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerde con la NRV 18* antes citada v las condiciones expuestas, la Sociedad:

i)  Reconoce las subvenciones en funcidn de los costes elegibles certificados al érgano intermedio de
confro! (Ministeric de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino) y auditadas por sus drganos de
control y supervision, con independencia del momento efective del pago. Asi, el importe reconocido
y auditado en los gjercicios 2012 y 2011 ha sido de 89.856.2681 €y 121.068.000 €, respectivamente.

i) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccidén, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a fa fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacién, total o parcialmente. En el supuesto de eiecucion parcial, la subvencion se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iiiy Las subvenciones se contabilizen comeo ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a ia Administracion General del Estado, existencias, y se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas v ganancias como ingresos sobre una base sisterdtica, en
proporeién a la dotacién a la amortizacién de los activos financiados o bien de una sola vez en el
momento de la transmisién de ia actuacién a la Adminisiracién General del Estado. El importe
traspasado a resultadoes, por las actuaciones en explotacién, en los ejercicios 2012 v 2011 ha sido de
7.687.357 € y 6.367.571 €, respectivamente (véase Nota 12).

De acuerdo con la NRV 12% del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de ia subvencion como ingreso
imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse
seglin los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién, segiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea pagar el pasivo.

g Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del efercicio, se caleula en funcidn del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El
efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién.

La NRV 13% en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principic de
prudencia s6lo se reconocerdn activos por impuesto diferide en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan 1a aplicacién de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de 1o establecido en la Consulta n°® 10 del BOICAC n® 80/2009, considera que la realizacion del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversién de las diferencias temporarias imponibles
y al no tener certeza de que se vayan a generar suficientes ganancias futuras que le permitan mantener esos
activos fiscales, v en base a lo recogido en la NRV 22°%, no reconoce los créditos fiscales que se pudieran
generar.
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h}  Ingresos y gasios

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio dei devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se
contabi}izan tan pronto son conocidos.

i) Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccion y reparacién del posible impacto
medjoambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a
55.930.565 € y 66.792.521 €, respectivamente, en los ejercicios 2012 y 2011 (véase Nota 21), y se encuentran
activados en el epigrafe de “Existencias”.

La Sociedad considera que no existen contimgencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucién de la correspondiente provision, A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

J) Combinaciones de negocios entre empresas del grupo

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010 se reconocen aplicando el método de
adquisicién establecido en Ia Norma de Registro y Valoracién 19* del Plan General de Contabilidad modificada
por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas v se modifica el Plan General de Contabilidad.

Tal y como se detalla en la Nota 1, Ja Sociedad realiz6 operaciones de fusién de negocios con otras sociedades
del grupo en el gjercicio 2010 no habiéndo realizado desde entonces ninguna otra.

k}  Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzea que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.
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NOTA 5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en el gjercicio 2012 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

521 439
38 021 OOU

552 150

Desarmﬁo

38 021 OOO

Concesiones de uso

Patentes, fcenclag, margas

389,711

382.223

Concesiones de uso

Patentes, rx:encus, mar’cas y smaares

(17.934.303)f  (L.600.705)  (19,535.008)
29 305) @ c33 080)
(4a7Enl | (26.041) " 370, 323)

Aplcaciones Informémas

521,489
' 38 021 GOO
) 44 58{)
3682.223

Desarro!b 316.842

Patentes, fcencias, marcas y sm:tcxres 44.580]
366.022

Aplicaciones Informaticas

Concesiones de uso (16,350,729} (1.583.574) (17.934.303)
r\tas, Bcencla {2-‘! 683) (4 522) (29.303)
Apficacﬁones InfcrméticaS (303 635) {41 1.47) {344.782)

arcas y slm;

{Dztos en €);

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacién de un sistema informatizado de
control v gestion centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrelio a la
formulacidn de estas cuentas anuales.

El epigrafe “Concesiones de usd”™ recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las explotaciones
Conduccidn para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y Conduccion Turia
Sagunto, recibidas de la Confederacién Hidrogréfica del Jiicar durante el ejercicio 2000, El importe por el que se
ha registrado el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacién de un perito
independiente de reconocido prestigio.

21. 347 0060
16. ‘674 000
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La Sociedad tiene previsto amortizar el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesion o en la vida
il de cada uno de los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados ai 31 de diciembre es el siguiente:

ALOS EF :
Patentes, licenclas, marcas y simiares 25.049 24.218
Aplicaciones Informaticas 324,735 270.353
NOTA 6.- Inmovilizade material

El movimiento habido en el gjercicio 2012 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:
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80,268, 1301

NELECE] SO SR

A;r::fa’ tratamientos de fangos B a 5554 931 5504.931
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Chrag hidrdulcas en curso 1.500.035.838 97.127.909)
Planta desalacora para riego & 233,706,767 2.284.988 235,201,785
eoadtos s ooy Tortegere 245.895.972 22,254,407 1 236,150,414

Conductidn Cenajo a plankas 2275061 227082

 Vetdespttscn, 754926’5 - 7549285

Fomas usuarios manuates red’

236 75‘2 .235 7..72

e s oy RN NSRRI SRR ROl
- 1.255] 1:253]

105,463, 165,453
‘ Cmmmmarmmpd 31375;-556 S 253“3 3199935.99
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Antpos nmovizaciones materaks 47,833

21




C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel, 91 423 45 00 - Fax 81 423 45 47
www.acuamed,es

El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epi

Temenos y biznes naturaks

10,572,920

"3 58 i
k3,915,

6,753,984
1,
80,243, 350
e 808,363
Emisanio Terresire ge La Veniila 3317572

10,658,508
Total coste 786.061.653} 1.420.712 0 a 797.482.365

Obras Hidratiicas; . (58.200568) (mWamsln o 0 {72735 382)
[ (1.557.539) &

. ) (2639,790)
Redl Distripucidn Desaliizadora
| Volgeventisco i T i (33:2552)

Edfficks y Construcciones {841,626 (214.818) {1.056.436)

Total amorHzacion acumulada {59.132.194} {73.791.818)
369

Instakcones, Wi MMODEANO . . e

L7ORA65 . ... . B .- 1.209,473
Equipos par proceso de

606.492 7.045! 613.537
25.174

instalaciones, utiaje y mobliaro [
Equipos para proceso de (491,715)
nformadn BUUUUIN SUTUTRITITRORANS ISP
Flementos de Transporte ) (113,999)

Totat amortizacién acumuiada 1,404.011

{554,304),

2874 (94,079
25.174] _ {1.598.840

Obras hidrulicas en curso £.329.834.439 169,938,222 263.177 0 1.500.035.838

Z’Zf“’ desaidors para fiego en 212970360, 20736407 23378767
- Pfénﬁ Esal.aﬂ‘ﬂrﬂ Nra géfe?n‘bzdffo5 ) RS e SR R
. reqadios gl frasyase Tajo-Sequre 205.222.054 10556934 21589;972

2.262.829 12,232

naje 59287096 o BB o e

Reef distribuccion desalinfzadors 6 586 1 20 699 9&8 263,177 7,549,285
Yeldslentlzeo | SR S IO SIS BRSPS BRI

Tomas psuarios manuales red 1 15 5;.3, 2 25, 354 236,732,
. distribucaidn . " JET— v g s
) - . 455,453

.“‘.ﬁaﬂs{ fa?mfn:ifcas dasalinizadara 573 12,8004 19.123
. Bomes smpufsign red léibagig | A 5

4 105453,

| mwasip| | gz (seeatsin)
T T sso0] ssaststs
" Rests T e azz.183 127,558,874 ) T sons92.057
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En este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 se incluia la Desaladora de Marbeila. Esta infraestructura fue
adquirida a su titular ACOSOL, S.A. (Abastecimiento de aguas y saneamiento de la Costa del Sol} en
Noviembre de 2006. En el contrato se inclufan dos condiciones resolutorias, la desafeccién demanial de la planta
v la regularizacion de la titularidad de los terrenos sobre los que se asienta. Una vez resueltas estas condiciones,
1a gjecucion de la opcidn de compra se formalizd el 27 de octubre de 2011,

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitade y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversion, Un mayor detalle de los mismos se encuentra en: la Nota 20 “Otra Informacién”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2012, asf
como el importe pendiente de gjecutar.

Para la recuperacién del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuatios interesados, que establece una recuperacién total de los importes financiados en el mercado de capitales,
en unién de las cargas financieras soportadas, ademds de la recuperacién de los importes financiados con los
recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, sin repercusién en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 12).

Dentro del epigrafe de obras hidrdulicas se incluye a 31 de diciembre de 2011 la actuacién Complejo de
Desalacién de Carboneras. Esta infraestructura se encontraba en explotacién desde el afio 2005, si bien dado
que aiin no se habian completado todas las instalaciones de distribucién, no se habian podido operar a régimen
completo. Por tal motivo el nivel actual de resultados no se puede tomar como indicativo de su nivel de
recuperacion y por tanto de indicio de deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2012, el régimen de tarifas se ha
establecido de forma definitiva para su explotacién a pleno funcionamiento.

Sin perjuicio del andlisis precedente, la Sociedad ha optado por la aplicacién de la Orden EHA 733/2010
acogiéndose a la regulacién especial en materia de deterioro de activos no generadores de flujos de efectivo
considerando Jos activos de la mercantil destinados a satisfacer necesidades de interés general.

El importe de los gastos financieres activados como mayor valor del inmovilizade material al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra en el siguiente detalle:

Tunel Tadave Cangjo 55,433,75 349.849,00)
Conduccién Wear Vinalopd 1.659.582,53] 1.430.971,00
Conduccidén Cero Blanco hasta plania potabilizadera Bl Atabal {Mdlaga) 498.607,26 99.727 .60
Planta desaladora para riego en Murda 505.677,6% 227 873,00
Desalacién v obras complementarias para Maring Baia 368.451,68 112,211,600
Descladora de Oropesa det Mar y obras complementarias 503.911.73 149.316.00
Planta de dsmosis de Moncdfor y mejora de aguas salobres en el sur de ia comarca de It Plana 397.506,80 109.890,00
Abastecimienio de la Llosa def Cavall, Tramo de la Llosa del Cavall hasta Solsonés, Anoia y Bagés 309.949.85 92.722.00
Resto 2.501.583,14 227.300,00/

200:704:43|:

.799.85%.00

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccion superior a 1 afio.
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E! detalle de los activos materiales totalmente amortizados af 31 de diciembre es el siguiente:

atose 2:01 H)
Instabciones, utidaie v mobiiario 366.116 292.054
Equipos para proceso de
informacidn 474,326 418,970
Eementos de Transporie 72,548 76.881

También se han capitalizado los ingresos v gastos derivados de las pruebas de las distintas actuaciones que se
han realizando durante el ejercicio 2012 y 2011, por el importe total desglosado a continnacion:

ACTUACION Ingresos y gastos Ingresos y gastos
capitatizados a 31-12- capitalizados a 31-12-
2011 2012
Ttnel Falave Cenajo 88.787 83,868
Red Bistribucién
Desalinizadora de 91.959 12311
Valdelentisco
TOTAL 180.746 196.179
NOTA 7.~ Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en ¢l efercicio 2012 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Edﬁdo SRR 8‘75 : £ G (33.725)
Totat coste [ 388.725 (388.725) 0

o

Edifido (83.953) (6.623) 90.576

Total amortizacién acumulada {83.953) {6.523) 90.576) 0

El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Edificio 388,725 388.725

Total coste [ 388.725 ol 388725

Edificio (76.115) {7.838) (83.933)
Total amortizacidn acumuiada {76.115) (7.838) (83.953)

En este epigrafe se recogia el inmueble correspondiente a ia oficina de la antigua sede en Valencia de la extinta
Aguas del Jacar, 8.A. que ha dejado de estar disponible para su arrendamiento al ser, de nuevo, sede de ia
delegacién de Acuamed en esta ciudad. Durante el ejercicio 2011 dichas oficinas no fueron alquiladas.
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NOTA 8.~ Existencias

Este epigrafe del Balance de Situacion adjunto recoge las actuaciones calificadas como “sin recuperacicn de
costes” en el Convenio de Gestién Directa de la Socledad (véase nota [ y 4). Bl movimiento habido en el
gjercicio 2012 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Productas en curso 264,449,221 59.471.156|(15.658.630)| (9.451.858) 298.809.889

172442821 36,079,102 4 {9.451.858) 198.069.855)

22,938,293, 68,694,319

e B T
(2.970.025)

(Taffﬂgf?"é) -
racion ambrenta! 4 rcﬁena

Acana‘faonamzenm Rio Ml
Acondicionamiznts Rambla Canteras Camgena o
Acondicionamients Rib Segqurs Archens T
ianto Rambia San Jeronimo Caraaea
Rambla Benjplla Cartagena

Rehabiitacin Azarbe Ma yar

SA70025

585 794 1Z:%oN

YA

Productos terminados 6.893.354 20.486| 15.658.630 (599.501) 21.972.969

Existencias terminadas 5.716.456 1.164| 15.658.630 0] 21,376.250
Recravimiento del canal de 13 margen gerecha def Postrasvase Tajo - £ 21645 1164 5717620
DOGUTS O IR PSRN e .
RecuperacfdnambfeqﬁMrchena

Acona’mronamren Rio Mula

797828

585.784

8,070,192

" 2.642.170

Existencias de Agua 1.176.898 19.322 {599.501) 596.719
Agua Desaladora de Carboneras 172703 (65.726)) 108.677
Aguia red ds distribucion desalinizadora Yaldelentisco 1,381,357 [ {766,297) 613,050
Agua abastecimiento de Albacete 28614 2614
Agrea conducelin Turkd Sagunic 16,708 16,708

Deteriorg da valor 08 productos Lerminacs (3?6 262) 234 522 {142, 3400

{Da%os en €):

USSP S— U

Productos en curso 182.056,185] 82.393.036 0] 264.449.221
Resto 107308242 £55.133.378 a F72.442.62%
Frevencién contra avepidas del barranco de Benimoco T G0sge ey U azzdeny TN 30.691.950
Elininacion de 13 contaminacion quimica del embalse de Flix. 19 fse. 28 920,050 16,785 971 45, 706,021
(Tarragona) I ) PRRNSRIRRN EETERPRIN SR
Recuperacion emblental Archeng 0 L 1993asr|

nto Rambly Canteras C;armgena ) TO7 828
nie Rio Segura Archens 585.784| = L Besred
Revestimienty Rembiz San jerdnimo Caravaes T 1,099,188 - 1 1.099.188
Rormbis Beripia Corisgers T g T sas
Rehabilitacion Azsrbe Mayor T ———— 2642170 B N
Productos terminados 5.861.734| 1.176.898[(1.145.278} 6.893.354
Recracimiento dal canal de la margen derecha osl Postrasvase Tajo - 5 716,456 5.716.956
| Sagura
Agua Desaladora de (Carboneras 172,403 172,903
Agua red de dlstribucion dasalinizadore Valdelentisco 1.911.950 1,381,357 (1.912,850) 1.381.357

{766.672) (375,.862) 766,672 (375.862)
gy -

(Datos en €);
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Como dato mas significativo se encuentra la contabilizacidén de una provisién por Deterioro de valor de los
productos terminados que corresponde a la diferencia entre el precio de produceion de las existencias de agua y
el precio medio de venta estimado para el afio 2012 y 2011 respectivamente, de la Red de Distribucion de la
Desalinizadora de Valdelentisco y de la Desaladora de Carboneras que se incluyen en este detalle.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitade y adjudicado comtratos que suponen un
compromiso firme de inversiéon. Un mayor detalle de los mismeos se encuentra en Ja Nota 20 Otra Informacién”
donde se inciuye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2012 asf
como el importe pendiente de ejecutar.

NOTA 9.- Activos financieros

El desglose de fos activos financieros es el signiente para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012 y
2011:

Valores Cllantes por Valores
representatives | COtros acthros ventas y representatives Otros activos

de dewda a largo financleros prestacion de Deudores varos de deudn a corto financieros
plazo servicios plazo

Créditos a
empresas
vinculadas

20.471.674 52,925,385 132.585 38.892.540 1452623 99,953,263 2275

plaz

Clientes por
Otros actives ventas y
financieras prestacion de
servicios

Deucdores varios

Préstamos y partidas

a cobrar 159,103 25.343.100

; _ | (Datos en €):

a) Instrumentos financieros a largo plazo

En ¢l epigrafe “créditos a empresas vinculadas™ se han incluido los derechos de cobro que tiene la Sociedad
sobre ia Administracion General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estdn pendientes de ser o
bien abonadas o de que se produzea una reduccion de capital. Hasta el gjercicio pasado se venfan contabilizando
en el epigrafe “Otros créditos con las Administraciones Publicas” donde a 31 de diciembre de 2011 habfa un
saldo de 18.318.483 €, compuesto por la cesién de la actuacién “Conduccidn Jicar — Vinalopd” por importe de
12.564.586 €. v la enifrega de las actuaciones del “Poniente almeriense” por importe de 5.753.897 €. A 1a fecha
de cierre de estas cuentas el saldo es de 29.471.674 €, formado por las cesiones de actuaciones anteriores y la
entrega de actuaciones de las Cuencas Internas de Catalufia por importe de 11.153.191 € realizadas en el
ejercicio.
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En el epigrafe “Valores representativos de deuda a large plazo™ la sociedad ha contabilizado la compra de bonos
segregables del Estado, seglin el siguiente detalle:

CAIALABORAL ' BOMOS SEGREGABLES DEL ESTADO 50.000.000,80 51.021.023,50 1204.371,58 5292539508 | 24-dig-12 Jt-one-14 ¢

El epfgrafe “otros activos financieros” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las
flanzas depositadas por la Compaiifa en relacién con diversos contratos de alquiler.

b)  Clientes por ventas y prestacion de servicios

Fl detalie de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

Clientes por tarifas anticipadas pendientes
dé cobro 244,794 1.075.512
Clientes por prestacion de servicios 38,089,595 22.833.889
Por farias de expltacion y amortizacion 37.447.086 21.811.253
Por venia de agua 4] 67,343
Por ofros servicos 642.509 855,293
Clientes por intereses de demora 500.279 1.401.349
Correciones valorativas por deterioro {448.296)
lien i cturar 106.168

(Datos en €):

La Sociedad, en cumplimiento de Ia Ley 15/2010, de 3 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, ha
calculado los intereses de demora devengados de todos aqueilos clientes y dendores cuyo pago haya superado sl
plazo estipulado, al tipo de interés legal del dinero, al entender que es un tipo méds beneficioso para el mismo. El
importe contabilizado pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 900279 €'y 1.401.349 € que
la Sociedad ha decidido provisionar por lo que su efecto es nulo en la cuenta de resuitados.

El movimiento de la provision por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es ¢l

siguiente:
Euros
2012 2011
Saldo inicial 0 0
Dotacion 448.296 ¢
Saldo final 448.296 0

Asimismo durante el ejercicio 2012 se han producido pérdidas directas por créditos incobrables por importe de

1.309.624 euros.
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Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, a 31 de Diciembre de 2012 se incluye un
saldo de 9.863.297 € (7.443.214 € a 31 de Diciembre de 2011) correspondiente a la Mancomunidad de los
Canales del Taibilla (MCT) a 31 de Diciembre de 2012, por la facturacion de las tarifas de amortizacién y
explotacién en base a lo establecido en el propio convenio regulador de la ejecucién y explotacion de la
desaladora de Valdelentisco, aprobada por el Consejo de Administracién de Acuamed, previo informe favorable
de la Abogacia del Estado de fecha 8 de abril de 2011. Si bien la MCT plante6 su discrepancia y soficit6 informe
de la Abogacia del Estado en Mawcia, dicha Abogacia, con fecha 29 de diciembre de 2011, dictamin en el
mismo sentido que el anterior informe, amparando, por tanto, la regularizacion de tarifas realizada. Y en esa
misma linea se pronuncia de nuevo la Abogacia del Estado, en su informe de fecha 13 de marzo de 2012,
Mediante escrito de fecha 5 de febrero de 2013 Ja MCT manifiesta el acuerdo en la componente de la tarifa de
explotacion por importe de 5.187.286,40 euros (IVA excluido), manifestando su intencién de realizar su abono
inmediato sin perjuicio de continuar con las negociaciones para llegar a un acuerdo en la parte de tarifa de
amortizacién. La Sociedad considera legitima su facturacién por las razones apuntadas por lo que considera
plenamente realizable el saldo adeudado por la MCT.

¢} Inversiones financieras a corto plazo

La Sociedad tiene invertido a 31 de diciembre de 2012 99,9 millones de €, en valor nominal, en deuda ptblica
del Estado tal como se refleja en el siguiente cuadro:

‘o

LA CAIA o azs

CAJALABORAL  OBLUGACIONES ESTADO TG00 | 371220088 | 65149253 ¢ 5036398139 | arpelz o
SRJA LABGRAL | BONGS SEGREGABLES OELESTADC. © 30.0000000C 29267183} s wheelons | 2z 1 :
BSCH TTETRAS TESORO T 3.000.000.00 5.556,75,30 220,745.50 QTITTHED | Dokl :
TOTALINSTRUMENTOS:FINANCIEROS: 06:000:000; 7.956:768; 1.996,504:17: [799.9531963 B |

NOTA 10.-  Efective y otros activos liquidos equivalentes
El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista
en entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesorerfa del balance de situacién adjunto se inciuyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ha sido del 2,82% y 1,36 %, respectivamente. La retribucién de los saldos al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se situaba entre €1 0,25% y €1 4,75% yel 0,58% yel
4,00% respectivamente. Estos saldos son de libre disposicion.

NOTA 11L.- Fondos propios

El movimiento habido en este epigrafe se muestra en el Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto.

a}  Capital Social

Segtm acterdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2011, el accionista
inico aprobé una ampliacién de capital por importe de 75.733.000€ que fue desembolsado con fecha 30 de
diciembre de 2011 y que se elevé a pablico con fecha 16 de marzo de 2012 (Véase Nota 13.d). A 31 de
diciembre de 2012 el capital social reflejado en los estados financieros estd representado por 160.556.514
acciones nominativas de 10 euros nominales cada una, en concepto de ampliacién de capital y a 31 de diciembre
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de 2011 el capital social reflejado en los estados financieros estd representado por 152.983.214 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, por ¢l mismo concepto.

El capital social estd totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espafiol, tnico Socio Fundador y titular
de todas las acciones que integran el capital social. La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza a
ravés del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas y més concretamente, de la Direccion General
del Patrimonio del Estado.

b}  Prima de emision

La prima de emisién de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es de 100.520.412 €, siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacién de capital con cargo a reservas y Ja aplicacion a la
compensacién de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas incluye e! importe de la Reserva legal por importe de 1.742.218 € dotada por la Sociedad.
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta que ésta alcance, al menos; el 20% del capital. La Reserva
legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién. La Reserva legal podrd utilizarse
para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Como sefiala la norma 22° de la segunda parte del PGC, las reservas voluntarias se podrén utilizar como
contrapartida en las correcciones de errores y cambios de criterio contable, por lo que la Sociedad ha decidido
corregir un gasto extraordinario del ejercicio 2011 que realmente era el Impuesto por AJD correspondiente a la
compra de la Desaladora de Marbella por importe de 728.274 € como se refleja en los movimientos del siguiente

cuadro:
Reserva lega y 1.742.218 728.274 2.470.492
estatutarias e ' T
Total 1.742.218 728,274 2,470,492
NOTA 12.-  Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que
corresponden a las ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesién) a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras
Administraciones Piblicas, autonémicas y locales. El movimiento habido en el ejercicio 2012 en este epigrafe es
el siguiente:
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Recrecimiento del canal de la

" Ermisario Terrestra U Ventifa § '

FEDER

' Conduexién Jicar Vinalopd

CFEDER 1

FEDER

FEDER T

“126.121.000]

| COHESION

54,165,899

17,560.831]
1

margen derecha del postrasvase | FEDER 1.862.427 0 0 1.562.427
Tajo - Segura

" complejo de Carboneras | FEDER Tsszaases| 1T (1.298.799) 389.6400  58.515.406

i RAR Dalias 1 rener Csaiiazm (26555 mger 4.938.639

"""" RAR Mijas Maniiva CFEDER | 1.160.899 (72.398) 21.869] 1109870

 120.121.000

L Vaddeatisco | FEOER G MOSLABS) | b f s ey | 37essas
" "Recuperacion amblental Rio
. Seawa 1 reoen | IS s INRTRRIN DO it
Reh |tacu5n Ratbia de Benipita|  FEDER. 2.104.641 2.104.641
| Peoer | o2 855‘ S S . e e 82855
néioonamiento R:o Segu:a FﬁDER ‘ 283 866 283.866)
Acondidonamiento Rambia
Canteras FEDER 369.137 369.{37
Ettrninacidn de la contaminacidn
del Embalse del Fiix COHESION 1.921.301 0 0 0 1921301
" Wprovechemiento recursas 1 T
hidsices subterréneos del bajo .
Guadathoree - Planta COHESION 20.885.790 0 {1.376.525) 413.078 18,921,943
. Desalobradora EYAP Atabal | e s o e
.. Abastecimiento & Albacete | COHESION 2.877.243... . :
“Eievadén de agues de Rabasaa | yecroy 2,006,902 1,656,936

64.271

CAdininistrationes Pablica
Recuperacidn amblental Rio

101, 285 815

O Lo ) S G <115 ) D L, 1085488

47.646,7821  (14.294,035) 0 49,738,182

EDER, . 43| 38468300 (1.094,049) JY . 9.676,924

PO, OV FEDER 379%5 337 371262681 (11.137.880) 0 " 103.764.625
TOTAL 2007-2013 89.856,202] (26.956.888) 0| 164.185.219

A AAPP 718.274 718.274
Relabliitacidn rambla de Beriplla | AAPP. 2.195 647 3165 447
TOTAL "‘;'ﬁ“;‘;"“’ad"““ ALPP, 913.921 0 0 ol 291392

Conduccidn Fenoltar Amadario

8.003,168

(884.838)

15.86
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El movimiento habido en el gjercicio 2011 en este epigrafe es ¢i siguiente:

margen derecha del postrasvase

RAR Dalfes

Desalinizadora Valdelentisco

Veldelentisco.

B :.Aoondictonamlento Rio Mula

Recrecimlents del canal da la

“Red Digtribicidn Desalinizadora |

T Recuperacidn ambiental Rio |

_Rehabilltacion Azarbe Mayor |

1.562.427

s2e3015)

1211928

28.968.483|
14.395.844

"g82.658

369.137
4 E57i368]:

717.069

Eiminacidn de fa contaminacidn
del Embalse de! Fiix
" aprovechamiento recursos
hidricos subterrdnecs del bajo

Guadathoree - Planta
dora ETAP Atabal

Elevacion de aguss de Rabasz a
fenellar

COHESION

COHESION

COMESION

1,921,303

21.848.637

3.140.810

54,165,839

39,633,778

(985.547)

ABRBEE

0 I 1.862.427

o3| 2 724,565
(psesss) 7aeéy) SRR

(72.888) 1,360,899

A

(510.655) 153,197 28,509,025
{433.799) 130.140 14.652.185
717.089

(1.376.925)

(211.944)

5E138)

| earsss
" 892842

369.137
628,620

413.078

63.583]

1.921.301

20.885.790

Recuperacidn ambiental Rfo
wra

Rehabiliacién rambia de fenipiia
TOTAL Administraciones

ﬁg:li

&55.460] (39,957,
121,068,008 (36.320,903)
A APP, 718,274 718.274
ALADE, Jigggey e 208,847
0 0 2.913.921,

2,813,921

1

....(Datesen €),

La columna “Homogeneiz-acidn de criterios por Impuesto Diferide” recogia la reguiarizacion de la aplicacion de
la norma de Subvencioraes a aquellas recibidas por la extinta Aguas del Jicar que no reconocfa en su
contabilidad el impuesto ciferido por este concepto. Por tanto en 2011 se regularizé esta situacién reconociendo

¢l importe correspondientes que alcanzaba la cifra de 12.304.052 €.
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La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2012 un total de 104.950.032 € (23.374.537 € del
PO 2000-2006 y 81.575.495 € del PO 20072013} y a 31 de diciembre de 2011 un total de 143.366.521 €
(32.474.445 € del PO 2000-2006 y 110.892.076 € del PO 2007-2013) (véase Nota 14.a),

NOTA 13.- Pagivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los gjercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Deudas con
entidades de
crédite

Deudas con
entidades de
crédito

Berivados de; Otros pasivos | Pericdificaciones
cobertura financieros a [args plazo

Otros pasivos Acreedores
Tinancieros |#FoVeeROreS | g

:’ﬁz;“r’“”m’as 452377.595  3.105.810]  50,608.811 1095856 easstsl  2adessy  2s.seamy 2222304

_{Datos en €):

Beudas con
entidades de
crédito

Beudas €00 | noivados de| Otros pasives | Periodificaciones

entidades de
crédito cobertura financleros alargo plazo

Otros pasivos
tinancieros

Proveedores Acreedores| Anticipo

106,573,320 2.023.927 38.576.521 41,058,511 91.212.846, 86.862.157|  77.233.495

a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El epigrafe “otros pasivos financieros” del pasivo no corriente recoge, por un lado, el importe de las
subvenciones recibidas por la Sociedad del fondo FEDER de la Unién Europea de aquellas actuaciones que se
encuentran en fase de construceion al 31 de diciembre, tal y como se indica en fa Nota 4.£ y no se tiene todavia
certeza de que cumplan las condiciones para considerarlo no reintegrable,

10,615,850 10,722,450 21,639,300

S U /-1 L1 X 7
Durante este ejercicio se ha hecho una reclasificacién de la ribrica “Deudas a corto plazo transformables en
subvenciones” a este epigrafe para incluir una transferencia efectuada por el Tesoro Piblico correspondiente al
anticipo de Fondos Europeos para la financiacién de la actuacién “Sistema de suministro de agua desde el
embalse del Cenajo a MCT” por un importe de 10.722.450 €. Dicho importe forma parte de los anticipos
efectuados al inicio del PO 2007-2013(véase Nota 13.d).
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Por otro lado, se recogen las cuantias anticipadas para hacer frente a las sustituciones de activo y reparaciones
de las siguientes explotaciones:

Jilreals ct
Ayuntamiento de Albacete 2625406 360.986| (31.961) 2,904,431
el
3

269.959

Avuntamiente Campello 199.999

; . .(Datas en €}
El saldo restante por importe de 37.714 € y 33,153 € corresponde a las flanzas recibidas a largo plazo a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Préstamos v créditos de emtidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Euribor 1 mes -+

Cajamurcia (préstamo) 13.793.384]  1e334.274] 1482050 2035 oo IS Rt
Banco Pastor (préstarmo) 9.220.343 9.580.964|  w.00noas] 2033 Fubor1mest wrao] 23205
BBVA-DEXIA (préstarmo) 1a.003.943|  sa7av3ee| 15161008 2036 Burborimes H 7iazas) 74247
BBVA (préstamo) 3.309.319 3.461.472(  3.930.366] 2034 Euribor 3 meses + 0.851) 53005
8BVA (préstamn) 5.946.2171 6.219.606| 33.342.023) 2034 Furibor 3 meses 55.434]  204.471
Banco Santander Central .

iliadurisraib 1.429.634 1.536,330]  L724.514f 2025 Euribor -+ 0,54 192200 29.859
BEVA (préstamo) 349.435.808]  25.371.712]  25.726.660F 2042 Euribor + 0,099] _ 451.481]  459.315
Banco Pastor (préstamn) 34.314.868 36.032.066 0 2040 Eurbor + 1,50 1.208,102]  1.067.067
Operacidn sindicada con

BRVA-Pastor- Bankinter- 86.512.353 o] juea012 Euribor +2,50]  1.167.949]  1.010.038
Caixabank -Banesto

BET (10 TRAMO) 345,650,000 of  jura036 Euribor + 2,3t]  4.10L.913

UNICAJA 0 ol ene2013 Euribor + 2,50 1.31%.584

CATASOL 3.000.000 o] “ene-3013 Euribor + 3,00]  527.683

3

El 14 de noviembre de 2008, se formalizdé con la entidad la entidad Cajamurecia un crédito hasta dos afios
convertible posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € ai objeto de financiar la parte
adeudada por los usuarios de la actuacidén Desalinizadora de Valdelentisco. EI préstamo se formalizé per la
totalidad de crédito. En fecha ! de enero de 2011 ha comenzado 1a amortizacién de capital y su vencimiento final
esta previsto para el 1 de diciembre de 2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal ¢ intereses junto con los deméas gastos ocasionados v recuperarias integramente de los
usuarios via tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formalizé con a entidad Banco Pastor un préstamo por importe de 10.000.006 €
con dos afios de carencia de capital, niés 25 afios de amortizacién al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de
diciembre de 2010 se ha comenzado a amortizar capital v su vencimiento final se producird el 30 de noviembre
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de 2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién de principal e intereses
junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBVA v Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 ha comenzado la amortizacién de capital v su vencimiento final se producird el 31 de marzo de
2036. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién de principal e intereses junto
con los demds gastos ocasionados y recuperarias integramente de los usuarios via tarifas. ’

E] 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable a 23 afios de 8.000.000 €
durante freinta meses, af objeto de financiar la parte adeudada por los nsuarios de la actuacion Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos Dicho préstamo se formalizé por la
cantidad de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se ha comenzado a amortizar capital y su vencimiento
final se producird el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal e intereses junto con los demds gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable en préstamo a 25 afios de
40.000.000 € durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuvarios de la actuacién
Tinel Talave-Cenajo v el retraso en el cobro de los fondos europecs. Dicho préstamo se¢ formalizé por la
cantidad de 33.678.811 €. Desde &1 27 de octubre de 2009 se ha comenzado a amortizar capital y su vencimiento
final se producird ¢l 27 de septiembre de 2034. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacién de principal e intereses junto con los demés gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas. En el ejercicio 2010 se recibieron fondos europeos pignorados para esta actuacion que se
aplicaron a reducir el saldo.

El 24 de Julio de 2003, ¢l Banco Santander concedid un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Conduccion Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producira el 24 de Julio de 2025, La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas de amortizacién dei préstamo y
a repercutirfas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacién trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBVA por
importe de 35.000.000 € para la financiacién de la participacién de los usuarics en la actuacion Jicar Vinalopd.
El erédito tiene un periodo de disposicion de dos afics, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un
periodo de amortizacion de 35 afios. Bl Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009
y su vencimiento final se producird el 7 de agosto de 2042, Las cuotas de amortizacién satisfechas por Aguas del
Tticar serdn repercutidas fntegramente a los usuarios de la actuacién segiin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Pastor concedid un préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de
financiar la finalizacién de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y su puesta ep
funcionamiento. La amoriizacion del presente préstamo se realizard en 29 cuotas consecutivas que se hardn
efectivas el tltimo dia de cada afio natural, siendo Iz fecha de la primera amortizacion el 31 de Diciembre de
2012 y estando previsto el vencimiento final ¢l 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacion satisfechas
por Aguas de las Cuencas Mediterrdneas serdn repercutidas integramente a los usuarios de la actuacién.

El 29 de Julio de 2011 Ia sociedad firmé una operacion de endeudamiento a corto plazo (crédito puente) con un
pool bancario formado por BBVA ~ BANESTO — CAIXABANK - BANCO PASTOR y BANKINTER por
importe de 165,7 millones para cubrir las necesidades de tesorerfa hasta la firma de una operacién de
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endeudamiento a largo plazo que permitiera completar su encomienda de gestion. Para la firma de esta operacion
a corto se descontaron y pignoraron los siguientes derechos de crédito 1} Ampliacién de capital 2011 (73,7
millones); i) Fondos Europeos (66 millones) y iii} IVAs devengados v no cobrados (24 millones). Su
vencimiento final se ha producido el 29 de Julio de 2012. Las cuotas de amortizacién satisfechas por
ACUAMED se han repercutido entre aquellas actuaciones que se estdn financiando con esta operacién segin
un criterio proporcional de reparto de costes.

E129 de junio de 2012 la sociedad recibié el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI} por importe de 350.000.000 €. Se trata de vn préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por o que 1a primera cuota de amortizacién serd en julio de 2017. Su vencimiento final
se producird en Julio de 2036. El tipo de interés es del 2,31% durante los cinco primeros afios.

El 31 de enero de 2012 ia sociedad firmé una operacién de préstamo con UNICAJA por importe de 50.000.000
€ al plazo de un afio, estando pignorados derechos de crédito de fondos europeos para garantizar la operacién.
Las cuotas de amortizacidn satisfechas por ACUAMED se han repercutido entre aquellas actuaciones que se
estdn financiando con esta operacién segln un criterio proporcional de reparto de costes. Durante el gjercicio
2012 se recibieron fondos europeos por imporie de 50.000.060 € por lo que dicho préstamo se ha cancelado
antes del cierre del gjercicio.

El 30 de enero de 2012 la sociedad firmé una operacién de préstamo con CAJASOL por importe de 15.000.000
€ al plazo de un afio, estando pignorados derechos de crédito de fondos europeos para garantizar la operacion.
Las cuotas de amortizacion satisfechas por ACUAMED se han repercutide entre aquellas actuaciones que se
estén financiando con esta operacion segdn un criterio proporcional de reparto de costes. Durante el ejercicio
2012 se recibieron fondos europeos por importe de 12.000.000 € por lo que el saldo vivo a 31 de diciembre de
2012 es de 3.000.000 € que se cancelaran a la fecha de vencimiento.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:

:
m&iﬁ

2012 0 91.212.846
2013 6.815.919
AL

Sl

2014 1.776.648 3.291.437

2015 1.798.010 3,312,479
2016 1.847.998 3,360,459
2017 9.932.998 3.437.983
Resto 437,021,941 93,170.962

&

e

i {Datos en €}j§

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del

Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucion.
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- Cesidn de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesidn autorizados para la cofinanciacion del proyecte y del IVA de la actuacién
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesién de Derechos presentes o fituros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacidn del proyecto y del IVA de la actuacién “Tinel
Talave-Cenajo™,

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacion
Hidrografica del Iicar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con log Usuarios finales de la
Conduccidén Jcar Vinalops, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de ia deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenic no reflgjado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo
BEL

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tenia obligaciones / limitaciones financieras {covenants). A 31 de
diciembre de 2012 la Sociedad tiene obligaciones/ limitaciones financieras en relacién con el préstamo firmado
con el BEI que vienen definidos en el contrato firmado entre lag partes, segiin la siguiente redaccion:

1 El Acreditado se obliga a cumplir en todo momento duranie la vigencia de este Contrato, sobre la base
de los Estados Financieros Auditados del Acreditado, todos v cada uno de los niveles o ratios gque se indican en
el siguiente cuadro (los “Ratios”) y que se definen posteriormente en esta Clausula:

{i) un Ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda referido al periodo de doce (12) meses
inmediatamente anterior a cualguier Fecha de Cdlenlo, siendo la primera Fecha de Cdleulo el 31 de
diciembre de 2017, de al menos 1.55x.

(il}  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido of periodo de doce (12)
meses inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdleulo, siendo la primera Fecha de Cdlculo el
31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumple con las obligaciones / limitaciones financieras
establecidas,

b}  Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacion con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2012 y 2011, el importe pendiente de cobro, impuesto sobre el valor affadido incluido, de estas tarifas ascendia a
39.985.856 € y 41.058.511 € respectivamente.

¢} Operaciones de coberfura

La Sociedad utiliza instramentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones v flyjos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 €.
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El detalle a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Inefica Valor razonable 2012

fm porte registrada en
Concepta Clasificacion Tipo contratado | Vencimiento | resultades 2012 Activo Pasive
Swap de tipo de interés 'C(;::;:m detipode | by ariabloa fijo | 15333333 | 170372036 8.871 4 305810
interés

El detalle a 31 de diclembre de 2011 es el siguiente:

neficacia Valor razonable 2011
Importe registrada en
Conce pto Clasificacién Tipo contratado Vencimiento | resultades 2011 Activo Pasivo
Swap de tipo do interés gﬁ:ﬁf‘s‘” detipode | |y @ oriabloa fjo | 15338333 | 17/03/2036 73.064 - 2023927

El valor razonable de esta permuta fianciera se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en fa fecha del balance de situacion. Dicha permuta financiera sobre tipos de interes es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo, El tipo de interés fijo aplicado durante 2012 y 2011 ha sido del
3,76%.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los insttumentos financieros
que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales y se ha verificado que
la cobertura resulta eficaz.

d)  Otros pasivos financieros a corto plazo

A 31 de diciemnbre de 2011 se inclula en este epigrafe la ritbrica Deudas a corto plazo transformables en
subvenciones, una transferencia efectuada por el Tesoro Piblico correspondiente al anticipo de Fondos Europeos
para la financiacién de la actuacién “Sistema de suministro de agua desde el embalse del Cenajo a MCT™, por un
importe de 10.722.450 €, al no tener todavia la certeza de que cumplia las condiciones para considerarla no
reintegrable. A 31 de diciembre de 2012 este importe se ha reclasificado a largo plazo en el epigrafe “Otros
pasivos financieros a largo plazo™(véase Nota 13.a)

Asi mismo a 31 de dicienibre de 2011 este epigrafe recogfa un importe de 75.733.000 euros correspondiente al
desembolso efectuado por el accionista tinico de la Sociedad efectuado el 31 de diciembre de 2011 en concepio
de ampiiacidn de capital que se encontraba pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil (véase Nota 11.a).

¢} Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

Segtn resolucidn de 29 de diclembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anmales en relacién con fos aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales, la disposicién adicional tercera (Deber de informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales), sefiala; “Las soctedades deberan publicar de forma
expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la Memoria de sus cuentas anuales.”

Por tanto el movimiento habido durante el gjercicio en este epigrafe es el siguiente:
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2012 2011

Importe % importe %
Dentro def plazo maximo legal 154264 | 77% 395.329 | 71%
Resto 46,744 23% 163.447 29%
Total pagos del ejercicio 201.008 | 100% § 558.777 i 100%
Periodo medio de pago excedido {dias) de pagos. 80 - 77 -
Aplazamiantos que a la fecha de derre
sobrepasan el plazo maximo legal 6.731 - 12.48% -

_[Datosenmilesde€)

NOTA 14.- Situacion Fiscal

aj  Activos con Administraciones Piiblicas
El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas es el siguiente.

Activos no corrientes 29.561.093 )
Aclivos por impuesto diferido 89.419

Otros créditos con las Administraciones 29.471.674 0

Por cesiin die acluaciones 29.471.674 4]

Activos corrientes 110.959,565] 175.869,219)

Activos por impuesto corriente 1,025,065 2,093,453

Activos por impuesto corriente (15 10) [ 1.702.980

Actios por impuesto corente (IS 11) 390,473 390.473
Activos por impuesto corrénte (15 12) 634,502

Otros créditos con las Administraciones 109,934.5060 173.775.766

Hacikenda Pablca deudora por TVA 4,936,027 11.569.372

Por cesiin de actuaciones 4 18,318,483

VA soporlade pendinte de deduci 48,441 521.390

Por subvencionas 104,850,032 143,366,521

9

El epigrafe “activos por impuesto diferido” comprende en su totalidad el impuesto diferido por los deterioros v
pérdidas de entidades de derecho piiblico.

El epigrafe “por cesidn de actuaciones” recogia hasta el gjercicio anterior el derecho de cobro que ostentaba la
Sociedad contra la Administracion General del Estado por la cesion de actuaciones formalizada el 2 de julio de
2007 mediante un Acta de entrega y recepcidn de Actuaciones firmado entre el Ministerio de Agricultura,
Alimentacién y Medio Ambiente y la Sociedad, por importe de 16.907.088 €. Este importe, junte con los
derechos adquiridos de AcuaJucar, generados en la cesidn de la actuacidn “Conduccién Jacar - Vinalopéd™ por
importe de 12.564.586 €, seran objeto de una reduccién de capital en la Sociedad, por el importe global de
ambos saldos, esto es 29.471.674 €, salvo que se produzca su abono a la Sociedad. Dicho importe se ha
reclasificado de corto plazo a largo plazo v se encuentra recogido en el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupoe v asociadas a largo plazo™ del activo del balance (véase Nota 9.a)
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Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de
Cohesién y FEDER, de la Unidén Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle es
el siguiente:

P.O, 2000-2006 i 32.474.445 [+ (9.099.908)} 23.374.537
Fondos de Cohesidn 13.553.026 {9.099.908) 4.453.118
Fondos FEDER 18.921.418 1] 18,921,419

Programa operatizo de Anaahick 3.509.942 3.509.942
Programa operatio de Murck 4.451.263 4.451,263
Programa operatio de Vaknoh 10.860.214 10.960.214

P.G. 2007-2013 f 110,892.076 89.856.292) (119.172.873)t 81.575.495

Fondos FEDER 110,892,076 89.856.2021  (119.172.873) 81.575.485
Programa operativo de Andabick I 1.436.412 1.436.412
Prograima oparativo de Murca 2,106,112 2.646.830 (4.565.7272) 1187220
Programa operativo de Yakncs 91, 1039034 37,126,268 (956.925.088) J31.305.083)

i Ll 0

_.(Datos en €}

b} Pasivos con las Administraciones Pablicas
E] detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es el siguiente.

Pasivos por impuesto diferido 210.306.037 185,858,901
Pasivos no corrientes 210.306.037 185.858.901
Organismos de la Sequridad Social acreedores 90,670 118,626
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 221,984 223.654
Hacienda Plblca acreedora por ofybs conceptos 139.715 29.008
Hacienda Poblca acreedora por IRPF 82.269 194,696
Pasivos corrientes 312,654 342,280

El epigrafe “Pasivos por impuesto diferido™ corresponde en su totalidad a los impuestos por subvenciones
contabilizadas en patrimonio neto (un mayor detalle y movimiento puede verse en la Nota 12} al impuesto
diferido por operaciones de cobertura por importe de 315.374 € y al impuesto diferido por libertad de
amortizacién por importe de 111.828€.

¢} Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2012 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:
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CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO
SOBRE SOCIEDADES

= Retenctones agos a cuenta

La conciliacién del resultado contable del gjercicio 2011 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
fue la siguiente:

PRS- e e e i SO o s I

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL iEJERCICIO CONLA BAS!E IMPONI?-LE DEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

. 79.610.928

AE333007 1610974 46,425,018
73,338,114 171,068,008 {113,729.594)
07543 121,068, 20,097, 455)
6367571 6,367,571

| (4.094.617)

‘Im;mcﬁto sobre Scdedades
Diferencias temporarias

(4.094.617)
Cuota Bruta 0
Retenciones v pagos a cuenta 380.473
{390.473)

El resultado fiscal a 31 de diclembre de 2012 es de 745.518 € tras la compensacion de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores en el porcentaje del 50% que marca la lay vy a 31 de diciembre de 2011 es
cero. Al resultade fiscal se han aplicado las deducciones y bonificaciones , por tanto, Ja cuota Hquida resultante
es de 167.741 € a la que se le han aplicado las retenciones de capital mobiliario e ingresos a cuenta del impuesto
de Sociedades soportadas por la Sociedad durante el ejercicio 2012 lo que da un saldo de 634.592 € a favor de
la Sociedad frente a log 390,473 € correspondientes al ejercicio 2011,

El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:
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Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripeidn. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Scciedades 2008-2011
Impuesto sobre el valor affadido 2009-2012
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2009-2012
Seguridad Social 2009-2012

La Direccion de la Sociedad no espera que en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia, por
tanto, no se hace necesaria la dotacién de provisién alguna por este concepto.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los
dieciocho aflos inmediatos y sucesivos a aquél en que se origing la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcion que se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades
fiscales.

Aunqgue la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los préximos afios que
permitan su recuperacién, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.g “Normas de Registro y Valoracion.
Impuesto sobre beneficios”, opté por regulatizar los impuestos diferidos de activo reconocidos.

; ; Orige] 0 bleihas
2003 ACUSUR 2021 1.451.196
2004 ACUAMED 2022 45.906.722
2005 ACUSUR 2023 4.567.072
2006 ACUAJUCAR 2024 310,980
2007 ACUAMED 2025 6.819.513
2008 ACUAMED 2026 6.040.063
2008 ACUAJUCAR 2027 151.641
2009 ACUAMED 2028 8.416.373
2009 ACUASEGURA 2029 943.249
2011 ACUAMED 2030 4.094.617

La fusion detallada en la nota 1 se acogié al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII det R.D. Legislative 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades,
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NOTA 15.- Gastos de Personal

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

 Suedos y Salaros 5 148,824 5.985.670
Indemmamnes 603 o 198 235
Daetas Corlse]o dé Ac}msnstraczon :£64 72(}”7 o 16{} 897

Cargas Sociales 11460885  1.530.745
“ohes gastos SOCB;ES | 34(} o 289 5o
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.126.681 1.241.544]

. (Datos en €)

El ndmero de personas empleadas al cierre del ejercicio por a Sociedad vy su distribucién por categorias es la
siguiente;

Aita Direccidn ) 3 ¢ 3 3 5 0 5 5
S s - Nk ; . . 0 o o
Lo - e e e B ; PR B
st T T2 el 7w T wl v =T "o
PP, T e e e e 4 25 P -

NOTA 16.-  Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los gjercicios 20612 v 2011 asf como su desglose se muestra en
el cuadro siguiente:

Servicios exteriores 16.272.498 | 16.019.468
Reparadones y conservacidn 95.656 212.789
Suministros 8.858.690 8.190.429
Operacidn y mantenimiento 7.258.962 7.580.149
Qtros servicios 59.190 36,101

... (Datos en €},

Los gprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacién vy son los gastos directos
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras
instalaciones, asf como de los suministros eléctricos.
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El detalle de los gastos de explotacidn incurridos en el ejercicio 2012 y 2011 v su desglose se muesira en el
cuadro siguiente:

171272012 31/12/2081

Serviclos exteriores 2.901.880 | 4.244.531
Arrendamisnios y canonss 235,914 7205
Reparaciones y conservacion . 205,987 224,668
Servicios Profesionales independlentes 201,368 1,941,790
P g e e
Publicidas, propaganda y refaciones publicas 94.714 361.790
o e
oos servigies 914,210 $03.599
Tributos 129.494 813.491
Pérdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones 1.757.920 Y

£ 058.022
......Datos en €);

Servicios profesionales vecogen, fundamentalmente, los gastos por asesorfa juridica, de administracion,
consultorfa cuando no resulten activables en las actuaciones, notarfa y coniratacion de personal.

Publicidad, propaganda y relaciones pitblicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
carpafias de promocion de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y

entendimiento por parte de la opinién piiblica.

Ciros servicios incluye los servicios de reprograffa de mapas e imdgenes por satélite, mensajeria, gastos de
formacidn y gastos de locomocién y viajes del personal propio.

NOTA 17.~ Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados” en el ejercicio 2012 es el siguiente:

. 3. Resitiltado ] 12012
Intereses de demora devengados 809,513
Intereses cobrados H.P. 865.403
Gastos extraordinarios expropiacicnes {95.065)

QOtras partidas

(Daios en €);

El desglose de “Otros Resultados™ en el e};ercicié 2011 es el siguiente:

_ Otros Resultado
Intereses de demora devencados 694.780

Intereses cobrados H.P. 94.198
Gastos extracrdinarios exproplaciones {27.092)

3.379
6 "
(Datos en €}/

d

Otra

Los Intereses de demora devengados y cobrados son los que se han calculado atendiendo a Ia ley de morosidad
segtn o recogido en la Nota 9.b).

43

v/

=7




ClAlbasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

NOTA 18.~ Importe ueto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2012 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacién es el siguiente:

1.070.135 1.070.135
6.333.582 6.333.582
1.262.345 1.262.345
6.919.878 6.919.878
489,659 486.659
111.826 111,826
162.236 162,236
156,694 156,684
3.054.171 3.054.171
502.84% 502,849
733.417 733417
7.732.286 770,176 8.502.472
3.114.837 4,372 3.119.209
173.070 173.070
81,172 81.172
2.563.135 2.563.135
855.615

719,186 719.186
5.081.095 6,081.0G5
1.170.573 1.470.573
2.891.507 2.891,507

(14.869) {14.869)
79.944 79,944
160,700 150,706
155.222 155,222
2,526,551, 2,526,551
565,816 565,816
574,408 674,498

£3.329.909 831.419 14.161.328

170.332
= %

1.as ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacién durante el
presente ejercicio o tarifas de amortizacién de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los
usnarios, v corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2012 y 2011,
respectivamente.

NOTA 19.- Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacién incurtidos en el ejercicio 2012 y su desglose se muestra en e} cuadro
siguiente:

Traspaso resuttados tarifa anticipada GALASA
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El detalle de otros ingresos de explotacion incurridos en el ejercicio 2011 y su desglose se muestra en ef cuadro

siguiente
i oncept Otros ingresos dé explotacion:
Traspaso resultados tarifa anticipada Avuntamiento Albacete 383.993
Otros 60,901
) (Détos én“'E);
NOTA 20.- Otra Informacion
aj Retribuciones y otra informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de Alta

Direccidn.

En los eiercicios terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 las retribuciones devengadas por los miembros
del Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 164,720 € y 160.897 €, respectivamente,
(véase nota 15) no habiéndo percibido importe alguno por ninglin otro concepto. El importe de los sueldos
devengados & 31 de diciembre de 2012 y 2011 por el personal de Alta Direccién ha ascendido a 568.818 €y
343.026 €, correspondiendo a indemnizaciones §1.798 en 2012 (ninguna indemmpizacién en 2011}, sin percibir
mas cuantia en concepto de dietas, planes de pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2012
y 2011 no existen anticipos o créditos concedidos.

A 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Sociedad no maniiene ningin saldo con los Administradores de la
Sociedad ni con el personal de Alta Direccién, ni tampoco seguros de vida ni planes de pensiones, de jubilacién
u otras obligaciones similares con los miembros det Consejo de Administracién o Alta Direccion.

Los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a los mismos, no poseen participaciones
ni cargos en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarroilado por la Sociedad
a efectos del articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El namero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2012 es de 6 hombres y 6 mujeres, ya 31 de diciembre de 2011 es de 8 hombres y 6 mujeres en cada uno de
los ejercicios.

b Honorarios de auditores independientes

Los honorarios profesionales acordados con. la Sociedad por la empresa auditora relacionados con la auditoria
de las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011 ascienden a 28.333 € y 28.333 €, respectivamente. Los
auditores no han realizado ningiin otro tipo de servicios ni devengado otros importes distintos de los antes
resefiados.

¢ Litigios y asuntos contenciosos

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, fa Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. es
parte en diversos litigios, principalmente por haberse personado como codemandada junto 2 la Administracion
General del Estado, ya sea el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente demandado por actos
administrativos en relaciom con las encomiendas de la Sociedad, ya sean los Jurados Provinciales de
Expropiacién demandados por sus resoluciones de justiprecios. Asimismo, la Sociedad ha interpuesto demandas
y recursos y ha sido demandada en relacion con el curso ordinario de su actividad. Dada la naturaleza de los
asuntos, no es posible conocer Jas fechas en las que, en su caso, serfa necesario hacer frente a eventuales pasivos,
no obstante, la resolucién de los litigios no se considera que pudiera afectar de manera significativa a la situacién
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patrimonial de la empresa. Es por lo anterior que la Sociedad no estima necesaria la dotacién de ninguna
provision para riesgos por los litigios y asuntos contenciosos, que son, resumidamente, los sigaientes,

1. Demandas interpuestas por ACUAMED excepteo en materia de expropiaciones.

Jurisdiecion civil

a.  Actuaciones complementarias de reutilizacién de aguas residuales en el Campo de Daltas, actuacion 1.2.a.
Demanda a varios usuarios de las infraestructuras por deudas por las facturas relativas a los respectivos
converdo de utilizacién, si bien en 2012 se ha resuelto parcialmente con respecto de un usuario por
transaceion extrajudicial.

b. Reclamacién de cantidad por cobro indebido de indemnizacidén expropiatoria. En ejecucion la sentencia
estimatoria, de 133.411,34 euros.

Materia tributaria,

¢.  Estd recuwrrida ante la Audiencia Nacional, por desestimacién en las instancias administrativas, la
rectificacion de autoliguidaciones correspondientes al impuesto sobre sociedades, ejercicios 1999 a 2002
de la extinta Aguas del Jicar, por una cuantia de 3.669.781 euros, sin que se haya dictado sentencia. La
demanda se formalizé en 2012. El recurso se basa en fundamentaciones juridicas sélidas por lo que la
probabilidad de ocurrencia es def 50%.

d. En 2012 el Tribunal Bcondmico Administrativo Central estimé recurso de la Sociedad contra el computo
de los intereses de demora calculados en la devolucion de cantidades suplementarias en relacién con el
fmpuesto sobre el valor afiadido de los ejercicios 2000 a 2002, lo que ha determinado el derecho a la
devolucion de cantidades por 4.120.677 euros.

Orden contencioso-administrativo.,

e. Recurso contra resolucién de recurso de alzada contra la resolucién de 23.07.2010 de [a Junta de
Andalucfa sobre discrepancias en relacion al punto de acceso y conexidn del suministro elécirico a la
planta desaladora Bajo Almanzora. Cuantia indeterminada.

£ Infraestructura para el Postrasvase Jicar-Vinalopd, ramal margen derecha; asunto 43/2011, Acuamed
demanda a [a Generalidad Valenciana ante 12 Sala de lo Contencioso-Administrativo del TSI de Valencia,
por resolucién administrativa que se modifica contrato de obras de la infraestructura. La Sociedad solicita
indemnizacidén de cuantfz que asciende a 39.677.633,76 euros de los cuales, 4.126.133,76 euros se
refieren a la inversién efectuada por la sociedad para la construccion de la Central de Alhorines, y
35.551.500 euros suponen los ingresos estimados por la turbinacién de caudales a 30 afios.

g Acuamed tiene interpuestos recursos contencioso-administrativos y demandas civiles contra la aprobacién
de los presupuestos del Consorcio Marina Baja. Cuantia indeterminada.

h. Solicitada personacién en los recursos de particulares contra el acuerdo dei pleno del ayuntamiento de
Alicante, de mayo de 2012, que aprueba el texto refundido del Programa de Actuacién Integrada de la
Unidad Unica del Plan Parcial “Las Lagunas de Rabasa”.

2. Demandas interpuestas por ACUAMED en materia de expropiaciones, contra acuerdos de los
Jurados Provinciales de Expropizcidn. Son litigios que promueve Acuamed por considerar desmesurado
¢l justiprecio del Jurado.

a. Expropiaciones del proyecto de reutilizacion de aguas residuales depuradas de la Albufera Sur (Valencia),
actuacion 3.2.e., doce expedientes cuya cuantiz de la demanda es de 841.787 euros. Range 2 de
probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

b. Expropiaciones del proyecto de construccién de ordenacién y terminacion de la reutilizacién de aguas
residuales de la planta de Pinedo. Tramos Iy IF de la Conduccidén Catarroja-Benifalo, actuacion 3.2.c.,
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diecinueve expedientes cuya cuantia de la demanda es de 253.230 euros. Rango 2 de probabilidad de
ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

¢.  Expropiaciones del provecto de reordenacidn hidrdulica de Ia huerta y red de saneamiento del drea
metropolitana de Valencia. Nuevo colector oeste de la Albufera. Acequia Favara (Valencia), actuacién
3.2.h.1., cuarenta v dos expedientes cuya cuantfa de la demanda es de 959.465 euros. Rango 2 de
probabilidad de ocurrencia (enfre el 15% y el 50% de probabitidad).

d. Expropiaciones del proyecto de construccién del tramo E, conexidn de curso bajo del rio Jicar con el
tramo V, nueva conduccidn Jucar-Vinalopd, actuacion 3.2.h.1., un expediente cuya cuantia de la demanda
es de 38.321 euros. Rango 2 de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

e. Expropiaciones del proyecto de Planta Desaladora de Oropesa y obras complementarias (Castelidn de la
Plana, actuacién 3.1.e.2., cuatro expedientes cuya cuantfa de la demanda es de 60.965 euros. Rango 2 de
probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

£ Expropiaciones del proyecto de laminacién y mejora del drenaje de la cuenca de la rambla Gallinera
(Valencia), actuacién 3.3.d.1., treinta y siete expedientes cuya cuantfa de la demanda es de 972.952 euros.
Rango 2 de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

g. Expropiaciones del proyecto de construccién de ordenacién y terminacion de la reutilizacién de aguas
depuradas de la EDAR de Sueca (Valencia), actuacién 3.2.d, ocho expedientes cuya cuantia de la
demanda es de 252.55G euros. Rango 2 de probabilidad de ocwrrencia (entre el 15% y el 50% de
probabilidad); tres expediente cuya cuantia de la demanda es de 178.022 euros. Rango 1 de probabilidad
de ocurrencia (menos del 15% de probabilidad).

h. Expropiaciones del proyecto del programa de calidad de las aguas del Delta del Ebro Ahmentamén de las
bahfas con agua dulce de los canales de riego. Construccién de una Guarda Costera y humedales de
decantaci6n, actuacion 4.3.e., seis expedientes cuya cuantfa de la demanda es de 1.957.943 euros. Rango
3 de probabilidad de ocurrencia (entre el 50% y el 90% de probabilidad).

i. Expropiaciones del proyecto de construccidn de refuerzo del sistema de abastecimiento del drea
metropolitana de Valencia y Camp de Morvedre. Desaladora de Sagunto, actuacion 3.2.n, un expediente
cuya cuantia de la demanda es de 335.237,90 euros. Rango 2 de probabilidad de ocurrencia (entre el 15%
y el 50% de probabilidad).

j.  Expropiaciones del proyecto de las obras de prevencién del Barranco de Benimodo; cuatro expedientes en
los que la sentencia ha sido desfavorable para Acuamed.

k.  Asimismo, hay varios litigios cuya cuantfa de la demanda est4 sin determinar. Rango 2 de probabilidad de
ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

3. Demandas interpuestas por expropiados contra los acuerdos de los Jurados Provinciales de
Expropiacién o contra resoluciones de la Administracién expropiante, en las que ACUAMED se ha
personado como codemandada. Son alrededor de ochenta litigios en los que ACUAMED se adhiere a la
posicién y defensa correspondiente al Jurado Provincial de Expropiacién Forzosa o al Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente expropiante, con la representacién del servicio juridico del
Estado. La litis en los procesos del Jurado es, en muchos casos, la pretensién de que el suelo se valore
como urbanizable a pesar de que la depuracion de su situacién administrativa y fisica manifieste otra cosa.
En los litigios contra la administracién expropiante se solicita la nulidad de actos administratives, Cuantia
indeterminada.

4. Demandas interpuestas contra ACUAMED, en los 6rdenes civil y social.

a. Conciliacién solicitada por Oil de Horta, S.L. por dafios, afio 2012. Cuantfa indeterminada. Archivada sin
efecto, Finalizada.
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b. Cuatro demandas de particulares por accidentes o dafios causados por las infraestructuras. Cuantias
indeterminadas que, en su caso, se repercutirian a los usuarios o contratistas de las obras.

¢. Una demanda de un contratista (PO 1455/2011) por unidades de proyecto o de fuera de proyecto no

certificadas ni pagadas, afic 2012. La probabilidad de ocurrencia es de rango 1, es decir, se estima que la

reclamacién no prosperara.

Tres demandas por despido, afio 2012, de cuantia indeterminada, y va finalizadas.

Demanda contra la libertad sindical, afio 2012, de cuantia 48.080 euros.

@

5. Referencia al caso del proyecto “eliminacién de la contaminacién quimica del embalse de Flix
{Tarragona). Asuntc 266/1998, existe sentencia de la AP Tarragona, del afio 2006, condenando a Ercros a
pagar a Acuamed un 5% del importe de la inversidn para la eliminacién de la contarninacion del embalse
del Flix, estimada segiin ¢! Convenio de Gestién Directa, en 223 m€. Pendiente de gjecucion.

6.  Oiros litigios contra actos del Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, en los que
Acuamed se persona,
a. Demanda de los ayuntamientos de Olins y Lladurs sobre la necesidad de ocupacién de bienes con motivo
de la ejecucion del proyecto de abastecimiento en alta desde el embalse de la Llosa del Cavall a las
comarcas de Solsonés, Anoia y Bagés, OF 129/201 1, archivada.

d)  Compromisos de inversion

Para el desatrolio de su Convenio de Gestién Directa a Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratas que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversién. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segin se explicaen lanota4 by y e).

El cuadro siguiente muesira el desglose de contratos adjudicados por importe de 872.346.548 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe gjecutado a 31 de diciembre de 2012 y el importe pendiente
de ejecutar,

Asistencias Técnicas Proyectos 21 16.501.778 13.655.933 11.701.348 1,954,585
Direcdén Medio Ambiental 6 1.694.750 1.423.020 1.137.682 285.338
Direccién de Obras 25 24.357.756 20.204.908 16.775.458 3.425.450
QObras 32| 1.014.378.818 837.062,687 790.010.732 47.051,955

(Datos en €)

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y tos que en futuro siga asumiendo para la ejecucién de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta enfre otros recursos comn

¢ Los compromisos de aportacién de capital incluidos en su Convenio de Gestion directs, queda
pendiente de desembolsar un importe de 230.319 miles de €, relativos a los ejercicios 2012, 2014 y
2015.

s Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2012, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y
otros activos liguidos equivalentes menos los acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, cuyo
importe asciende a 353.401.058
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o El recurso al mercado de capitales mediante la concertacién de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerde con lo previsto en el Convenio de Gestion Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios,

e Las subvenciones de capital provenientes de la Unidn Europea, pendientes de justificar tanto del
programa de fondos 2000-2006, como el programa 2007-2013.

o Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas,

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucion, la aportacion de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2012, de 10.849.982 € mismo importe que el afio
anterior al no haber nuevos convenios,

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversion
actuealmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
v desarrollo de las actuaciones.

NOTA 21.-  Informacion Mediocambiental

Dentro de su Convenio de Gestién Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracién ambiental” de
las incluidas en el anexo 1V de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica Ja Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidrol6gico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” o “com recuperacidn de costes”en el Convenio de Gestién Directa de la Sociedad se encuentran

clasificadas en el Balance de Situacidn en los epigrafes de “Existencias™ y de “Inmovilizado material”, los
saldos iniciales, movimientos v saldos finales del ejercicio 2012 se muestran en ¢l cuadro siguiente:

Catalufia 147.965.066 1.835.614] 30.659.839( 2.257.771 293.618 449.625| (9.451.858)] 134.009.675
Murcia 40.661.434 439.243]  5.384.337 9486 476.235 O} 47.013.761
Valencla 34.060.099 456.035 899.039)  1.425.306 137,189 98.141.870

(Datos en §):

86,586,255 (26.143.726) 60.442.529]  3.591.462; 42.212.814 938.189 477,237 3024.835; 107.965.065
69,145.947 (32.587.802) 36.558,145 175,757 3.710.473 41.179 175.880 G|  40.661.434
108.500.131 (39.606.727) 68.893,404 900.934!  12.706.248 978.634 366,850 214.029]  84.060.09%

(Datos en €}

En el cuadro correspondiente al ejercicio 2011 se incluyd una colummna “Correcidn saldo a 31-12-10” que
reflejaba vna correcidn del saldo final del afio anterior que por un error en las férmulas del propio cuadro
duplicé el salde inicial del ejercicio.
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NOTA 22.- Hechos posteriores al cierre

En el periodo franscurrido desde el cierre del ejercicic 2012, se han producido los siguientes hechos
significativos que deben destacarse:

2

Durante el mes de febrero de 2013 la sociedad ha elevado a ptiblico el contrato de financiacién
formalizado en diciembre de 2012 correspondiente al segundo tramo por importe de 150 millones de
euros negociado con el Banco Buropeo de Inversiones. El desembolso efectivo del segundo tramo de
financiacion BEI se ha desemboisado el 15 de marzo de 2013.

La Junta General Extraordinaria celebrada el 20 de febrero adopté acuerde de ampliar el capital de la
sociedad en 4.608.100 euros mediante la emisidn de CUATROCIENTAS SESENTA MIL
QCHOCIENTAS DIEZ (460.810) acciones ordinarias, nominativas, de la mista clase y serie que las
va existentes, de DIEZ (10) BUROS de valor nominal cada una de elias, numeradas correlativamente
del 160.556.515 al 161.017.324, ambas inclusive, v que confieren los mismos derechos y obligaciones
que las acciones actualmente existentes,

El Consejo de Administracion ha propuesto no acogerse a la actualizacidn de balances de acuerdo a la
Ley 16/2012 de 27 de diciembre.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del TR.L.S.C. (Real Decrete 1/2010), todos v cada uno
de los miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterrneas, S.A. firman a

continuacion:
D°. Liana Ardifes Lopez Difa. M? José de Mariano Sanchez-I Auregui
Presidenta del Consejo de Administracion Consefera

Diia. Rosario Cayuela Cag D. Eduardo Ribas Steegman'\

Consejera Consejero
D. Manuel Garrido M D. Carlos Mufioz Bellido
Consefero Consefero

(
/ ra M(/L/\ 6/7 / 74/%&\
D. Angel Alvarez Capén ~Rieffdo de AMonso Lopez
Consejero / Coftsejero
: 7 b,
M Vs Orr

D. Alberto Valdivieso Cafias Dia. Pilarv4zquez Viln

Consejerg: Consejera
D. Daniel Sanz Jimenes Dfia. Elisa Carbofiell Martin
Consefero Consefera

Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas por ef Consejo de Administracién en su sesion del dia 19 de
marzo de 2013, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta dltima hoja
y se rubrican las restantes por la Secretaria y por la Presidenta del Consejo.

En Madrid a diecinueve de marzo de dos mil trece.

La Secretaria del Consejo de Administracion La Presidenta del Consejo de Administracién
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Evolucién de resultados 2009 -2012

Mediante la aprobacidn del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacién parcial de la Ley 2/2001
del Plan Hidrolégico Nacional, la actividad de la Sociedad ha experimentado un cambio que ha supuesto no solo
la modificacion de su denominacion, sine un completo reenfoque de su actividad, regulada por el Convenio de
Gestién Directa firmado con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marine (actualmente Ministerio
de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcién de fa Sociedad Estatal Aguas de la Cuenca del
Sur, S.A. (Acusur) incorporando todes sus activos y pasivos, asi como sus actividades desde comienzo del
mismo ejercicio, en 2010 se ha producido la absorcién de las Sociedades Estatales Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A. y Aguas del Hicar, S.A., incorporando también todos sus activos y pasivos con efectos de 1de enero
de 2010,

Las cuentas de resultados de los dltimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2010 el impacto de los
hechos antes sefialados, son las siguientes:

INGRESOS 15172230 35439534 41.622.954 45.987.505
Irrporte neto de fa cifra de negocios 10.274.307 23.360.270 29341883  36.091.465
Variacion de existencias de productos terminades v en curso _ 1.067.957 31.618  (580.179)
Subvenciones fraspasadas a Resultados 2,132,507 6.305.639 6.367.571 7.687.357
Trabajos realizados para el inmovilizado 2.765.416 4.047.136 5.436,987 2.460.927
Otras ingresos de explotacién 658,492 444.894 327.935

GASTOS (27.455.045) (43.212.271) (45.469.845) (48.985.811)
Aprovisionarrientos (17.510,355) (16.019.468) (16.272.498)
Persona (6.213.383)  (8.057.080) (7.875.547)  (7.378.413)
Otros gastos de explotacién (11.934.853)  (1.219.229) (5.058.022)  (4.789.294)
Arrortizaciones (9.306.769) (16.425.607) (16.516.808) (20.545.606)

RESULTADO DE EXPLOTACION | (12282815) (7.772737) (3.846.801) (2.998.306)

RESULTADOS FINANCIEROS 3866442 6968720 (1.012.991)  2.998.031

OTROS RESULTADOS 0 2565107 765265  1.566.007

Destacar los resultados positivos obtenidos en 2012 debido al incremento de los ingresos como consecuencia de
la entrada en explotacién de actuaciones y la contencién de los gastos fruto de la implementacién de politicas de
austeridad y contencidn del gasto.
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Actuaciones encomendadas e inversiones de 2012

Durante el ejercicio 2012 se ha producido una disminucién de la de inversién en las actuaciones encomendadas a
la Seciedad con respecto a afios precedentes. Eilo es consecuencia de la decisién del Consejo de Administracion
de no adjudicar nuevos contratos hasta no cerrar la financiacién bancaria necesaria para la ejecucion de nuevas
actuaciones. En Junio de 2012 se formalizd el préstamo con el Banco Buropeo de Inversiones (BEI) que
garantiza la liquidez necesaria para poder completar la encomienda de gestidén encargada 2 la sociedad, y con
ello la reactivacidn de los proceses de adjudicacién de nuevas actuaciones que tendra su reflejo en fa inversidn
de los proximos ejercicios.

En los Gltimos 4 ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas hidrogrificas, se
muestra en el grafico siguiente:

Desglose Inversiones 2009:2012

2009 2010 i 2011 2012

« Cuenca gﬁt%rr?}%;agzaczlg?wv] acuencas 19M€ S4ME 61M€ 4dME
i Cuenca Hidrografica Segura 76 ME 47 M€ IIME 12ZME
& Distrito Hidrografico Mediterraneo S6ME 42ME 33ME ZIME
% Cuenca Hidrografica Jcar 103IME 204 M € 128M€ B2ME
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Personal

Durante el ejercicio 2012, la plantilla de la Sociedad se redujo en 15 trabajadores como consecuencia de un
expediente de regulacién de empleo cuya aplicacién fue resultado del acuerdo entre la direceidn de la Sociedad y
la representacién iegal de los trabajadores tras el correspondiente periodo de consultas. La Sociedad ha
mantenido durante 2012 una plantilla media de 111 {rabajadores.

El grafico siguiente indica la evolucién de la plantilla de la Sociedad desde ef efercicico 20091

Evolucion Plantilla
140 -+ + 9.000
120 A T 8.000
100 4 7.000
+ 6.000 w
= 807 + 5000 &
a% 60 +- + 4000 8
L £
40 + 3.000
+ 2.000
20 1 + 1.000
0 2009 2010 2011 2mz 0
Plantilla media 87 122 121 111
Gastos de personal 5.865 7.642 7.516 7.378
Gzl Plantifla media = (Gastos de personal

La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como referencia la
cifra de efectivos 2 31/12/12.

1 Los gastos de personal no incluyen los costes asociados a indemnizaciones ni las retribuciones de los

miembros del érgano de administracidn.
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Atn cuando la distribucién por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un adecuado
reparto global de! empleo entre hombres y mujeres.

Durante Ja segunda mitad del ejercicio 2012, la direccion de la Sociedad y la representacién legal de los
trabajadores iniciaron el proceso de negociacion colectiva preceptivo para suscribir un Convenio de Empresa que
regule las relaciones laborales de la Sociedad, alcanzado un preacuerdo en el mes de diciembre que estd
pendiente de ratificacidn, con una serie de mejoras sociales entre las que destacan las siguientes:

o Horario flexible, tanto para la entrada como para la salida.

e Ampliacidn de los permisos retribuidos, tanto por paternidad como por maternidad.

e  Posibilidad de obtencién de permisos no retribuidos tras alcanzar 1 afio de antigiiedad.

o Fomento de la solicitud de reduccion de jornada mediante la subvencién de una parte de la misma.
Estas medidas estin encaminadas a conseguir una mayor conciliacién de la vida laboral y familiar que a
su vez redunda de manera positiva en la satisfaccién laboral del personal. Solamente de la tiltima
medida mencionada anteriormente, durante 2012 distrutaron de ella un total de 16 trabajadores.

Otras medidas aprobadas en el preacuerdo de Convenio son las siguientes:

e  (arantia salarial en incapacidad temporal derivada de enfermedad comdn o accidente no laboral: hasta
¢l 100% del salario con una duracién maxima de 18 meses.

»  Complemento del 100% del salaric en la proteccién por maternidad/paternidad.

s Entrega de tickets restaurante por cada dia de trabajo efectivo.

o  Posibilidad de.anticipo de salarios sobre un mismo mes.
Posibilidad de anticipo de némina para trabajadores con contrato indefinido y antigiiedad minima de
fres meses.

Principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar los de tipo
financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo.

La minimizacidn de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control v gestién:

s Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general v afecta a fa
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos v con
usuarios finales, sino a travéds de convenios especificos con los usuarios interesados en las
infraestructuras y no existe competencia en el mercado del agua en alta ¢ bruta cuyo suministro se
basa en la concesidn de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e  Riesgo de liguidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. El Convenio de Gestion
Directa de la Sociedad obliga a la firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las
actuaciones con recuperacién de costes que incluye, entre otros aspectos, el presupuesto v las fuentes
de financiacién, Por tanto, alin cuando la complejidad y perfodo de construccion de las inversiones
encomendadas a la Sociedad presentan incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas por el
hecho de que la aprobacion de los proyectos v modificacion de los mismos estdn sujetos a
supervisién administrativa por el Ministerio de tutela, eatre cuyos controles es obligado justificar la
suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacion del mismo.
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e Riesgo de liquidez asocioda a la explotacion de las obras. Los convenios especificos con usuarios
incluyen tanto la determinacion de las tarifas a repercutir, como las garantfas para su cumplimiento,
No obstante, las tarifas giradas por la Sociedad no tienen la consideracidn de precio piblico, pues no
estdn reguladas por la Ley de Aguas v el Reglamento del Dominio Piblice Hidraulico, por lo que su
recuperacion y gestién entran dentro del derecho comiln, bien civil o administrativo, en funcidn de la
naturaleza juridica del convenio especifico y del usuario plblico o privado,

e Riesgo de tipo de interds en los flujos de efectivo. En todos los convenios con usuarios en que se
prevé la formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales, se establece la repercusién
completa de los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. La
rectperacion de la financiacion de las actuaciones con fondos propios de la Sociedad queda siempre
supeditada al cumplimiento del requisito anterior. En algunos convenios esta tltima parte de la
inversidn se recupera, generalmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen piblico
de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipdtesis financieras de
recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

o Riesgo de crédito comercial, La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un
historial de crédito adecuado. L.as operaciones con derivados y las operaciones ai contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta calificacidén crediticia. La Socledad dispone de
politicas para limitar ¢l importe del riesgo con cualquier institucidn financiera. La correceidn
valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado v andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correceién valorativa derivada del
andlisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccidén de las correcciones valorativas y viceversa.

La gestidn de todos estos riesgos es responsabilidad de los Administradores. El Ministerio de tutela mediante su
accién de planificacion, verificacién y control, y el Ministerio de Hacienda v Administraciones Piblicas a través
de la instruccion que regula las relaciones de la Direccidn General del Patrimonio del Estado con las sociedades
estatales, garantizan un adecuado control de estos riesgos y su gestion, tanto con cardcier previo, como durante y
después del desarrollo de sus actividades.

Aceontecimientos importantes ccurridos después del cierre del ejercicio

En el pericdo transcurrido desde el cierre del sjercicio 2012, se han producido los siguientes hechos
significativos que deben destacarse:

1. Durante el mes de febrero de 2013 la sociedad ha elevado a publico el contrato de financiacion
formalizado en diciembre de 2012 correspondiente al segundo tramo por importe de 150 millones de
euros negociado con el Banco Europeo de Inversiones. El desembolso efectivo del segundo tramo de
financiacién BEL se ha desembolsado ei 15 de marzo de 2013.

2. La Junta General Extraordinaria celebrada el 20 de febrero adoptd acuerdo de ampliar ef capital de la
sociedad en 4.608.100 euros mediante la emision de CUATROCIENTAS SESENTA MIL
OCHOCIENTAS DIEZ (460.810) acciones ordinarias, nominativas, de la misma clase y serie que las
ya existentes, de DIEZ (10) EUROS de valor nominal cada una de eilas, numeradas correlativamente

i [
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del 160.556.515 al 161.017.324, ambas inclusive, y que confieren los mismos derechos y obligaciones
que ias acciones actuaimente existentes,

3. El Conseio de Administracidn ha propuesto no acogerse a la actualizacidn de balances de acuerdo a la
Ley 16/2012 de 27 de diciembre,

Evolucién previsible de 1a Sociedad

Situacion de partida v antecedentes

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacidn relativamente reciente.

Su Convenio de Gestién Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por
cuanto ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infracstructuras det Trasvase S.A., dela
gue deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006 la puesta en
marcha de una Encomienda de Gestién amplia (con mds de 70 actuaciones v 180 subactuaciones), con importe
global superior a log 2.500 miliones de euros, y respecto de la cual no se habifa avanzado —hasta entonces-
ninguna accion encaminada a su tramitacién y posterior ejecucion.

Las obras hidraulicas, y especialmente las obras lineales v la que implican acciones con vertidos —va sea al mar o
a cauces- son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes implicaciones
medioambientales. Ademads, no estdn exentas de afecciones sobre la propiedad, repercusiones sobre la propia
estruciura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia directa de todo ello- tienen unos periodos de
maduracion extensos vy dilatados en el tiempo,

No hay que clvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo espacialmente
importante en el dmbito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad de la accion inversora de
Acuamed. En este contexto, la repercusién meditica es superior a la deseable v existen —ademas- notables
influencias de tipo politico que influyen muy directamente en la gestidn y framitacion de los expedientes y en la
obtencion de los permisos y licencias para su puesta en marcha.

En este contexto, v desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las obras
encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las actuaciones
contenidas en su Convenio de Gestidn, todo ello enfocado a su construceidn en el menor plazo posible. Si bien el
grado de avance ha sido dispar seglin el tipo y caracterfsticas de cada obra.

Evolucion de las inversiones reales de la Sociedad

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue inferior a sus previsiones
presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacién de intervenciones y seleccion de actuaciones
estratégicas, va a permitir que durante el perfodo 2013-2016 el volumen de inversiones reales de Acuamed sea
moderado en consecuencia con los recursos disponibles,

Durante el ejercicio 2012 y como consecuencia de Ia situacion presupuestaria, Acuamed ha efectuado un anéhisis
de priorizacién de ejecucion de actuaciones que implica ia revision de inversiones a realizar de la sociedad. Este
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nuevo escenario se disefia bajo dos premisas: la limitacién del volumen de recursos ajenos a una cifra
sensiblemente inferior a ia prevista y la disminucién, en la medida de lo técnicamente viable, de las inversiones
sin recuperacion de costes. La valoracién actual de las actuaciones que se mantienen en el catalogo asciende a
3.720 millones de € que frente a fos 4.579 millones de € de la valoracién anterior supone una reduccion de 859
millones de € en su encomienda de Gestidn

Modificacién del Convenio de Gestion Directa

La Encomienda de Gestién ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado en nuevos
convenios y diversas adendas a los mismos., Del misme modo se ha sefialado la necesidad de actualizar
determinados pardmetros econdmices de cada actuacién y de valorar con detalle la viabilidad de determinadas
actuaciones, contemplandose también las actuaciones procedentes de las Sociedades Absorbidas.

En este contexto, Acuamed estd preparando una propuesta de Modificacion n° 3 del citado Convenio de Gestién
Directa con el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente para que el mismo sea efectivo y
pueda ser firmado, una vez aprobado por el Consejo de¢ Ministros. Esta propuesta supone una reduccidn
significativa del volumen de inversién, acorde con los actuales recursos disponibles, habiéndose priorizado las
actuaciones por razdén de su grado actual de ejecucidn, utilidad de las mismas para el inferés general y
posibilidad de recuperacién de la inversion a través de los convenios con los usuarios.

Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios, que se
incrementardn con las aportaciones de capital previstas para los proximo sefercicios. Simultdneamente, en la
actualidad, el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la financiacién necesaria para acometer su plan
de inversion,

En el ejercicio 2012 se ha formalizado con el Banco Europeo de Inversiones un préstamo a 25 afios por un
importe de 300 millones de euros que cubre las necesidades de financiacidn externa de la sociedad, y por 1o tanto
garantiza la Hquidez necesaria para poder acometer la inversion pendiente hasta completar la encomienda de
gestion. El préstamo se ha formalizado en dos tramos de financiacion, el primero de ellos por un importe de 350
millones formalizado el 14 de Junio de 2012, y el segundo por un importe de 130 millones formalizado en
diclembre de 2012.

En este contexto, seflalar que Acuamed da por finalizada la bisqueda de nuevas fuentes de financiacién atena,
va que durante el periodo que resta de finalizacién de la ejecucién de la cartera de inversion, tiene cubierta dicha
financiacién.

El gran reto del equilibric presupuestario

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se convertird, en el plazo medio, en un importante productor de
“agua en alta”, para su integracidn en los sistemas de suministro. Dejard —en efecto- de ser una sociedad
claramente inversora, una vez concluyan fos procesos en curso, y pasard a explotar sus actuaciones sobre la base
del marco que oportunamente se establezca y sobre el que la Sociedad ha iniciade el analisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista finico ¥ los propios drganos de gestidn y direccion
de la Sociedad, deben hacer un esfuerzo de analisis y estudio de soluciones para poder optimizar la cuenta de
resultados de 1a empresa y equilibrarfa patrimonialmente, teniendo en cuenta todos los factores que intervienen
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en dichos resultados. Deberdn analizarse aquetlos mecanismos que permitan la adecuada recuperacion de los
costes de amortizacion y explotacion de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo

A lo largo del afio 2012, al igual que en afios anteriores, Acuamed ha fomentado ia realizacién de estudios y
trabajos de [+D+i relacionados con las nuevas tecnologia para la mejora y optimizacién de la gestion de recursos
hidricos, asi como de la proteccion del medio ambiente.

Los trabajos realizados durante este afio, pueden dividirse en cuatro grandes éreas:

- Optimizacién de los procesos gue intervienen en la desalacion: Se han desarrollado dos tipos de
investigaciones, una, continuacién de afios anteriores, relativa al tratamiento de remineralizacion del aguay
otra focalizada en la mejora de la eficiencia energética del proceso de dsmosis inversa.

- Mejora del seguimiento y control de la explotacidén de infraestructuras hidraulicas: En este dmbito se ha
dado continuidad al proyecto del desarrollo de una aplicacion de seguimiento y control de la explotacion y
se ha desarrollado otro especifico para la supervisién del mantenimiento de plantas desaladoras.

a) Se ha proseguido con el desarrollo de una herramienta de ayuda a Ja explotacién, combinando el
conirol en tiempo real de las infraestructuras v la propia gestién, desde un punto de vista mas
amplio, de las instalaciones en servicio. Esta aplicacidn tiene un gran alcance por lo que sus
trabajos se extienden durante varios afios.

- Proteccidn del medio ambiente y minimizacién de posibles impactos relacionados con los procesos de
desalacidén. Los estudios realizados este afio en relacién con la proteccion del medio ambiente se han
centrado en la verificacién de la simulacién matematica realizada en fase de disefio mediante su contraste
con modelos fisicos a escala reducida y en el estudio de la dilucidn de los vertidos hipersalinos de las
desaladoras segin los diferentes escenarios previsibles de explotacién, Las actuaciones objeto de estos
estudios han sido:

a) Desaladora de Mutxamel: Realizacidn de pruebas en modelo fisico reducido para distintas
hipdtesis de vertido y en distintas condiciones de hidrodindmica litoral (corrientes, oleaje, etc),
simulando el escenario real. Elaboracidn de informes técnicos gue detallan los resultados.
Elaboracién de la “Nota Técnica sobre el cdicule de pérdidas de carga y de diluciones mediante
CORMIX en distintos escenarios de explotacion™ para predecir las afecciones del vertido
hipersalino en el medio marino en las diferentes situaciones de operacion.

b) Desaladora de Aguilas. Elaboracién de la “Nota Técnica sobre el caloulo de pérdidas de carga y
de diluciones mediante CORMIX en distintos escenarios de explotacion™.

¢} Desaladora del Bajo Almanzora. Elaboracién de fa “Nota Técnica sobre el calculo de pérdidas de
carga y de diluciones mediante CORMIX en distintos escenarios de explotacion™.
Adaptacidén del modelo fisico de la Desaladora de Mutxamel a este caso, mediante la
recolocacién del tramo difusor a las condiciones reales de esta desaladora, y estudio de las
variaciones en el vertido mediante un tramo difusor longitudinal en lugar de su posicién
transversal.
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d} Desaladora de Torrevieja. Estudio del vertido en un modelo fisico reducide mediante la
adaptacién del construido para la desaladora de Mutxamel, modificando los escenarios de
vertido {emisario con tramo difusor) e hidrodindmica litoral v “la construccién de un dique en
las condiciones reales de dimensionamiento y materiales, del existente en la realidad (*Dique de
la sal” en Torrevieja), en cuyas inmediaciones se produce el vertido de salmuera.

- Colaboracién con el Institute Espafiol de Oceanografia para el desarrollo de un proyecto para el estudio de
la cria en cautividad del atdn rojo (Thunnus thynnus). Acuamed, como titular de la planta desaladora de
Valdelentisco, ha facilitado el uso de sus infraestructuras, como son los elementos de captacion y vertido.
Si bien, este aspecto no estd relacionado directamente con los procesos de desalacién, resulta de gran
interés para la zona y la colaboracién de Acuamed ha supuesio en gran medida la instalacion de una planta
experimental.

- Seguimiento de la calidad del agua, fauna y vegetacion en el Filtro Verde de Albufera Sur. Durante este afio
se han realizado analfticas de calidad fisico-quimicas y biologicas del agua para determinar la capacidad
depurativa del fiitro, asf como censos de aves, anfibios y peces para estudiar la respuesta a la atraccion y
asentamiento de nuevas especies hacia esta nueva zona natural.

- Estudio de las diferentes superficies filtrantes en la planta piloto det Filtro Verde de Pinedo, en Valencia,
con el objetive de analizar los rendimientos de depuracion de las aguas procedentes de la depuradora de
Pinedo.

Por otra parte, en relacion al trasvase Jacar - Vinalopd, cabe destacar lo siguiente:

- Libre transitorios con el Instituto Técnoldgico del Agua (Univ. Politéenica Valencia)
Se ha publicado el libro “Transitorios hidrdulicos. Del régimen estacionario al golpe de ariets” en
colaboracion con el Instituto tecnologico del Agua de la Universidad Politécnica de Valencia. El libro
explica el fendémeno del golpe de ariete y su cdleulo, deseribiendo los diversos elementos existentes para la
proteccidn de conducciones frente al mismo, aplicado directamente a las instalaciones del trasvase Nocar-
Vinalop6.

- Libro arqueologia Faldetes.
Se ha realizado la publicacién, en colaboracién con la Universidad de Valencia y Enagés, del libro titulado

“Al pie de la via Augusta: El yacimiento romano de Faldetes (Moixent, Valencia)”, en el que se describen
los trabajos arqueoldgicos efectuados durante la ejecucion de las obras del trasvase Jdcar-Vinalopd, al
aparecer en los trabajos de excavacidn de la conduccién los restos de una antigua edificacion de época
romano, situada en las inmediaciones de la Via Augusta

- Estudios de caracterizacién hidraulica de placas perforadas. Unv, La Corufia
Se ha desarrollado un estudio en colaboracién con el Grupo del Agua y Medio Ambiente de la Universidad
de La Corufia acerca del “Disefio y utilizacién de placas perforadas para el control de las sobrepresiones en
transitorios hidréulicos y para el vaciado controlado de conducciones”, con una aplicacién directa en el
trasvase Jhcar-Vinalopé. Se simuld en un laboratorio especializade de 1a Universidad el funcionamiento de
varias de estas piacas con la finalidad de comprobar los valores del coeficiente de pérdida de carga
localizada dado por el desarrollo tedrico de la cuestion.

Acuamed desarrolla estas actividades bien mediante colaboraciones con organismos piblicos, aniversidades,
centros de investigacién, institutos y fundaciones, bien con empresas privadas que se apoyan en Acuamed para la
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realizacién de pruebas y pilotajes de sus productos, y, por Gltimo, mediante estudios realizados en las propias
infraestructuras de su titularidad.

Los principales colaboradores de Acuamed para los trabajos de [+D+i en 2012 han sido:

- Centro de Estudios y Experimentacién de Obras Piblicas (CEDEX)

- Fundacién Centro Canario del Agua

- Universidad de la Corufia

- Instituto Tecnoidgico del Agua de la Universidad de Valencia

- Instituto Espafiol de Oceanografia

- Fundacién Global Nature

- Consejerfa de Universidades, Empresa ¢ Investigacion de la Regidn de Murcia
- Empresa MTorres

- Enagds

Adgquisiciones de acciones propias
{.a Sociedad no ha realizado operacién alguna con acciones propias y su capital social se mantiene integramente

suscrito y desembolsado por el accionista Gnico: el Estado Espafiol, a través de Ia Direccitn General del
Patrimonio del Estado.
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Biligencia de firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos v cada uno
de los miembros del Consejo de Administracidn de Aguas de lag Cuencas Mediterraneas, S.A. firman a
continuacion: ‘

/N SULE

D Liana Ardiles Lépez Diia. M* José de Mariane Sanchez-Jauregui
Presidenta a del Consejo de Administracion Consefera

C }ﬁ ]&) - I
Dita. Rosario Cay Castells D. Eduardo Ribas Steegma
Consefera Consejero

/

D. Manuel Ga; 4 ndez 1. Carlos Mufioz Bellido
Consefero Consejero

frv(iier Oy

D. Angel Alvarez Capén o onso Lopez
Consefero / ¢ onsefero
A D

D. Alberto Valdivieso Cafias ¢ Diia. Pilar Va;quez Millan
Consejero Consejera 3
D. Daniel Sanz Jimenez : Dffa. Elisa Carboneil Martin
Consejero Consejera

El presente Informe de Gestidn ha sido formulado por ef Consejo de Administracion en su sesion del dia 19 de
marzo de 2013, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta Gitima hoja
y se rubrican las restantes por la Secretaria v por la Presidenta del Consejo.

En Madrid a diecinueve de marzo de dos mil trece.

La Secretaria del Consejo de Administracion La Presidenta del Consejo de Administracién
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