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Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. (la
“Sociedad”) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo
segundo, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaci6n.

Como se indica en las notas 4 (d) y 7 de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene activados en
el epigrafe de balance existencias, los costes incurridos en determinadas actuaciones calificadas
como sin recuperacién en el Convenio de Gestién Directa de la Sociedad con el Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente, por un importe de 350.637 y 320.185 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente. Dichos activos tienen asociadas unas
subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a 11.031 y 86.459
miles de euros, respectivamente, netas de los impuestos diferidos correspondientes. Tal como se
sefiala en la nota 4 (d) de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad consideran
que esas actuaciones serdn objeto de entrega a la Administracién General del Estado (AGE) por
los costes activados menos las subvenciones recibidas y mas los impuestos indirectos
correspondientes y que el importe asi determinado puede ser abonado por la AGE o bien dar
lugar a una reduccién de capital por el referido importe. A la fecha de emisi6n de este informe,
no hemos dispuesto de la documentacién relativa a la conformidad de la AGE a la entrega de
estas actuaciones que nos permita conocer si el importe de las mismas serd abonado por la AGE
o bien dard lugar a una reduccién de capital por el referido importe y, por tanto, no hemos
podido verificar la correcta clasificacién y valoracién de dichos costes a 31 de diciembre de
2013. Nuestro informe de auditorfa del ejercicio 2012 contenfa una salvedad al respecto.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrfan haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido verificar la correcta clasificacién y valoracién de los costes
activados en el epigrafe de balance existencias, en relacién con las actuaciones calificadas como
sin recuperacion, tal y como se detalla en el pérrafo segundo anterior, las cuentas anuales del
ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Aguas de las Cuencas
Mediterrdneas, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Balance al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

] BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

Desarrollo 791.542
Concesiones 16.885.205
Patentes, licenclas, marcas y similares 15.935
Aplicaciones informaticas 39.338
Inmovilizado Material Notas 4.b y 6 2.402.589.451
Terrenos y construccones 1.019.528.356
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 616.021
Inmovilizado en curso y anticipos 1.3682,445.074
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Notas 4.cy 8.2 29.471.674
largo plazo
Créditos a empresas vinculadas Nota 13 29.471.674
Inversiones financleras a largo plazo 300.010.731 |
Valores representativos de deuda Notas 4.cy B.a 299.898.723
Otmsactimsﬁnandm Notas 4.c y 8.8 112,008
Nota 13 4.182.128
Notas 4.dy 7 351.793.165
: ) 297.540.742
Productos terminados 54.252.423
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 131.428.033
Clientes por ventas y prestacion de servidos Notas 4.cy B.b 38.566.069
Deudores varios 1.460.287
Administraciones Pblicas Notas 4.cy 13.a 91.401.677
Activos por impuesto cormente 634.592
Otras créditos con las Administraciones Pablicas 90.767.085
Inversiones financieras a corto plazo Notas 4.cy B.c 9.986.787
Valores representatives de deuda 5.959.259
Otros activos finanderos 4.027.528
Periodificaciones a corto plazo 352.664
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 98.899.864
Tesoreria 98.899.864

1.516.122.589

29.471.674

29.471.674
53.057.990
52.925.395
132,595
89.419

298,809,889
21,972,969
151.304.728
38,892.540
1.452.623
110.959.565
1.025.065
109.934.500
99.981.017
99,953,263
27.754
505,299
134.373.881
134,373,881

Fondos propios 1.713.818.074
Capital Nota 10 1.610.173.240 | 1.605.565.140
Capital Escriturado 1.610.173.240 1.605.565.140
Prima de emisién Nota 10 100.520.412 | 100.520.412
Reservas Nota 10 2.606.446 2.470.492
Legal y estatutarias 1.879.776 1.742.218
Otras reservas 726.670 728.274
Resultados de ejercicios anteriores Nota 10 (2.856.593) (4.094.617)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.856.593 ) (4.094.617)
Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida)} 3.374.569 | 1.3
Ajustes de valor Notas 4.cy 12.c (1.585,036)| (2.177.921)
|__Operaciones de cobertura (1.585.036) (2.177.921)
donaciones Notas d.e y 11
[ 0 NTE I i
Deudun lamoplm Nota 4.cy 123
Deudas con entidades de crédito 593.173.208 452.377.595
Derivadas 2.262.842 3.105.810
Otros pasivos finanderos a largo plazo 50.050.991 50.608.811
Padvos por lmpuado diferido Nota 13.b 212.220.916 210.306.037
: __Notas 4.cy 12b 39.
P, i = i 8 { )
Deudas a cnrtn pllzo 6.835.842 9.260.602
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 5.502,941 6.815.919
Otros pasivos financieros a corto plaze Nota 12.d 1.332.901 2.444.683
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 116.142.488 32.426.309
Proveedores Notas 4.c y 12 46.354.034 28,858.307
Acreedores varios Notas 4.c y 12 2.667.694 2.222.304
Anticipo de clientes 1.056.285 1.033.044
Otras deudas con |as m:[-minlstrm Publicas Notas 4.c y 13.b .
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2013y 2012
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
[ s de " R R,

tmporte Rete 46 Ia Y b negotios 45.071.072 36.091.465

Por ventas Notas 4.gy 17 19.545.515 10.847.133

Por prestaciones de serviclos Notas 4.g y 17 25.525.557 25.244.332
Variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion i 559.662 (590.179)
Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas 4.b y 4.d 2.404.476 2.460.927
Aprovisionamientos Nota 15 (28.698.236) (16.272.498)|

Trabajos realizados por otras empresas (28.698.236) (16.272.498)
Otros ingresos de explotacion 526.457 327.935

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 18 526.457 327.935
Gastos de personal Notas 14 (6.829.514) (7.378.413)

Sueldos, salarios y asimilados (5.330.796) {5.917.528)

Cargas Sociales (1,498.718B) (1.460.885)
Otros gastos de explotacion Naotas 15 (9.640.801) (4.789.294)

Servicios exteriores (2.809.302) (2.901.880)

Tributos (104.405) (129.494)

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por

2 B i Nota 8.b (6.727.094) (1.757.920)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (25.079.200)| (20.545.606)
Imputacién de Subvenciones de inmovilizado no :
finandiero y otras Notas 4.e'y 11 8.786.379 7.687.357
Otros Resultados Nota 16 102.004 1.566.007

27.549.873 13.341.224

De valores negociables y otros instrumentos financieros Nota 8.a 22.207.912 6.140.520

Incorporacién al activo de gastos financieros Nota & 5.341.961 7.200.704
Gastos ﬁnandams (12.723.692) (10.343.193)

(3]
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Estado de cambios en el Patrimonio neto correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por cobertura de los flujos de efectivo Nota 12 846.978

II. Subvendones, donaciones y legados recibidos. Nota 11 11.188.175 89.856.292
(3.610.545)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganandas
{1, Subvenciones, donadones y legados reabidos. Nota 11 (8.786.379)
2.635.914

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

(4.094.617)

ILTTOR R npnaiol Y 8- ¥08 3.374.569 1.681.258 592,885 5.648.712

1L Operaciones con socios o .
opietari 4.608.100 (1.6049)| 4.506.49%
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 3 I de diciembre de 2013 y 2012

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

Dmdasmnumdadesdeu'édm)(-:-)

S T I T e S e _ | 2o
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 2.028.480 1.565.732
2. Ajustes del resultado 10.604.760 16.029.980
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 25.079.200 20.545.606
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6.727.095 1.757.920
¢) Imputacion de subvendones (-) 11 (8.786.379) (7.687.357)
d) Ingresos financeros (-) (22.207.912) (6.140.520)
e) Gastos finanderos (+) 12.723.692 10.343.193
f) Otros ingresos y gastos (+/+) (2.930.936) (2.788.862)
3, Cambios en el capital corriente 63.583.347 (171.332.310)
a) Existencias (+/-) 7 (31.010,307) (49.440 283)|
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 13.149.600 19.939.429
¢) Otros activos corrientes (+/-) 152.635 (264.586)
e) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 83.716.179 (48.385.469)
&) Otros pasivos corrientes (+/-) (2.424.760) (93.181.401)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 10.830.309 (4.392.823)
a) Pago de Intereses (-) (12.723.692) (10.343.193))
b) Cobros de intereses (+) 22.207.912 6.140.520
c} Cohms (pagos) por impuesto sabre bmeﬁdos (H ) 1.346.089 (180. 150)
(142 ' |
B) FLUJosne EFEC'!’NGDE u\sncrmnes DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (277.709.003)| (249.725.042
b) Inmovilizado intangible 5 (284.737) (38.149)
¢) Inmovilizado material 6 {120.465.755) (96.806.989)
d)ouosacttmsl’manderos 8 (156.958.511)]  (152.879.904)
. _ = (277.709.003)]_(245.725.042)
)n.mosne EFECTNODE usncnvmmesoe mncncn‘m
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 16.420.126 89.555.728
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 10 4.608.100 0
b) Adquisicion de instrumentos de patrimonio (-) 12y 13 623.851 (300.564)
) Subvendiones, donaciones y legados redbidos (+) 11 11.188.175 89.856.292
- de la Unidn Europea 11.188.175 89.856.292
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero 138.767.964 356.845.393
a) Emision 12 150.000.000 361.575.692
- Otras deudas (+) 150.000.000 361.575.692
| b) Devolucién y amortizacion de 12 (11.232.036) (4.730.299)
(11.232.036)) (4 730 299}

n)' uuueu'rofmsnrmcxbu NETA DEL EFECI’!VO o
EQUIVALENTES (5 + 7 + 9)

El'ud:hm o aqd\mlentu al comienzo del ejercicio

vo o equivalentes al final del ejercicio
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Memoria terminado el 31 de diciembre de 2013

NOTA I.- Actividad de la empresa

a) Reseia historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizd la creacion, en forma de
sociedad andnima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituy6 el 7 de marzo de
2002 por tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de
Aguas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a
constituir sociedades estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26
de noviembre, cuyo objeto social sea la construccion, explotacion, o ejecucion de las obras piblicas hidraulicas
que al efecto determine el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 1022001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacion — entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su
creacién, autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y
explotar, en su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho
articulo, asi como el ejercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas
transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprob6 el cambio de denominacion social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). La Junta General
Extraordinaria y Universal de accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de julio de 2004 dio cumplimiento al
citado Acuerdo.

La Sociedad tiene su sede en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades a través de
delegaciones en Tarragona, Valencia, Murcia, Almerfa y Malaga. Més informacion sobre las actividades y
organizacion de la Sociedad se puede encontrar en www.acuamed.es.

b) Objeto social y marco de actuacién

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacion del objeto
social de la Sociedad. Esta nueva modificacion fue adoptada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
la Sociedad en su reunién de 22 de septiembre de 2005, y elevada a escritura publica el 27 de septiembre de
2005. El objeto social de la Sociedad, aprobado como modificacion del mismo, y que coincide con su actividad
principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendra por objeto la contratacion, construccién, adquisicion y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, porel que se modifica la Ley
10/2001, de 5 de julio, del Plan Hidrolégico Nacional, se realicen en sustitucién de las previstas en su
dia para la transferencia de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccion, adquisicién o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.
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3. El objeto social podrd realizarse directamente o mediante la participacion en el capital de las
Sociedades constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados
anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyo la tutela de la
Sociedad al Ministerio de Medio Ambiente, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 169.d y 176 de la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas.

El marco de actuacién para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestion Directa que tiene el objeto
de establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio de Medio
Ambiente, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el articulo 132.2 del texto refundido de
la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizé el oportuno Convenio de Gestion Directa el 20
de Mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacion parcial del Plan Hidroldgico Nacional y cambio de
denominacion social, se firma la Modificacion 1" a dicho Convenio el 30 de noviembre de 2004, El 29 de
septiembre de 2005, y previa autorizacion por Acuerdo de Consejo de Ministros de 29 de julio de 20035, se firma
la Modificacion 2* al Convenio de Gestion Directa.

La Modificacién 2* al Convenio de Gestion Directa ha sido objeto de seis adendas, aprobadas por los Consejos
de Ministros de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de
2009, 16 de diciembre de 2011 y 21 de diciembre de 2012, para recoger los compromisos de aportacion de
capital por parte de la Administracion General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo
132.2.¢ del texto refundido de la Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la
Sociedad. En base a lo anterior, la Sociedad ha presentado al Consejo de Ministros un informe de priorizacion
de actuaciones en funcion de:

a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad economica.

¢. La solvencia financiera y el interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcion de los fondos comunitarios en los plazos

reglamentarios.
Este informe de priorizacion ha sido aprobado por el Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestion Directa vigente, las actuaciones encomendadas a
la Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacion. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial ™.
b) Actuaciones sin Recuperacion. “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la clausula cuarta “con cardacter previo a la adjudicacién de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidraulicas ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con carcter de minimo:
a) La descripcion de la Actuacion a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por
todos los conceptos.
b) El interés de las partes en la construccion o explotacién de la obra.
¢) La determinacion del esquema financiero de la Actuacion, concretando las fuentes de financiacion y
las garantias correspondientes que habrin de concertarse.
d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacion del proyecto y a
ser oidas en relacion con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer
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una organizacién adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio
de estos derechos.

¢)  Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal del accionista tnico, la
Administracion General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima
de emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28
de octubre de 2005, por el que se da nueva redaccion al punto 11 del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de
julio de 2005, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas. S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el accionista Ginico se escritura la mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusion
por absorcién entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y
“Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina mediante la inscripeién
de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantil de Malaga, el dia 16 de octubre de 2006 y en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de la personalidad juridica
de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, SAA.U.” y la transmision en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual
las operaciones de la sociedad que se extingue han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de 1
de enero de 2006. Esta operacion de fusion, no conlleva modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de
las Cuencas Mediterrdneas, S.A." debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva sociedad
resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas dentro del
objeto social anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal del accionista tnico, la
Administracion General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima
de emisién, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 29
de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jucar, S.A” (ACUAJUCAR) y “Aguas de la Cuenca del Segura,
S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A." de acuerdo
con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con
fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el accionista tnico, se escritura la
mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro Mercantil el 9 de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprobo el
“Acuerdo de Racionalizacion del Sector Pablico Empresarial” y el proceso de fusion por absorcion entre las
sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterrineas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A." y “Aguas del Jucar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culminé con la inscripcion
de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien
la fecha de efectos se retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacion. Asimismo, se practicaron las
anotaciones correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de
2010, respectivamente. A consecuencia de la fusién se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las
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sociedades “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas del Jucar, S.A.” y la transmision en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fij6 como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacion de fusion, no conllevaba modificacion del objeto social de
la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomendaban a la
nueva sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedades absorbidas quedaban
amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.

NOTA 2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en la orden EHA/733 de 25 de marzo de 2010 con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado a dicha fecha. Todas las cifras estan expresadas en euros (€), excepto en donde se
indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

b.1) Valoracion de obras hidrauficas. Inmovilizado material y existencias

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestion Directa
con la Administracion General del Estado. Ademas de la legislacion mercantil a la Sociedad le son de aplicacion,
entre otras normas. el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Piblicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En
este contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con y sin recuperacion, clasificados en los epigrafes de
inmovilizado material y existencias, respectivamente, son activos de cardcter demanial y sobre los que la
Sociedad tiene el control econdmico de los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su
clasificacién como activos, sin perder su carécter de bienes demaniales y de interés general afectos a la
prestacion de un servicio publico esencial como es el suministro y distribucion de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones
con recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance de situacién
adjunto, tal y como se ha indicado en la Nota | anterior, recogen un escenario economico y financiero de
recuperacion de la inversion de acuerdo al marco establecido por la Administracién General del Estado, teniendo
en cuenta las consecuencias econémicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas y
climéticas en cada territorio y distinguiendo, a su vez, segin los usos diversos de abastecimiento, agricultura e
industria. Por otro lado, los citados convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracion, usualmente entre
25 y 50 anos.

Las actuaciones u obras hidraulicas calificadas como “sin recuperacién de costes”, y clasificadas en el epigrafe
de “evistencias” del balance de situacion adjunto, seran objeto, a su finalizacién, de entrega a la Administracion
General del Estado, para su explotacion o ulterior cesién a otra Administracion Pablica autonémica o local. La
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referida entrega se efectiia mediante la correspondiente acta de entrega y recepcion por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administracién General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, y
mas el impuesto sobre el valor afadido aplicable. El importe asi determinado puede ser abonado por la
Administracién General del Estado o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo ¢llo
a eleccion de la propia Administracion General del Estado.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010 por la que se aprobaban aspectos
contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas aprobadas tienen como
principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas pablicas que operan
condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de especial
relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro de
los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que son
empresas que realizan actividades, mediante la utilizacion de activos no generadores de efectivo, no orientadas a
la obtencion de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econémico o comercial, sino a la obtencion de
flujos econémicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad
publica, con cardcter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben
entregar bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de
un precio fijado, directa o indirectamente, por la Administracion Pablica como consecuencia del caracter
estratégico o de utilidad publica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que para la determinacion del deterioro de valor, en sintonia con la Norma Internacional de Contabilidad
del Sector Pablico n® 21 Deterioro de los activos no generadores de efectivo, se toma como referente, a la hora
de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciaci6n que tendria el activo en el momento de efectuarse ese calculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algiin indicio del
deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria, en cuyo caso
deberd estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa deberé tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnologico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no son susceptibles de verse
afectadas por cambios de este tipo.

[

Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior a
la esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Pliblico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacion de
este apartado de la orden ministerial.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

4.  Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante el
gjercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan und incidencia negativa sobre la

é_\
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entidad. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido ningin cambio de los aqui sefialados ni
se esperan a corto plazo. .

S, Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. No se
contempla el caso.

6. Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio
de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, va que la demanda o necesidad de
estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés
general no padecen riesgo por un cese, reduccion de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

bh.2) Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a
la prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a
través de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto la
competencia que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio
Ministetio de Medio Ambiente u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en
las relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la concesién de
derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidraulicas. La encomienda de gestion
contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita del endeudamiento
por cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizaciéon ha de ser objeto de
autorizacién o no oposicion por parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma
previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes
incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacion y las garantias que han de
aportar los usuarios. Por tanto, ain cuando la complejidad y periodo de construccion de las
inversiones encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas
estan mitigadas por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general,
que han sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los
proyectos y modificacion de los mismos estan sujetos a supervision administrativa por el Ministerio
de tutela. entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
modificacion del mismo. Por otro lado, en cuanto a los desfases de tesoreria originados por el cobro
de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la sociedad o
alternativamente con financiacion ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada.

e Riesgo de liquidez asociada a la explotacion de las obras. 1.os convenios especificos con usuarios
incluyen tanto la determinacion de las tarifas a repercutir como las garantias para su cumplimiento.
No obstante las tarifas giradas por la Sociedad no tienen la consideracion de precio publico, pues no
estan reguladas por la Ley de Aguas y el Reglamento del Dominio Piblico Hidraulico, por lo que su
recuperacion y gestion entran dentro del derecho comun, bien civil o administrativo, en funcion de la
naturaleza juridica del convenio especifico y del usuario piblico o privado.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez
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recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzard la recuperacion de los fondos
propios de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta
Gltima parte de la inversion se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado
el origen publico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis
financieras de recuperacién basadas en tipos de interés de mercado.

s Riesgo de crédito comercial. la Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un
historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. La correccion
valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia historica de impagados. una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

LLos Administradores de la mercantil, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del
Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestién Directa; y es de su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al
accionista las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a la
planificacién de la politica hidraulica de la Administracion General del Estado, que ademas cuenta con las
potestades de verificacion y control, tanto del Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente, como
del Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Instruccion que regula las relaciones de la Direccion
General del Patrimonio del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control ¢ intervencion a priori y
durante el desarrollo de su actividad de estos riesgos v su gestion, ademds de una revisién a posteriori de la
eficacia y eficiencia del cumplimiento de la construccion, financiacién y explotacion, en su caso, de las obras
hidraulicas convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Piiblicas, como la Ley de Aguas, obligan a
que la actuacion de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacion plurianual (incluido en el
Convenio de Gestion Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria
establece la incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos
Generales del Estado, asi como la obligacion de formular un programa de actuacion plurianual (articulo 65).
Adicionalmente, la Sociedad esté sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del Tribunal de
Cuentas, asi como a conslantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestion de los
fondos procedentes de la Union Europea.

b.3) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Fconomia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas. En su
articulo 2° relativo al ambito de aplicacion, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acwerdos de concesién con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningin acuerdo de concesion,
sino que realiza su actividad en base a una encomienda de gestion del Ministerio de Tutela (actualmente
Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesion no retne los requisitos
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esenciales que las propias Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los
aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesion:

e La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacion, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza economica durante ¢l periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesion)

o La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

o En cualquier caso la Administracion Publica controla la existencia de la infraestructura.

E] Convenio de Gestion Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacion a esta Sociedad.

¢) Principios contables y normas de registro y valoracion

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprueban aspectos contables de empresas ptiblicas que operan en determinadas circunstancias.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se deben presentar con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

NOTA 3.- Aplicacién de Resultados

La Sociedad ha obtenido beneficios en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013. Los
Administradores someteran a la aprobacion del Accionista Unico la aplicacién del resultado a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores.

Base de Reparto:

Beneficio del gjercicio 3.374.568,61€
Aplicacion:

A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 2.856.593 98¢

A Reserva legal 337.456.86€

A Reservas voluntarias 180.517,77 €

La distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se muestra en el estado de
cambios en ¢l Patrimonio Neto.
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NOTA 4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones
informaticas adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de
adquisicion y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las correce iones valorativas por
deterioro si fuese aplicable.

En ¢l caso particular de las “Concesiones derechos de uso™ la partida registra los derechos de Uso
correspondientes a la cesion de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacion
Hidrogréfica del Jucar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Dotaciones de amortizacion de inmovilizado y este inmovilizado se reduce durante el mismo
periodo con abono al epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas utiles finitas siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada segun el siguiente detalle:

Concepto Aiios de vida atil
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacion serd el periodo de cesion de uso (25 afios) o la vida util de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 1.621.247 € y 1.630.521 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad no ha realizado pruebas de deterioro de valor de los elementos incluidos en este
epigrafe, dado que considera que los mismos no presentan problemas de recuperacion de su valor, segin se ha
detallado en la Nota 2.b.1.

b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de cardcter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacion como en construccion o en
curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicion o produccion, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal, amortizaciones y gastos de explotacion directamente
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relacionados con los trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacién se
realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El
importe activado por este concepto, en el inmovilizado material en curso, asciende a 1.928.578 €y a 1.860.663
€ a 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del activo, y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
destinada a financiar la construccion.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, excepto para los Complejos de
Desalacion, distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida util estimada, segtin el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida util
Construcciones Uso Propio 50

Obras hidraulicas Véase cuadro siguiente
Instalaciones técnicas y maquinaria 10

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Equipos para procesar informacion 4

Elementos de Transporte 4

Otro inmovilizado 10

Los Complejos de Desalacion, que forman parte de las Obras hidraulicas, se amortizan con un método
sistematico y de acuerdo con los pertinentes Convenios firmados para los mismos. Este método distribuye el
coste total del activo a lo largo de la vida util estimada de acuerdo con los m’ que se estima producira la
instalacién en cada uno de los afios, determinandose el importe de cada afio en base al consumo real.

En el resto de las infraestructuras hidraulicas donde la Sociedad asume su explotacién se amortizara en funcion
de la vida atil de cada uno de los elementos homogéneos en que se descompone la misma de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Concepio Aiios de vida (atil)
Obra Civil 50
Equipamiento electromecanico 25
Depdsitos y tanques 50
Redes de distribucion 50
Instalaciones de elevacion, filtrado y depuracion 25
Instalaciones complementarias, mecanicas y eléctricas 25

Estos criterios, a juicio de la Sociedad responden adecuadamente al consumo y depreciacion de los activos, sin
que los mismos signifiquen dotaciones de amortizacion en funcion del nivel de beneficios, sino del nivel de
actividad v de la capacidad de los activos, en cada ejercicio, para generar ingresos a lo largo de su vida util total.
El importe amortizado a 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha ascendido a 23.457.953 € y 18.908.462 €
respectivamente (Véase Nota 6).
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Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalta si existe algin
indicio del deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria,
en cuyo caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2 (aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre) los elementos
del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se consideran elementos no generadores de
flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectivo o unidad de explotacion o servicio si su valor contable supera a su importe recuperable, en la fecha de
determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable su coste de reposicion depreciado.
La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de los elementos de su inmovilizado
que obligue a estimar su valor recuperable, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningan
calculo por deterioro al considerar que no es aplicable segiin se ha detallado en la Nota 2.b.1.

¢) Instrumentos financieros

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones con
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria
de “préstamos y partidas a cobrar” y “débitos y partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. No obstante lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Posteriormente se valoraran por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre ¢l
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

En este grupo de activos también se incluyen “las coberturas contables”. La Sociedad utiliza los siguientes tipos
de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicion a la variacion de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccién altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo periodo en que la operacion objeto de cobertura afecta al resultado.

d) Existencias

El Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase nota 1) incluye una serie de actuaciones calificadas como
“sin recuperacion de costes”. Estas actuaciones a su finalizacién serdn objeto de entrega a la Administracion
General del Estado, para su explotacion o ulterior cesion a otra Administracion Pablica autondémica o local. La
referida entrega se efectia mediante la correspondiente acta de entrega y recepcion por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
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Administracion General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, y
mas el impuesto sobre el valor afiadido aplicable. El importe asi determinado puede ser abonado por la
Administracién General del Estado o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo ello
a eleccion de la propia Administracion General del Estado.

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cesiones a la Administracion General del Estado (AGE),
mientras que en el ejercicio 2012 se entregaron a la AGE actuaciones terminadas por importe e 11.153.192 €,
estando pendiente la Sociedad de reducir su capital social en la cuantia de las entregas realizadas hasta ahora, por
importe de 29.471.674 € (véase notas 8.a y 13.a) o bien, de percibir dicho importe.

Para su valoracién hasta la entrega a la Administracion General del Estado se siguen los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material, véase epigrafe b) anterior. El importe activado por trabajos realizados
para su activo en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 475.898.38 € y 600.264 €, respectivamente.

¢) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18" del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas. La Disposicion adicional tnica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencién como no reintegrable, y establece que a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener
la inversién durante un determinado nimero de afios. se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales se ha realizado la inversién y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

b) Subvenciones concedidas para la construccion, mejora, renovacion o ampliacion de un activo: si las

condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente,
En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluiré la construccién del activo o la
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segin las condiciones establecidas en
el acuerdo de concesion,

¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones
del otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacion y la justificacion de que se han realizado
las actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las
cuentas anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucién parcial,
la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion al gasto ejecutado. siempre que no existen
dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con la NRV 18" antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i) Reconoce las subvenciones en funcion de los costes elegibles certificados al érgano intermedio de
control (Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino) y auditadas por sus érganos de
control y supervision, con independencia del momento efectivo del pago. Asi, ¢l importe reconocido
vy auditado en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido de 76.200.883 € y 89.856.291 €, respectivamente.
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ii) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccion, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iii) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracién General del Estado, existencias, y se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistemética, en
proporcién a la dotacion a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el
momento de la transmisién de la actuacion a la Administracion General del Estado. El importe
traspasado a resultados, por las actuaciones en explotacion, en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido de
8.786.379 € y 7.687.357 €, respectivamente (véase Nota 11).

De acuerdo con la NRV 12 del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencion como ingreso
imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse
segiin los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segtin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea pagar el pasivo.

f)  Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El
efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

La NRV 13% en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia sélo se reconocerén activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulta n® 10 del BOICAC n® 80/2009, considera que la realizacion del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles
y al no tener certeza de que se vayan a generar suficientes ganancias futuras que le permitan mantener esos
activos fiscales, y en base a lo recogido en la NRV 22*, no reconoce los créditos fiscales que se pudieran
generar.

g) Ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los beneficios realizados a

la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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k) Informacién sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencién, reduccién y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestion Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a
33.540.747 € y 55.930.565 €, respectivamente, en los ejercicios 2013 y 2012 (véase Nota 20), y se encuentran
activados en el epigrafe de “Existencias”.

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucion de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

i) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

NOTA §.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el
siguiente:

El epigrafe “desarrollo™ recoge los costes incurridos en el disefio y realizacion de un sistema informatizado de
control y gestion centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacién de estas cuentas anuales.
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El epigrafe “Concesiones de uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las explotaciones
Conduccion para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y Conduccion Turia
Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrografica del Jucar durante el ejercicio 2000. El importe por el que se
ha registrado el mencionado derecho de uso es ¢l que se desprende del Informe de Tasacién de un perito
independiente de reconocido prestigio.

Conduccion Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccion Turia Sagunto 16.674.000

La Sociedad tiene previsto amortizar el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesioén o en la vida
atil de cada uno de los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior,

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

ntes, lcencis, marcas y simiares 31,399 | 25.049
Aplicaciones Informaticas 357.971 324.735

Pate

NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el
siguiente:
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Total amortizacion acumulada

92.609.644 23.288.009

Terrenos y bienes naturales 10.666.71 (6.857.662 3.809.
Obras Hidratlicas: 859.602.8 0 260.894.282 1,120.497.15
Trasvase Negratin-Almanzora 175.441.044, 12.034 175.453.0,
Complejo de Carboneras 239.426.434 668. 240.
Desalobradora £l Atabal 53.915.021 53.915.021
Desalobradora de Marbella 37.290. mJ 37.290.386
RAR Daligs 13.053,184 2.098.4. 15.151.654
RAR Mijas Manilva 3.665.01 3.665.01
RAR Estepona Marbella 3333 3.333.764
Abastecimiento a Albacele 26.171.6 26.171,
Conduccion Rabasa Fenollar 6.753. 6.753.
Desalinizadora Valdelentisco 127.368.2. 813 ?Hr 128.182.064
Red Distribucion Desalinizadora
alckstiicd 80.269.1 7.163.5071 87.432.63
Abastecimiento agua a Hellin 8.508. 8.508.
Emisario Terrestre de La Ventilia 3.317.572, 2.34 3.319.921
RAR Arroyo de La Miel 1.929.% (135, 1.929.8
Interconexion Carboneras Fase 57.081. (95.509, 56.986.211
Interconexion Carboneras Fase I 16.572.34 118. 16.690.
o de tratamientos de fangos £1 5.504.931 69.21 55741
Desaladora de Aguilas OJ 194.044. 194.044.
Red Distribucion Desaladora de Aguilas 39.678.274 39.678.27
0 16.320. 7 16.320.72
11.119.79 0 ;
|
Obras Hidraulcas: (91.243.499 (23.061.028) 0 {114.304.526
Trasvase Negratin-Almanzora (27.120.121 (3.527.338) (30.647.459
Complejo de Carboneras {14.207.744) (4.872.971) (18.080.715,
Desalobradora El Atabal (11.572.966 (2.034.939)) (13.907.405,
Desaladora de Marbella (7. 785.069, {1.279.835), (9.064.904,
RAR Balias (1.154.186 (373.953) {1.558.139)
RAR Mijas Manilva (395.529 (121.701) (517.230,
RAR Estepona Marbella {350.048, (116.683)) (466732,
Abastecimiento a Albacete (11.048.5684 (1. 149.520)\ (12 188. 104,
Conduccion Rabasa Fenollar (3.177.667, (287.246) (3.464.913,
Desalinizadora Valdelentisco (5.838.570 {L8E5.747) (7.704.317,
Uinkdvaniticor (4.976.418 (1.665.916)) (6.644.334,
Abastecimiento agua a Hellin (392.770, (157.108) (549.878,
Emisario Terrestre de La Ventilla (221.946, (73.982) (295.528,
RAR Arroyo de La Miel (57.285 (76.380)) (133.665)
Interconexion Carboneras Fase I (2.025.338, (2.025.335) (4.050.670,
Interconexion Carboneras Fase IT (587.760, (587.760) (1.175.520,
Desaladora de Aguilas (1.641.929) (1.641.829
Red Distribucion Desaladora de Aquilas a (753.602)) (753.602,
Desnitrificadora L'Eliana (449.082) (449.082)
Edificios y Construcciones (1.366.14! (226.981) 0f (1.593.126
0| (115.897.652
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Instalaciones, utilaie v mobliario
Equipos para proceso de
informacion

Elementos de Transporte

acualMed

Total coste

Instalcones, utiiaje y mobiaro

Equipos para proceso de
informacion

Elementos de Transporte

Obras hidraulicas en curso 1.516.074.75 120.359.1 (254.036.620 1.382.397.241
Plants desaladere para niego en 236,991,755 (223.722.941)| 3.268. ;:l
Planta desaladora para garantizar los

fos del tra Tajo-Sex 238. 150.414| 19.070. 2572.220.,
Desalinizadora de Valdelentisco 3.677 3.677]
Conduccion Cenajo a plantas
potabillzadora 2.275.061 24.444| 2.299.505|
Tunel Talave-Cenajo 59.678.180) 320.849) 59.999.029)
Vaidelerts 7.549.285) 457.420 8.006. 705
Tomas usuarios manuales red

fstrit 5 236,732 236.732

LSAT desalinizadora Valdelentisco 855, 453| &i‘idﬂ

Placas fotovoltaicas desalinizadora

Valdel 19,133 19.1.

Bomba impulsicn red distribucion 1.255] 1.255

EA. Amplhacion Bombeo Red

A¥stribuci 105. 105.463

Conduccion Jicar Vinalopo 319.008. 319.008.609,

Central Hidroeléctrica de Cortes 57.242.174 57.242.174

Resto 593.957. 100.485.903) (20.313.679)| 674,129,789
Anticipos inmoviizaciones materiales 47.833 0 47.833

" (Datos en €)
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Terrenos y bienes naturales 10.666. : 10.666.71
Obras Hdrallkcas: 776.165.62: 2.348.2¢ 81.088.991 859.602.877|
Trasvase Negratin-Almanzora 175.436. 4. 175.441.044
Complejo de Carboneras 239.425, 994 239.426.4934
Desalobradora Fl Atabal 53.915.021 53.915.021
Desslobradora de Marbella 36.555.34 735.04. 37.290.386]
RAR Dalias 12.957.4. 95. 13.053.184
RAR Mijas Manifva 3.665.01 3.665.017]
RAR Estepona Marbella 2.917.0849 416,700 3.333.784
Abastecimiento a Albacete 26.171.6; 26.171.677]
Conduccion Rabasa Fenollar 6.753.984 6.753.984
Desalinizadora Valdelentisco 126.298.536 1.069.734 127.368.270
Red Distribucion Desalinizadora ;
80.243.3 zsmr 80.2689.130
Abastecimiento agua a Hellin 8.508. 8.508.
Emisario Terrestre de La Ventilla 3.317.57. 3.317.572|
RAR Arroyo de La Miel 1.929. 1.929,995|
Interconexidn Carboneras Fase 1 o) 57.031.;5:' 57.081.720
Interconexidn Carboneras Fase Il 16.572.34. 16.572.34
Planta de tratamientos de fangos E 0 5.504.931 5.504.931
Azabal
W 1111
Obras H : (72.735.382 (18.508.11 0| (91.243.
Trasvase Negratin-Almanzora (23,592 782 (3.527.339, (27.120.122
Complejo de Carboneras (10.732.514 (3.475.230, (14.207. 744
Desalpbradora E Atabal (B.837.532 (2.034.93%, (11.872.466)
Desaladora de Marbella (6.505.235, (1,279 834 (7.785.069,
RAR Dalias (810.232, (373.954 (1.184.186)
RAR Mijas Manilva (273.827, (121,762, (395.529
RAR Estepona Marbella (233.366, (126.683, (350.049
Abastecimiento a Albacete (9.899.122 (1.149.462, (11.048.554
Conduccion Rabasa Fenollar (2.892.390 (285.277] (3.177.667,
Desalinizadora Valdelentisco (4.262.254 (1.576.3186, (5.838.570
mmﬂ"” ibuidn Desalinzadora (2312502 (1.665.916 4.978.418
Abastecimiento agua a Hellin (235.662 (157.108, (392,770,
Emisario Terrestre de La Ventilia (147.964, (73.882, (221,946,
RAR Arroyo de La Miel 0 (57.285, (57.285,
Interconexion Carbeneras Fase I 0 (2.025 335, (2.025.335,
Interconexion Carboneras Fase I 0 (587. 760, (587. 760
Planta de tratamientos de fangos £l , 2
Atatal
Edfficios y Construcciones {1.056.436, (219.133 (90. (1.366.145
Total amortizacion acumulada 73.791.818 18.727.250 90.576 644
] = L= i i
N
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Instalciones, utilaie v mobiiario l; 1.709.473 23.23 1,732.71

Equipos'pard procesp de 613.537 191 613.728

informacion

Ekmentos de Trans 97.722 15.20 (25.174 87.755

Total coste 2.420.732 38.635 0] (25.174 2.434.193

Instabcones, utilaje y mobiiaro (950.457) (135.834) (1.086.291)

Equipos para proceso de

oAt (554.304) (41.734 (596.038)

Elementos de Transporte (94.079 (3.644 25.17 (72.549
Total amortizacion acumulada 1.598.840 181.212 0| 25.174 1.754.878
- -

Obras hidraulcas en curso 1.500.035.838| 97.127.909 (81.088.991) ; 1.516.074.756)
Planta desaladora para riego en 293.706. 767 3.284, 236.991. 755
Planta desaladora para garantizar los

fos del trasvase Tajo-Sequra 215.895.9?? 22.259.942 238.150.414
Desalinizadora de Valdelentisco 3.677] 3.677]
Conduccion Cenajo a plantas

2.275.061 2.275.061
potabilizadoras
Tine! Talave-Cenajo 59.716.4962 (38.282)) 59,678.180|
Red distribuccion desalinizadora
Va zsmzasi 7.549.285]
Tomas usuarios manuales red
dstribeneid 236732 236.732
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.4 855.453|
Placas fotovoltdicas desalinizadora ;
Vv 19.1 19.133]
Bomba impulsidn red distribucion 1. 1.255]
E.A. Ampliacion Bombeo Red
Distribucid 105, 105.463
Conduccion Jicar Vinalopd 318.757.966 250,643 319,008.
Central Hidroeléctrica de Cortes 57.220. 21.61 57.242.174
Resto 603.692.05, 71.354.499 (81.088.991) 593,957,565
Anticipos inmoviizaciones materiales 47.833

(Datos en €)

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado v adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 “Otra Informacién™
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2013, asi
como el importe pendiente de ejecutar.

Para la recuperacion del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establece una recuperacion total de los importes financiados en el mercado de capitales,
en unién de las cargas financieras soportadas, ademds de la recuperacion de los importes financiados con los
recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, sin repercusion en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 11),
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Sin perjuicio del analisis precedente, la Sociedad ha optado por la aplicacion de la Orden EHA 733/2010
acogiéndose a la regulacion especial en materia de deterioro de activos no generadores de flujos de efectivo
considerando los activos de la mercantil destinados a satisfacer necesidades de interés general.

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se muestra en el siguiente detalle:

GASTOS GASTOS
FINANCIEROS | FINANCIEROS
ACTUACION ACTIVADOS A | ACTIVADOS A
31-12-2003 | 3122002

Tunel Talove Cengjo 0 55.434
Conduccién Jicat Vinalopd 829.649 1.659.583)
Conduccién Cero Blanco hasta planta patabilizadoro El Alabal (Malaga) 0 498.607|
Plania desaladora pora nege en Murca 57.334 505 678
Desalacidn y obras complementarias para Marina Bajo 350.620 368.452
Desoladora de Oropesa del Mar y obras complementaras 343.088] 503.912
Planta de dsmosis de Moncéfar y mejora de aguas salobres en &l sur de lo comarca de lo Plana 311.116 397.507
Abastecimiento de la Liosa del Covaell. Tramo de la Lissa del Cavall hasta Solsonés, Andia y Bagés 343.919 307 .950]
Resto 3,106,235 2.901.581

5.341,981] 7.200.704|

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccion superior a | afo.

E] detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

Instalaciones, utilaje y mobilario 458.038 366.116
Equipos para proceso de

informacion 522.255 474.326
Elementos de Transporte 74.982 72.548

NOTA 7.- Existencias

Este epigrafe del Balance de Situacion adjunto recoge las actuaciones calificadas como “sin recuperacion de
costes” en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase nota | y 4). El movimiento habido en los
ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:
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Productos en curso 298.809.889| 30.439.839|(31.708.986) 0| 297.540.742
Resto 199.069.863 6.909.259 0 0 205.979.122
FPrevenckin contra avenidas del barranco de Benlmodo 31.095.712 613274 {(31.708.988) o]
Eliminacion de la contaminacion quimica del embaise de Fiix. 12 fase. G.644.314 22917.306 91561620
(Torragona).

Productos terminados 21.972.969| 1.167.188| 31.708.986 (596.720)| 54.252.423
Existencias terminadas 21.376.250 10.806| 31.708.986 0| 53.096.042
Recrecimiento del canal de la margen derechs del Postrasvase Tajo - 5717620 5.717.620
Recuperacion ami¥ental Archena 1,993,943 0 r 1.993443
Acondicionamiento Rio Musdes zm.ﬁ 10,806 2.480.831
Acondicionanmiento RamiXa Canteras Cartagens 797, o] 797.
Acovxiicionamiento Rio Segura Archena 585,784 a 555,784
mmw San Jerdnime Caravaca 1.0099.188, o 1.099.188|
Ramdéa Benipdla Cartagena 6.070.192 0 6.070.192
Rehabilitacion Azarbe Mayor 2.642.170) 0 2642170
Prevencion contra averiidas del b e Benimodo o 31.708.986 31.708.986
Existencias de Agua 596.719| 1.156.382 o (596.720) 1.156.381
Agua Desafadora de Carboneras 106.677| ; 595.136)
Aguia redd de distribucion desalinizadora Valdelentisco 613.060) 997.872
Agua abastecimiento de Albscete 2.614| 2,348
Agua conduecidn Turia Sagunto

A

(Datos en €)

Productos en curso 264.449.221| 59.471.156|(15.658.630)| (9.451.858)| 298.809.889
Resto 172.442.621 36.079.102) 0 (9.451.858) 199.069.865 |
2 idn contra del by de % 30.641.951 453,761 31.095.712
Eliminacicn de & contaminacion quitnica def embalse de Fii. 17 fase. e 2 ol 2 PrpoET,
Recuperacidn ambiental Archena 1.993.443] (1.993.943) a{
Acondicionamiento Rio Muka 2.470.025) (2.470.025) 0|
Acondionamiento Rambla Canteras Cartagens 797,828 (797.828) 0l
Acondicionamyjento Rio Segura Archena 585,784 (585.784) 0
Revestimiento Rambia San Jerdnimo Caravaca 1.099.188 (1.099.188) o
Rambls Beniplla Cartagena 6.070.192 (6.070.192) ﬂ
Rehabilitacion Azarbe Hayor 2642170 (2642.170)

Productos terminados 6.893.354 20,486| 15.658.630 (599.501)| 21,972.969
Existencias terminadas 5.716.456 1.164| 15.658.630 0| 21.376.250
Recrecimiento del canal de Ja margen derecha del Postrasvase Tjo - £ 7169561 1164 §.717.620
Recuperacidn amblental Archena 1,993,443 1.993.443
Acondicionamiento Ric Mula 2.470.025 2.470.025)
Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagens 797.828 797828
Acondicionaniento Rio Segura Archena 585,784 585,784
Revestimiento Rambia San Jerdnimo Caravaca 1.099.168 1.099. 188
Rambia Banjpila Cartagena 6.070.192 6.070.192|
Rehabitacidn Azarbe Mayor 2642170 2642170
Existencias de Agua 1.176.898 19.322 0| (599.501) 596.719
Agua Desaladora de Carbeneras 172.903} (55.726) 106,677 |
Agua red de distribucion desafinizadora Valdelentisco 1.381.357, 0 (768.297) 613,060
Agua abasteciméentp e Albacete 2614 2614
| Agua conduccidn Teria Sagunio 16. 7208 16.708|
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Los productos en curso a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden a actuaciones en ejecucion que seran
entregadas a la Administracion General del Estado a su finalizacién sin que haya explotacion de las mismas.

Como dato més significativo se encuentra la contabilizacion de una provision por Deterioro de valor de los
productos terminados que corresponde a la diferencia entre el precio de produccién de las existencias de agua y
¢l precio medio de venta estimado para el afio 2013 y 2012 respectivamente, de la Red de Distribucién de la
Desalinizadora de Valdelentisco y de la Desaladora de Carboneras que se incluyen en este detalle.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 "Otra Informacién”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2013 asi

como el importe pendiente de ejecutar.
NOTA 8.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y
2012:

a) Instrumentos financieros a largo plazo

En el epigrafe “créditos a empresas vinculadas” se han incluido los derechos de cobro que tiene la Sociedad
sobre la Administracion General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estan pendientes de ser o
bien abonadas o de que se produzca una reduccion de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a 29.471.674 €.

En el epigrafe “Valores representativos de deuda a largo plazo™ la sociedad ha contabilizado la compra de bonos
segregables del Estado, segun el siguiente detalle:
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ENTDAD PO ACTNO Valor nominal | Valor 3112203 | lwl i |l "-“,‘ Sl Mnﬂhﬂl
CAIA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 91.000.000 96911395 25-mar-13 30-jul-24 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO | * TRAMO 5.000.000 4.577.500 27-mar-13 30-juk-40 4,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 2* TRAMO 30:173.760 24 B73.548 27-mar-13 30-julk-40 A4.9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 3° IRAMO 25179917 20.158.480 2-abr-13 30-jul-40 4,9000%
SAMNTANDER BONOS ESTADO 4* TRAMO 1 ADD.DO0 1. 445 600 F-abr-13 30-jul-40 4.2000°%
CAJA LABORAL OBLIGACIONES SEGREGABLES 30.327.000 30.000.220 3013 30-jul-25 4.6500%
SANTANDER BONOS ESTADD A8 340.000 A7 779 480 25-jul-13 30-jul-25 A.4500%
SANTANDER BONOS ESTADC 10.400.000 4345384 12:ago-13 3l-oct-23 4.40007%
SANTANDER BONOS ESTADO 37 500,000 39.529.321 Boct-13 31-oct-28 5, 1500'%
UNICAIA BONOS ESTADO 5.135.000 4914195 19-nov-13 A0-julk-41 A 7000
BBVA OBLUGACIONES ESTADRO 25.825.000 24.624,138 21 nov =13 30-jut-41 4.7000%
SANTANDER BONOS ESTADO 700000 719.060 B-riov-13 31-0c1-23 A, 4D00%
| TOTAL ] asvso0677 | 29ems72a | | |

El epigrafe “otros activos financieros™ de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las
fianzas depositadas por la Compaiiia en relacion con diversos contratos de alquiler.

Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido de 22207912 € y 6.140.520 €
respectivamente obtenidos por los rendimientos generados por las inversiones en cartera que ha realizado la

Sociedad y por las plusvalias obtenidas con la venta de parte de la misma.

b) Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

3

das pendientes

Clientes por tarifas anticipa 244.794 244.794
de cobro
Clientes por prestacion de servicios 44.338.660 38.089.595
Por tarifas de expbtacion y amortzacion 44.338.660 37.447.086
Por otros servicbs 642.509
Clientes por intereses de demora 863.415 900.279
Correciones valorativas por deterioro (7.175.390) (448.296)
Clientes pendientes de facturar | 294.590 106.168
Clientes po v Dr v del . . |
m vicios 'u'"'-—'f_?.—_l“ RTINS B s Wiy 4 i
Otros Deudores _1.460.287 _1.452.623

Deudores varios _

1

(Datos en €)

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, ha
calculado los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el
plazo estipulado, al tipo de interés legal del dinero. El importe contabilizado pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de 863.415 € y 900279 €, respectivamente, que la Sociedad provisiond
parcialmente en ejercicios anteriores por lo que su efecto fue nulo en la cuenta de resultados.
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El movimiento de la provisién por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el

siguiente:
Euros
2013 2012
Saldo inicial 448.296 0
Dotacion 6.727.094 448.296
Saldo final 7.175.390 448.296

Asimismo durante el ejercicio 2012 se han producido pérdidas directas por créditos incobrables por importe de
1.309.624 euros.

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, a 31 de Diciembre de 2012 se incluye un
saldo de 9.863.297 € correspondiente a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla (MCT), por la facturacion
de las tarifas de amortizacion y explotacion en base a lo establecido en el propio convenio regulador de la
ejecucion y explotacion de la desaladora de Valdelentisco, aprobada por el Consejo de Administracion de
Acuamed, previo informe favorable de la Abogacia del Estado de fecha 8 de abril de 2011. Si bien la MCT
planteé su discrepancia en cuanto al céleulo de las tarifas de amortizacién y solicitd informe de la Abogacia del
Estado en Murcia, dicha Abogacia. con fecha 29 de diciembre de 2011, dictaminé en el mismo sentido que el
anterior informe, amparando, por tanto, la regularizacion de tarifas realizada. Y en esa misma linea se pronuncia
de nuevo la Abogacia del Estado, en su informe de fecha 13 de marzo de 2012. Mediante escrito de fecha 5 de
febrero de 2013 la MCT manifiesta el acuerdo en la componente de la tarifa de explotacion por importe de
5.187.286.40 euros (IVA excluido), manifestando su intencion de realizar su abono inmediato sin perjuicio de
continuar con las negociaciones para llegar a un acuerdo en la parte de tarifa de amortizacion. La Sociedad
considera legitima su facturacién por las razones apuntadas por lo que ha seguido girando facturas por este
concepto a la MCT. No obstante, a 31 de diciembre de 2013 y a la vista de que las negociaciones relativas al
cobro de las tarifas de amortizacion se encuentran encalladas, la Sociedad ha decidido provisionar el total
devengado por este concepto que asciende a 5.023.367 € ( IVA excluido), a la espera de una resolucion
definitiva.

¢) Inversiones financieras a corto plazo

Dentro de este epigrafe se recogen los intereses devengados de las inversiones realizadas durante el ejercicio
2013, por importe de 5.959.259 €, segin se desprende del siguiente cuadro:

ENTIDAD WO ACIND lva:mlmml*,* { pon cc
CAIALASORAL BONOS SEGREGABLES DEL STADC 5000000000 $1.021.023,5 228527671
CAIMLABORAL  DBLIGACHONES ESTADO F100000000 10041227678 103.36%.86
SANT ANDER BONOS ESTADO | * TRAMD £,000.000.00 4738 59589 S47.010.95
SANTANDER BONOS ESTADO 2" TRAMO 3007376000  59.25)/198.63 463,701,05
SANTANDER BONOS ESTADO 37 TRAMO 2017991700 5441539281 078344
SANTANDER BONOS ESTADC 4* TRAMO 1,400.000.00 1.519.943.01 598,854,5%
CAIKLABORAL  CBLGALIONES SEGREGABLES 3002700000 3000021990 94B.783.45
SANTANDER BONOS ESTADO ABIODO000 47 TIE.ER0.00 53.090,41
SANTANDER BONOS ESTADG (1] 1040000000 10.270.000.00 326.199.59
S AN ANDER BONOS ESTADO 000000 3952932100 28 AN 4D
UNHZAJA BONOS ESTADD 5,135.000,00 471419500 I36.341.85 74.054,.55
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 2582500000 2462413750 455671 A7S.T71 44
SANT ANDER BONOS ESTARD 700.000,00 719.061,00 67507
TotAL | i | | ssa7sasoc| 50 500,08 €|
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NOTA 9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los dep6sitos bancarios a la vista
en entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacion adjunto se incluyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 ha sido del 1,80% y 2.82 %, respectivamente. La retribucion de los saldos al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se situaba entre el 0,024% y el 2,46% y el 025%y
el 4,75% respectivamente. Estos saldos son de libre disposicién.

NOTA 10.- Fondos propios
El movimiento habido en este epigrafe se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segun acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 20 de febrero de 2013, el
accionista Ginico aprobd una ampliacion de capital por importe de 4.608.100 € que fue desembolsado con fecha
28 de marzo de 2013 y que se elevo a pablico con fecha 21 de mayo de 2013. A 31 de diciembre de 2013 el
capital social reflejado en los estados financieros estd representado por 161.017.324 acciones nominativas de 10
euros nominales cada una, y a 31 de diciembre de 2012 el capital social reflejado en los estados financieros estéd
representado por 160.556.514 acciones nominativas de 10 euros nominales cada una.

El capital social estd totalmente suscrito v desembolsade por el Estado Espafiol, tinico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social. La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza
a través del Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas y mas concretamente, de la Direccion General
del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 y
2012 es de 100.520.412 €, siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas y la aplicacion a la
compensacion de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas incluye el importe de la Reserva legal por importe de 1.879.776 € dotada por la Sociedad.
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva
legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podré
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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Los movimientos habidos en el ejercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

| I v
y - i) . 9’ l“
| It 2013
- =
1.742.218 137.558 1.879.776
728.274 (1.604) 726.670
Total 2.470.492 135.954] 2.606.440

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion salvo que como
consecuencia de su distribucion los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital.

NOTA 11.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que
corresponden a las ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesion) a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras
Administraciones Publicas, autonoémicas y locales. EI movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 en este
epigrafe es el siguiente:
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Plan Murcia i .165,899 ] T {25.776.85

Plan Andalucia E (9.718.727)
Plan Vislendia FEDER (3.552.422) {29.517.128)
Complejo de Carboneras FEDER (1.718.326)|
RAR Dalias FEDER {246.555) 4.766.051
RAR Mijas Manilva FEDER (72.898) 1.058.841
RAR Estepona Marbella FEDER (83.683) 1.230.147
Emisario Terestre La Ventilla FEDER (36.574) 1.177.672
Interconexion Carboneras Fase | | FEDER {515.108) 13.736.947
Interconexitn Carboneras Fase Il | FEDER (270.798) 7.235.737
Conduccién Jicar Vinalopd FEDER 120.121.000)
Desalinizadora Valdelentisco FEDER (601.715) 27.848.313
Vaidelentisco FEDER (433.799)0  130.140]  13.484.867|
Desafinizadora Aguilas FEDER 39.490.539 (11.847.162)  (328.403) 98.521| 27.413.495
Red Distribucion Aquilas FEDER 8.398.945 (2519.534)  (132.620) 39.786 5.786.077
Desnitrificadora LEliana FEDER 3.552.422 (L065.727)  (101.629) 2.415.555
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del postrasvase | FEDER 1.562.427 o) 1.562.427
Tajo - Segura
W :'rr;uan‘lai Rio FEDER 717.069) 717.069
Rehabilitacidn Rambla de Benipila | FEDER 2.104.641 2.104.641
982,855
B92.842
283.866
369.137
el Embatse del Flix COHESION 1.921.301 0 1.921.301
COHESION 19.921.943 (1.376.925))
COMESION 9.182.041 (993.194)
COHESION 1.856.936 (214.248)

TOTAL 2007-2013
" 3 _;:

Sequra 2?18.!?:
193,64
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Plan Murca FEDER 4.165.899 0 54,165,
Plan Andalucia FEDER 39.633.775| (zzo7 0 17,560,821
‘Plan Valencis FEDER 40.522.331 0 of 4052233
Recreamiento del canal de la
o ha del posty FEDER 1.562.427 1] 0 1,562.427]
Tajo - Segu
Compleo de Carboneras FEDER 58,724,565 (1298, 389.640) 58.815.406)
RAR Dalliss FEDER 5.111.227 {246.555 7. 4,938,639
RAR Mifas Manilva FEDER 1,160,699 (72898 21.869 1.109.8
RAR Estegona Marbeila FEDER 1.397.303 (83.663 25,105/ 1.288.
Emisario Termestre La Ventita |  FEDER 1.228.876/ 36,5741 10872 1.203.27
Interconexidn Carboneras Fase | | FEDER 14,958, {515.108 154532] 14007523
Intesconexion Carbonesas Fase 1 | FEDER 7,614,855 (270798 81 7.425.296
Conduccitn Jicar Vinalopd FEDER 120.121.000 120.121.000
Desalinizadora Valdelentiso | FEDER 28.609.025 (485.017 145.505)  28.269.513
3 DeMbe e tens: | rupien 14.092 185 (433,799 130.140| 13788526
W; '“;"‘“" Rio | reper 717.069 717/
Rehabilitacién Rambla de Benipila|  FEDER 2.104.641 2104691
Rehabilitacién Azrbe Mayor | FEDER 982.855 582855
Acondicionamiento Rio Muls FEDER 892842
Acondicionamiento Rio Segura | FEDER 283.866 283,866
Acondicionamiento ;
Ramble | eeper 369.137 369.137
— = ([ T E =
"""‘mmm“" COMESION 1921301 0 o of 192130
LSOy
““"W,&W COHESION 20.885.790 of (L3reasy 413.078]  19.921.943
Desalotiadars ETAP Atabal
Abastecimiento a Albacete | COHESION 9.877.241 0| 1993. 143} 297. 9,182.041
Elevacion de aguas de Rabasa 3 | comesion 2.006.902 ol ez ga271|  LEse:
Abastechniento agua a Hellin | COHESION 4,048.191 (5911 17.734) 4.006.809
i - 26.338.914 p
PO. AND FEDER ' 1.436.413 {430.9. 1.005,
PO. FCH COMESION 16.365.435 47.646,782| (14294 o| sw7sim
PO,MU DL 7.124.143 1,646 ( o| 9676924
v 77,776 7. 764
101.285.815 o
718.274 718274
2.195.647 21
2.913.921/ o of 2
T
"
Amadonio 8.003.168 i 265.451 7.383.761
- 5.556.41,
(Datos en €)

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2013 un total de 82.825.618 € (21.940.366 € del PO
2000-2006 y 60.885.252 € del PO 2007-2013) y a 31 de diciembre de 2012 un total de 104.950.032 €
(23.374.537 € del PO 2000-2006 y 81.575.495 € del PO 2007-2013) (véase Nota 13.a).
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NOTA 12.-  Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Deudas con | . ‘Deudas con " ! "
. Derivados de | Otros p Periodificaciones | Otros p Pro Sorea Anticipo
Sdiiciadtan.da cobertura | financieros a largo plazo netiedes de financieros varios clientes
crédito crédito
"MW ¥ peioes 452377 3.105.81 50.608.811 39.985. f.815,91 2444, 28.858.307) 2222304 1.033.0%

(Osos n )

a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El epigrafe “otros pasivos financieros” del pasivo no corriente recoge, por un lado, el importe de las
subvenciones recibidas por la Sociedad del fondo FEDER de la Union Europea de aquellas actuaciones que se
encuentran en fase de construccion al 31 de diciembre, tal y como se indica en la Nota 4.e. y no se tiene todavia
certeza de que cumplan las condiciones para considerarlo no reintegrable.

Por otro lado, se recogen las cuantias anticipadas para hacer frente a las sustituciones de activo y reparaciones de
las siguientes explotaciones:

Ayuntamiento de Albacete
Ayuntamiento de Sagunto
Consorcio Marina Baja
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El saldo restante por importe de 37.714 € corresponde a las fianzas recibidas a largo plazo a 31 de diciembre de
2013 y 2012, respectivamente.

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Cajamurca (préstamo) .296. 793, 216,033 209.316
Banco Pastor (préstamo) 8.843.590) 132.437 127.920
BBVA-DEXIA (préstamo) 13.494,402 14.093. 543 2036 211.480 712.735
BBVA (préstamn) 3.157.167 3.309.319 2034 10.853 30.851
BBVA (préstamo) 0 5,946,217 2034 0 55.434
Banco Santander

1.322. 1.429. 5 10.31 .
(préstamo) 372 202 0.314 19,220
BBVA (préstamo) 23.672.187| 24,435,806 2042 Euribor + 0,099 198.921 451,481
Banco Pastor (préstamo) 33.377.776 34.314.868) 2040 Euribor + 1,50 701.863 1.208.102
Operacidn sindicada con
BBVA-Pastor- Bankinter- 0| 2012 Euribor + 2,50 0 1.167.949
Caixabank -Banesto
BEI (1° TRAMO) 351.665.786]  349.650,000) 2036 Euribor + 2,31]  8.168.777]  4.101.913]
BEI (2° TRAMO) 149.846.324] 0| 2038 Euribor + 1,677]  2.001.833 |
UNICAJA 0) 0| ene-2013 Euribor + 2,50) 1.311.584|
CAJASOL 2013 00

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Cajamurcia un crédito hasta dos afios convertible
posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de financiar la parte adeudada por
los usuarios de la actuacion Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se formalizé por la totalidad de
crédito. En fecha 1 de enero de 2011 comenzo la amortizacion de capital y su vencimiento final esta previsto
para el | de diciembre de 2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de
principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via
tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Banco Pastor un préstamo por importe de 10.000.000 €
con dos afios de carencia de capital, mas 25 afos de amortizacion al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacion Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de
diciembre de 2010 se comenzd a amortizar capital y su vencimiento final se producira el 30 de noviembre de
2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién de principal e intereses junto
con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de

15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
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de abril de 2011 comenz6 la amortizacién de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizé por la
cantidad de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzé a amortizar capital y su vencimiento final
se producira el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable en préstamo a 25 afios de
40.000.000 € durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion
Tunel Talave-Cenajo y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizé por la
cantidad de 33.678.811 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzé a amortizar capital y su vencimiento final
se producird el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas. En el ejercicio 2010 se recibieron fondos europeos pignorados para esta actuacion que se
aplicaron a reducir el saldo y posteriormente, en enero de 2013 se recibieron fondos europeos pignorados por
importe de  9.099.908 € con el que se cancel6 el saldo pendiente y por tanto el préstamo.

El 24 de Julio de 2003, el Banco Santander concedié un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Conduccién Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producird el 24 de Julio de 2025. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacion trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con ¢l Banco BBVA por
importe de 35.000.000 € para la financiacion de la participacion de los usuarios en la actuacion Jucar Vinalopo.
El crédito tiene un periodo de disposicion de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un
periodo de amortizacién de 35 afios. El Crédito se convirtio en préstamo a largo plazo ¢l 7 de septiembre de 2009
y su vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042. Las cuotas de amortizacién satisfechas por Aguas del
Jucar seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion segin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, ¢l Banco Pastor concedi6 un préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de
financiar la finalizacion de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y su puesta en
funcionamiento. La amortizacion del presente préstamo se realizard en 29 cuotas consecutivas que se haran
efectivas el ltimo dia de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacién el 31 de Diciembre de
2012 y estando previsto el vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacion satisfechas
por Aguas de las Cuencas Mediterraneas seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion.

El 29 de Julio de 2011 la sociedad firm6 una operacion de endeudamiento a corto plazo (crédito puente) con un
pool bancario formado por BBYA — BANESTO — CAIXABANK - BANCO PASTOR y BANKINTER por
importe de 165,7 millones para cubrir las necesidades de tesoreria hasta la firma de una operacion de
endeudamiento a largo plazo que permitiera completar su encomienda de gestion. Para la firma de esta operacion
a corto se descontaron y pignoraron los siguientes derechos de crédito i) Ampliacion de capital 2011 (75,7
millones); ii) Fondos Europeos (66 millones) y iii) IVAs devengados y no cobrados (24 millones). Su
vencimiento final se produjo el 29 de Julio de 2012. Las cuotas de amortizacion satisfechas por ACUAMED se
han repercutido entre aquellas actuaciones que se estan financiando con esta operacion segin un criterio
proporcional de reparto de costes, -
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El 29 de junio de 2012 la sociedad recibi6 el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por ¢l Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal. por lo que la primera cuota de amortizacion sera en julio de 2017. Su vencimiento final
se producira en Julio de 2036. El tipo de interés es del 2,31% durante los cinco primeros afios.

El 14 de marzo de 2013 la sociedad recibié el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 aros con
cinco afos de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacién serda en marzo de 2018. Su
vencimiento final se producird en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros
anos.

El 31 de enero de 2012 la sociedad firmé una operacion de préstamo con UNICAJA por importe de 50.000.000
€ al plazo de un afio, estando pignorados derechos de crédito de fondos europeos para garantizar la operacion.
Las cuotas de amortizacion satisfechas por ACUAMED se han repercutido entre aquellas actuaciones que se
estan financiando con esta operacion segin un criterio proporcional de reparto de costes. Durante el ¢jercicio
2012 se recibieron fondos europeos por importe de 50.000.000 € por lo que dicho préstamo se cancelé antes del
cierre del ejercicio.

El 30 de enero de 2012 la sociedad firmé una operacion de préstamo con CAJASOL por importe de 15.000.000
€ al plazo de un aflo, estando pignorados derechos de crédito de fondos europeos para garantizar la operacion.
Las cuotas de amortizacion satisfechas por ACUAMED se han repercutido entre aquellas actuaciones que se
estdn financiando con esta operacién segln un criterio proporcional de reparto de costes. Durante el ejercicio
2012 se recibieron fondos europeos por importe de 12.000.000 € por lo que el saldo vivo a 31 de diciembre de
2012 era de 3.000.000 € que se cancelaron a la fecha de vencimiento.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

0 6.815.919

5.502.941 1.776.648

2015 3.414.601 1.798.010

2016 3.450.060 1,847,998

2017 20.982.011 9.932.998
2018 21.019.465

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucion.

Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacién
“*Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete™.
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- Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion “Tinel
Talave-Cenajo”.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacion
Hidrografica del Jucar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccién Jacar Vinalopo, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo
BEL

A 31 de diciembre de 2012 y 2013 la Sociedad tiene obligaciones / limitaciones financieras en relacién con el
préstamo firmado con el BEI que vienen definidos en el contrato firmado entre las partes, segin la siguiente
redaccion:

1. El Acreditado se obliga a cumplir en todo momento durante la vigencia de este Contrato, sobre la base
de los Estados Financieros Auditados del Acreditado, todos y cada uno de los niveles o ratios que se indican en
¢l siguiente cuadro (los “Ratios”) y que se definen posteriormente en esta Clausula:

(i) un Ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda referido al periodo de doce (12) meses
inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Caleulo el 31 de
diciembre de 2017, de al menos 1.55x.

(ii)  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)
meses inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Calculo el
31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

A los efectos del célculo de ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto, y siguiendo la definicion
de Patrimonio Neto establecida en los contratos de financiacion, que lo define como:

“las fondos propios del Acreditado mas las subvenciones, de acuerdo con los Estados Financieros Auditados”.

En los Estados Financieros Auditados, siguiendo normativa contable espafiola, se registran como Pasivos por
Impuestos Diferidos (Ver nota 13 b) la cantidad de 210.599.373 € de subvenciones europeas devengadas, sin
embargo, a los efectos del cdleulo de este ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumple con las obligaciones / limitaciones financieras
establecidas.

b) Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “periodificaciones a largo plazo™ del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacion con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2013 y 2012, el importe pendiente de cobro, impuesto sobre el valor afiadido incluido, de estas tarifas ascendia a
39.358.998 € y 39.985.856 € respectivamente.
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¢) Operaciones de cobertura
La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de

efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 €.

El detalle a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

!'"r'“fh"' Valer razonable 2013
lmporte resultados
Concepto Clasificacion Tipo contratado | Vencimiento 1013 Activo Pasive
. Cobertura de tipo de | De varishle (Euribor
£333.333 70372036 d - 2 J
Swap de tipo de interés tetasi | mes) a fijo (3.76%) 1533 1 12 4.010 262842
El detalle a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:
Ineficacia Valor razonable 2012
Importe registrada en
Concepto Clasificacion Tipo contratado | Vencimiento | resuliados 2012 Active Pasivo
Swap de tipa de interés ?‘:"";‘"'""""* De variablea fijo | 15333333 | 17032036 8.871 A 3a0s810
nter

El valor razonable de esta permuta financiera se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion. Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2013 y 2012 ha sido del
3.76%.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros
que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales y se ha verificado que
la cobertura resulta eficaz.

d) Otros pasivos financieros a corto plazo

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.332.901 € y a 31 de diciembre de 2012 a
2.444.683 € por ingresos devengados durante la fase de prueba de las actuaciones terminadas que no han iniciado
la explotacion, principalmente.

¢) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

Segin resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales, la disposicion adicional tercera (Deber de informacion de la Ley
1572010, de 5 de julio, modificada por la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales), sefiala: “Las sociedades deberan publicar de forma
expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la Memoria de sus cuentas anuales.”

Por tanto el movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe es el siguiente:
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] ; I
203 2012
Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 50.764 | 36% | 154264 | 7T%
Resto 88.867 B4% 46.744 23%
Total pagos del ejercicio 139.631 | 100% | 201008 | 100%
Periodo medio de pago excedido (dias) de pagos. 45 . 80 .
Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan el plazo méximo legal 12.571 E 6.731

{Datos en miles de €)
NOTA I3.- Situacion Fiscal

a) Activos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente.

% ntes 33.653.802| 29.561.093

Activos no corrie
Activos por impuesto diferido 4.182.128 89.419
Otros créditos con las Administraciones 29.471.674] 29.471.674
Por cesion de actuaciones 29.471.674 29,471,674
Activos corrientes 91.401.677| 110.959.565
Activos por impuesto corriente 634.592 1.025.065
Activos por impuesto cormente (IS 11) 390.473,
Activos por impuesto comente (IS 12) 634.592 634.592
Otros créditos con las Administraciones 90.767.085| 109.934.500
Hacienda Publca deudora por IVA 7.893.025| 4.936.027
1VA soportado pendiente de deducir 48.441 48.441
82.825.619|  104.950.032

(Datos en )

El movimiento de “activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en el ejercicio 2013 es el siguiente:

Ajuste provision insolvencias 89.419 1.835.581 1.925.000
Deduccibilidad amortizacion 0 2.257.128 2.257.128
<T._-- '—- e e g T [ e = ey = ._;. . -

(Datos en €)

El epigrafe “por cesion de actuaciones” recoge el derecho de cobro que ostentaba la Sociedad contra la
Administracion General del Estado por la cesién de actuaciones formalizada el 2 de julio de 2007 mediante un
Acta de entrega y recepcion de Actuaciones firmado entre el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio
Ambiente y la Sociedad, por importe de 16.907.088 €. Este importe, junto con los derechos adquiridos de
Acualucar, generados en la cesion de la actuacién “Conduccion Jicar — Vinalopd” por importe de 12.564.586 €,
seran objeto de una reduccion de capital en la Sociedad, por el importe global de ambos saldos, esto es
29.471.674 €, salvo que se produzca su abono a la Sociedad. Dicho importe se encuentra recogido en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze” del activo del balance (véase Nota 8.a)
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Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de
Cohesion y FEDER, de la Union Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle es

el sig

b)

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es el siguiente.

uiente:

P.O. 2000-2006 23.374.537
Fondos de Cohesion 4.453.118 (1.434.171)]  3.018.947
Fondos FEDER 18.921.419 4] 18.921.419
Programa operativo de Andakica 3.509.942 3.509.942
Programa gperative de Murcé 4.451.263 4.451.263
Programa operatvo de Vaknci 10.960.214 10.960.214
P.O. 2007-2013 81.575.495| 76.200.883| (96.891.125)| 60.885.253
Fondos FEDER 81.575.495| 76.200.883] (96.891.125)| 60.885.253
Programa operativo de Andakica 1.436.412| 33.899.721 (2.377.953) 32.958,180
Programa operativo de Murci 1.187.220 913,547 (1.193.674) 907.093
| Programa operativo de Vaknce 31.305.083] 18.931.823|  (34.987.668)|  15.249.235
Programa gperatvo de Catakiie | 47.646.780| 22455792 (58.331.830)| 11.770.7#2

Pasives con las Administraciones Publicas

(Datos en €)

siguiente:

Panhics B nioseste GRS "~ 212.220916] __ 210.306.037
Pasivos no corrientes 212.220.9;._6 210.306.037
Organismos de la Seguridad Social acreedores 91.444 90.670
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 65.973.031 221.984
Hacienda Publica acreedora por IVA 76.035 139,715
Hacienda Publca acreedora por IRPF 171.799 82.269
Hacienda Publca acreedora por IS 2013 712.986 o
Hacienda Pubica acreedora por subvenciones (Nota 11) 65.012.711 0
Pasivos corrientes __ .
(Das en€)
El movimiento de “Pasivos por impuesto diferido™ habido en este epigrafe durante el ejercicio 2013 ha sido el
_ . do inicial | Altas | Bajas do final
Derivados 315, 374 254.093 569.467
Subvenciones 209.878.835| 22.860.265| 22.139.727( 210.599.373
Libertad de amortizacion _111.8281 __ 940.248 0] 1. 052 076

TOTAL ]

(Datos en €)
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El epigrafe “Hacienda Publica acreedora por subvenciones™ recoge el saldo de subvenciones recibidas durante
el periodo operativo 2000-2006 de tres actuaciones concretas “Planta desaladora para garantizar los regadios
del Trasvase Tajo-Segura”, “Desalacion y obras complementarias para el Campo de Dalias” y “Ampliacion de la
estacion desaladora de aguas salobres del Mojon y sus colectores”. Estas tres actuaciones no se han finalizado en
¢l plazo maximo estipulado por la Comision Europea para ser perceptor de las ayudas solicitadas, por lo que
habria que proceder a devolver dichas ayudas. No obstante, como las dos primeras actuaciones contintan
ejecutdndose a dia de hoy y han sido incorporadas al programa operativo 2007-2013, la Sociedad ha solicitado
la retencién de estas ayudas para cubrir el coste total de cada una de ellas que serd muy superior al inicialmente
estimado, estando a la espera de recibir una comunicacion oficial. En el caso de la tercera actuacion se esta a la
espera de recibir comunicacion formal para proceder a su devolucion.

¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2013 y 2012 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO

58.680.605

2.635.914 974.632

(3.134.169) 10.508,1 11.188.175  (3.248.774)
(3.134.169) 11.188.175 (12.035.153)
8.786.379

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO
SOBRE SOCIEDADES

375.58 56.782.380
190.150 | 26.641.514 2.306.206  24.335.308
372.760 ©  (74.696)| 8.738.604
372.760 1.051.247
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El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:

Impuesto corriente EY

Del ejerdicio 1.806.369 | 167.741
Impuestos diferidos -3.152.45 22.409
TOTAL -1.346.089| 190.150

En abril de 2013 la Sociedad recibi6¢ notificacion de la Agencia Tributaria por la que se iniciaba un proceso de
inspeccion de IVA correspondiente a los ejercicios 2009 a 2012. A la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se ha recibido resolucién o acta por parte de la administracion tributaria. No obstante, los
Administradores de la Sociedad en base a la documentacion requerida en el proceso de inspeccion, las
conversaciones mantenidas con las autoridades fiscales, y en base a la opinion de sus asesores fiscales
consideran que, como resultado de la inspeccion fiscal en curso, no se pondrén de manifiesto pasivos adicionales
significativos.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcién. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2009-2013
hmpuesto sobre el valor afadido 2009-2013
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2010-2013
Seguridad Social 2010-2013

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podréd ser compensado dentro de los
dieciocho afios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades
fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los proximos afios que
permitan su recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracion.
Impuesto sobre beneficios”, ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de
diciembre de 2013.
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2004 ACUAMED 2022 41.090.207

2005 ACUSUR 2023 4.567.072
2006 ACUAJUCAR 2024 310.980
2007 ACUAMED 2025 6.819.513
2008 ACUAMED 2026 6.040.063
2008 | ACUAJUCAR 2027 151.641
2009 ACUAMED 2028 8.416.373
2009  |ACUASEGURA 2029 943.249

La fusién detallada en la nota | se acogi6é al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

NOTA 14.- Gastos de Personal

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados 5.330.796 5.917.528
Suekdos y Salarios 4.962.372 5.148.824)
Indemnizaciones 236.783]| 603.99;1
Dietas Consejo de Administracion 131.641 164.72

Cargas Sociales 1.498.718 1.460.885
Otros gastos sociales 340.204|
Seguridad Social a cargo de b empresa 1.120.681

(Datos en €),

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio y el nimero medio por la Sociedad y su distribucion por
categorias es la siguiente:
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NOTA I5.- Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2013 y 2012 asi como su desglose se muestra en
el cuadro siguiente:

= u i i_i..l'i;,. i )
Servidos exteriores 16.272.498
Reparaciones y conservadon 589.538 95.656
Suministros 16.982.087 8.858.690
Operacién y mantenimiento 10.928.692 7.258.962 |
Otros servicios 197.919 _ 59.190
TOTAL 28.698.236 | 16.272.498
(Datos en €)

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacion y son los gastos directos
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras
instalaciones, asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotacién incurridos en el ejercicio 2013 y 2012 y su desglose se muestra en ¢l
cuadro siguiente:

==——a e == T2 2% = S ~
Servicios exteriores 2.809.302 | 2.901.880
Arrendamientos y canones 201.914 335.914
Reparaciones y conservacion 148.120 205.987
Servicios Profesionales Independientes 911.843 801.368
Primas de seguros 312.185 449.589
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 152.088 94.714
Suministros 103.971 99,598
Otros servicios 979.181 914.710
Tributos 104.405 129.494
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones 6.727.094 | 1.757.920
comerciales
Por deterioro de créditos _6.727.094 _1.757.920
TOTAL [ 9.640.801 | 4.789.294

(Datos en €)
Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administracion,
consultoria cuando no resulten activables en las actuaciones, notarfa y contratacién de personal.

Publicidad, propaganda y relaciones piblicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las

campafas de promocion de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y
entendimiento por parte de la opinién piblica.
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Otros servicios incluye los servicios de reprografia de mapas e iméagenes por satélite, mensajeria, gastos de
formacion y gastos de locomocidn y viajes del personal propio.

NOTA 16.- Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados™ en los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Intereses de demora devengados 62.512 809.513
Intereses cobrados H.P. 16.580 865.403

| Gastos extraordinarios expropiaciones
rtidas

(95.065)

Los Intereses de demora devengados y cobrados son los que se han calculado atendiendo a la ley de morosidad
segin lo recogido en la Nota 8.b).

NOTA I7.- Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2013 ¢l desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

779.780 779.780
4,569,940 4.569.940
1.351.920 1.351.920
11.008.467 11.008.467
592.870 592.870
163.705 163.705
158.103 158.103 |
3.234.487 3.234.487 |
488.932 488.932
770.105 770.105 |
12.117.304 | 1.188.395 13.305.699
175.191 175.191
109.086 109.086 |
7.428.211 7.428.211
934.576 934.576
(Datos en €)

Durante el ejercicio 2012 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacién fue el siguiente
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1.070.135 1.070.135
6.333.582 6.333.582 |
1.262.345 1.262.345 |

I
‘! ( - 6.919.878 6.919.878
489,659 489,650
I 111,826 111.826 |
162.236 162.236

3054171 | 3054171
502.649 502,849

733417 733.417
7.732.29 770.176 8.502.472
| 3.114.837 4372 3.119.209

173.070 173.070 |
| 81172 81172
2.563.135

(Datos en €)

Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacion durante el
presente ejercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los
usuarios, y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2013 y 2012,
respectivamente.

NOTA 18.- Otros ingresos de explotacién

El detalle de otros ingresos de explotacion incurridos en los ejercicios 2013 y 2012 y su desglose se muestra en
el cuadro siguiente:

m m tarifa mﬁopgga GALASA
- Valdetem:ism

(Datos en €)
NOTA 19.- Otra Informacion

a) Retribuciones y otra informaciéon sobre el Consejo de Administracion y personal de Alta
Direccion.

En los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 las retribuciones devengadas por los miembros
del Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 131.641 € y 164,720 €, respectivamente,
(véase nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningin otro concepto. El importe de los sueldos
devengados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 por el personal de Alta Direccién ha ascendido a 513.825 €y
568.818 €, respectivamente, correspondiendo a indemnizaciones 81.798 € en 2012, sin percibir mas cuantia en
concepto de dietas, planes de pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no
existen anticipos o créditos concedidos. A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene ningin
saldo con los Administradores de la Sociedad ni con el personal de Alta Direccion, ni tampoco seguros de vida
ni planes de pensiones, de jubilacién u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de
Administracion o Alta Direccion.
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Los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a los mismos, no poseen participaciones
ni cargos en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad
a efectos del articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, excepto los que se relacionan
a continuacion:

Dé&. Liana Ardiles -. Aguas de Epafia, S.A (ACUAES) |Vicepresidenta del Consejo de Administracion
D4. Liana Ardiles Lopez CANASA Presidenta del Consejo de Administracién
D. Federico Ramos de Armas Aguas de Epaiia, S.A (ACUAES) [Presidente del Consejo de Administracién |

El nimero de hombres y mujeres que componen ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2013 es de 7 hombres y 5 mujeres, ya 31 de diciembre de 2012 es de 6 hombres y 6 mujeres en cada uno de
los ejercicios.

b) Honorarios de auditores independientes

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, honorarios y gastos por servicios profesionales, segiin
el siguiente detalle:

Euros
2013 2012
Por servicios de auditoria 28.333 28.333
Por otros servicios 34.235
62.568 28.333

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2013 y 2012, con independencia del momento de su facturacion,

c) Litigios y asuntos contenciosos

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales. la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. es
parte en diversos litigios, principalmente por haberse personado como codemandada junto a la Administracion
General del Estado, ya sea el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente demandado por actos
administrativos en relacion con las encomiendas de la Sociedad, ya sean los Jurados Provinciales de
Expropiacion demandados por sus resoluciones de justiprecios. Asimismo, la Sociedad ha interpuesto demandas
y recursos v ha sido demandada en relacion con el curso ordinario de su actividad.

Dada la naturaleza de los asuntos, no es posible conocer las fechas en las que, en su caso, seria necesario hacer
frente a eventuales pasivos: no obstante, la resolucion de los litigios no se considera que pudiera afectar de
manera significativa a la situacion patrimonial de la empresa. Es por lo anterior que la Sociedad no estima
necesario establecer provisiones por los litigios y asuntos contenciosos, salvo una dotacion destinada a cubrir los
impagos de los usuarios privados de la infraestructura de Reutilizacion de Dalias que pudieran resultar
insolventes, asi como la deuda total contraida por el Ayuntamiento de L’Eliana.

A continuacion se realiza una referencia a los litigios mas relevantes y el resumen de los litigios en tramite.
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1. Demandas interpuestas por ACUAMED excepto en materia de expropiaciones.

Jurisdiceion civil.

a. Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias, actuacion 1.2.a.
Demanda a varios usuarios de las infraestructuras por deudas por las facturas relativas a los respectivos
convenio de utilizacion. La fecha del juicio —viene de 2011- esta fijada para abril de 2014 y la cuantia de
la demanda asciende a 31 de diciembre de 2013 a algo mas de un millon de euros.

Materia tributaria.

b. FEsta recurrida —desde 2011- ante la Audiencia Nacional. por desestimacion en las instancias
administrativas, la rectificacién de autoliquidaciones correspondientes al impuesto sobre sociedades.
ejercicios 1999 a 2002 de la extinta Aguas del Jucar, por una cuantia de 3.669.781 euros, sin que se haya
dictado sentencia. La demanda se formalizé en 2012, El recurso se basa en fundamentaciones juridicas
solidas por lo que la probabilidad de ocurrencia es del 50%,

Orden contencioso-administrativo.

¢. Recurso contra la resolucion de recurso de alzada contra la resolucion de 23.07.2010 de la Junta de
Andalucia sobre discrepancias en relacion al punto de acceso y conexion del suministro eléctrico a la
planta desaladora Bajo Almanzora.. Este asunto ha sido resuelto favorablemente a Acuamed en 2013.

d.  Acuamed tiene interpuestos recursos contencioso-administrativos y demandas civiles contra la aprobacion
de los presupuestos del Consorcio Marina Baja. Cuantia indeterminada.

2.  Demandas interpuestas por ACUAMED en materia de expropiaciones, contra acuerdos de los
Jurados Provinciales de Expropiacién. Son litigios que promueve Acuamed por considerar desmesurado
el justiprecio del Jurado.

a.  Expropiaciones del provecto de reutilizacién de aguas residuales depuradas de la Albufera Sur
(Valencia), actuacion 3.2.¢.. doce expedientes cuva cuantia de la demanda es de 431.485 euros. Rango
de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

b, Expropiaciones del proyecto de construccién de ordenacion y terminacion de la rewtilizacion de aguas
residuales de la planta de Pinedo. Tramos I y 1l de la Conduccion Catarroja-Benifaio, actuacion 3.2.c.,
quince expedientes cuva cuantia de la demanda es de 183.226 euros. Rango de probabilidad de
ocurrencia fentre el 15% y el 50% de probabilidad).

¢.  Expropiaciones del proyecto de reordenacion hidraulica de la huerta y red de saneamiento del drea
metropolitana de Valencia. Nuevo colector oeste de la Albufera. Acequia Favara {Valencia), actuacion
3.2h 1., wreinta y cuatro expedientes cuya cuantia de la demanda es de 669.781 euros. Rango de
probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

d  Expropiaciones del proyecto de construccion del tramo E, conexion de curso bajo del rio Jicar con el
tramo V. nueva conduccion Jucar-Vinalopé, actuacion 3.2.h.1., un expediente cuya cuantia de la
demanda es de 38.321 euros. Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de
probabilidad).

e. Expropiaciones del proyecto de Planta Desaladora de Oropesa y obras complementarias (Castellon de la
Plana, actuacion 3.1.e.2., tres expedientes cuya cuantia de la demanda es de 23.133 euros. Ranga de
probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 30% de probabilidad).Ademds, en 2013 se ha dictado
sentencia en relacion con un expediente cuyo fallo ha sido confirmatorio de la Resolucion del Jurado de
Expropiaciones.

f Expropiaciones del provecto de laminacién y mejora del drenaje de la cuenca de la rambla Gallinera
(Valencia), actuacion 3.3.d.1., treinta y seis expedientes cuya cuantia de la demanda es de 632.094 euros,
Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).
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g Expropiaciones del proyecto de construccion de ordenacion y terminacion de la rewtilizacion de aguas
depuradas de la EDAR de Sueca (Valencia), actuacién 3.2.d, ocho expedientes cuya cuantia de la
demanda es de 111.836 euros. Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de
probabilidad); tres expediente cuya cuantia de la demanda es de 178.022 euros. Rango de probabilidad
de ocurrencia (menos del 13% de probabilidad).

h.  Expropiaciones del proyecto del programa de calidad de las aguas del Delta del Ebro. Alimentacion de
las bahias con agua dulce de los canales de riego. Construccion de una Guarda Costera y humedales de
decantacion, actuacion 4.3.e., siete expedientes cuya cuantia de la demanda es de 2.609.752,06 euros,
Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 50% y el 90% de probabilidad).

i.  Expropiaciones del proyecto de construccion de refuerzo del sistema de abastecimiento del drea
metropolitana de Valencia y Camp de Morvedre. Desaladora de Sagunto, actuacion 3.2.n, un expediente
cuya cuantia de la demanda es de 335.237,90 euros. Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 15%
v el 50% de probabilidad).

J. Expropiaciones del proyecto de construccion de las obras de control y laminacion de avenidas de las
cuenca media del rio Serpis, actuacion 3.3.f, un expediente cuya cuantia de la demanda es de 418.607
euros. Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

k. Asimismo, hay varios litigios cuva cuantia de la demanda esta sin determinar. Rango de probabilidad de
ocurrencia (entre el 15% y el 50% de probabilidad).

3.  Demandas interpuestas por expropiados contra los acuerdos de los Jurados Provinciales de
Expropiaciéon o contra resoluciones de la Administracion expropiante, en las que ACUAMED se ha
personado como codemandada. Son alrededor de cien litigios en los que ACUAMED se adhiere a la
posicion y defensa correspondiente al Jurado Provincial de Expropiacién Forzosa o al Ministerio de
Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente expropiante, con la representacion del servicio juridico del
Estado. La litis en los procesos del Jurado es, en muchos casos, la pretension de que el suelo se valore
como urbanizable a pesar de que la depuracion de su situacion administrativa y fisica manifieste otra cosa,
considerdndose por tanto, que las sentencias desestimaran las pretensiones de los demandantes. La cuantia
total de estas demandas es entorno a veinte millones de euros.

4. Demandas interpuestas contra ACUAMED, en los ordenes civil y social.

a,  Accion negatoria de servidumbre, El demandante solicita se declare que no hay derecho de servidumbre y
la obligacién de reponer la finca a su estado y cuantifica su pretension en aproximadamente seiscientos
mil euros. El juicio esta previsto para mayo de 2014. Rango de probabilidad de ocurrencia (entre el 0% y
el 15% de probabilidad).

b. Reclamacion de un contratista por unidades de proyecto o de fuera de proyecto no certificadas ni pagadas
por importe de 575.233 euros. El procedimiento se inicia en el afio 2012 y el juicio estd previsto para
junio de 2014. Range de probabilidad de ocurrencia (entre el 0% y el 15% de probabilidad).

c. En el orden social, durante el afio 2013 se han ido resolviendo favorablemente a ACUAMED las
demandas pendientes, estando en curso a 31 de diciembre un procedimiento por despido.

5. Referencia al caso del proyecto “eliminacién de la contaminacion quimica del embalse de Flix
(Tarragona). Asunto 266/1998, existe sentencia de la AP Tarragona, del afio 2006, condenando a Ercros a
pagar a Acuamed un 5% del importe de la inversion para la eliminacion de la contaminacion del embalse
del Flix, estimada segin el Convenio de Gestion Directa, en 223 m€. Pendiente de ejecucion.

6. Otros litigios contra el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, en los que
Acuamed se persona.
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a. Reclamacién patrimonial contra el MAGRAMA y la UTE contratista por dafios en la obra de la
conduccion Jucar-Vinalopd a un particular -ademas es expropiado-.

b. Reclamacion de la E.L.A. de Balanegra contra la informacién publica y el levantamiento de actas el
proyecto de la desaladora de Dalias.

d) Compromisos de inversion

Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversion. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segin s¢ explica en la nota 4 b) y d).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 527.456.642 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2013 y el importe pendiente

de ejecutar.
Asistencias Técnicas Proyectos 32 46.458.216 19.830.545 11.732.276 8.098.269
Direccién Medio Ambiental 13 1.928.879 1.575.838 1.236.627 339.211
Direcoén de Obras 21 19.726.273 15.982.623 13.851.778 2.130.845
Obras 30 601.113.377 490.067.635|  336,160.897 153.906.738
TOTAL - ' - a5, y [ : .
(Datos en €)

Para la financiacion de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ¢jecucion de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

e Los compromisos de aportacién de capital incluidos en su Convenio de Gestion directa, queda
pendiente de desembolsar un importe de 230.319 miles de €, relativos a los ejercicios 2015y 2016.

e Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2013, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazoe y efectivo y
otros activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, cuyo
importe asciende a 60.265.72 €.

e El recurso al mercado de capitales mediante la concertacion de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestion Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

e Las subvenciones de capital provenientes de la Union Europea, pendientes de justificar tanto del
programa de fondos 2000-2006, como el programa 2007-2013,

e Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucién, la aportacion de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2013, de 10.849.982 € mismo importe que el afio
anterior al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.

La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:
» Ante la Conselleria de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247,02 € en
concepto de fianza de explotacion del proyecto de construccion de toma y vertidos maritimos para la
planta desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.
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e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50.790.21 € para autorizar el uso en zona
de servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio piblico maritimo terrestre en
el T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma.

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversion
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 20.- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestién Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo IV de la Ley 11/2005, de 22 de junio. por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
Julio, del Plan Hidrologico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacién de
costes” o “con recuperacion de costes”en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad se encuentran
clasificadas en el Balance de Situacion en los epigrafes de “Existencias™ y de “Inmovilizado material”, los
saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2013 se muestran en el cuadro siguiente:

24,451.626 :
Murcia 47.013.761 643.043 10.851 ; 983| 47.767.272

336.386| (1.006.278) .085. s § L 104.178.504|

V&Eﬂﬁ! 98 1‘!13?0

08.478| 24.088.391) 3.350.511

Catalifia 107.965.066 1,835,614 30.650.830| 2257771 293,618 449.625| (9.451.858) 134.009.675|
Murtia 439,243 5,354,337 9.486 73.026 476,235 " gl ar.013.761
i 456.035] 11,899.030] 1.425.306
macsesss| zren] wonns] sensel

NOTA 21.-  Hechos posteriores al cierre

Después del cierre del ejercicio 2013, se ha obtenido, en colaboracion con el Ministerio de Agricultura,
Alimentacion y Medio Ambiente. una primera propuesta de Modificacion Tercera del Convenio de Gestion
Directa de la Sociedad. que por primera vez integra todas las actuaciones de las tres Sociedades afectadas por la
fusion acordada en 2010.

En el periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio 2013 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, no se han producido otros hechos significativos que deban de destacarse en este apartado del informe de
gestion.
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Diligencia de Firmays

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracion de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas. S.A. firman a
continuacion:

N/ ;

D. FedericoR#mds de Armas D", Liana Ardiles Lopez
Presidente del Consejo de Administracion

Vicepresidentadel Consejo de Administracion

p— ]

h

Dna. Rosario Cayuela Castells " D. Eduardo Ribas Steegmah
Consejera Consefern p
B o e~ f ,Aé
Diia. M* José de Mariano Sanchez-Jauregui D. Carlos Mufioz Bellido
Consejera Consejero
~ sl
™ 1 — -

D. Angel Alvarez Capon
Consejero

D. Ricardo de, Ifonso Lopez
Consejero
A

~ b
/ %+
-_ 4 — . R ) R th' —
D. Alberto Valdivieso Cailas Dia. Pilar Vizquez Millan
Consejero Consejera

i . / / /
D. Daniel Sanz Jimenez Diia. Elisa Win
Consejero Consejera
Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su sesion del dia 4 de

marzo de 2014, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta Gltima hoja
y se rubrican las restantes por la Secretaria y por el Presidente del Consejo.

En Madrid a cuatro de marzo de dos mil catorce.

\
La Secretaria del Consejo de Administracion El Presidente del Canséjo de Administracion
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Evolucion de resultados 2010 -2013

Mediante la aprobaci6n del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacién parcial de la Ley 2/2001 del Plan
Hidrolégico Nacional, la actividad de la Sociedad ha experimentado un cambio que ha supuesto no sélo la modificacién
de su denominacion, sino un completo reenfoque de su actividad, regulada por el Convenio de Gestién Directa firmado
con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino (actualmente Ministerio de Agricultura, Alimentaci6n y
Medio Ambiente).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcion de la Sociedad Estatal Aguas de la Cuenca del Sur,
S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades desde comienzo del mismo ejercicio,
en 2010 se ha producido la absorcién de las Sociedades Estatales Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del
Jucar, S.A., incorporando también todos sus activos y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

Las cuentas de resultados de los tltimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2010 el impacto de los hechos antes
sefialados, son las siguientes:

2010 2011 2012 2013
INGRESOS 35.439.534 41.622,954 45.987.505 57.348.046
Importe neto de la cifra de negocios 23.360.270 29.341.883 36.091.465 45.071.072
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 1.067.997 31.619 (580.179) 559.662
Subvenciones traspasadas a Resultados 6.305.639 6.367.571 7.687.357 8.786.379
Trabajos realizados para el inmovilizado 4.047.136 5.436.987 2.460.927 2.404.476
Otros ingresos de explotacién 658.492 444,894 327.935 526.457
GASTOS (43.212.271) (45.469.845) (48.985.811) (70.247.751)
Aprovisionamientos (17.510.355) (16.019.468) (16.272.498) (28.698.236)
Personal (8.057.080)  (7.875.547)  (7.378.413)  (6.829.514)
Otros gastos de explotacion (1.219.229) (5.058.022) (4.789.294)  (9.640.801)
Anortizaciones (16.425.607) (16.516.808) (20.545.606) (25.079.200)
RESULTADO DE EXPLOTACION (7.772.737) (3.846.891) (2.998.306) (12.899.705)
RESULTADOS FINANCIEROS 6.968.720 (1.012.991) 2,998,031 14.826.181
OTROS RESULTADOS 2.565.107 765.265 1.566.007 102.004
IMPUESTO DE SOCIEDADES 0 0 (190.150) 1.346.089
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.761.090 (4.094.617) 1.375.582 3.374.569

Aunque han aumentado en 2013 los ingresos de explotacion, también lo han hecho en un importe similar los gastos
correspondientes a las explotaciones, pero ha aumentado de manera importante la dotacién a la amortizacién y la
relativa a la morosidad, motivo por el que ha empeorado en 2013 el resultado de explotacién, respecto a 2012. No
obstante, se ha producido un aumento considerable de los ingresos financieros, que ha equilibrado la cuenta de Pérdidas
y Ganancias, obteniéndose un Resultado Final positivo, superior al del ejercicio anterior.
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Actuaciones encomendadas e inversiones de 2013

Durante el ejercicio 2013 se ha producido una disminucién de la inversion en las actuaciones encomendadas a la
Sociedad con respecto a afios precedentes. Ello es consecuencia de la decision del Consejo de Administracion de no
adjudicar nuevos contratos hasta no cerrar la financiacién bancaria necesaria para la ejecucién de nuevas actuaciones.
En Junio de 2012 se formalizd el préstamo con el Banco Europec de Inversiones (BEI), recibiendo un primer
desembolso por importe de 350 millones de €, que garantiza la liquidez necesaria para poder completar la encomienda
de gestion encargada a la sociedad, y con ello la reactivacion de los procesos de adjudicacion de nuevas actuaciones que
tendra su reflejo en la inversion de los préximos ejercicios. El desembolso del segundo tramo de este préstamo por
importe de 150 millones de € se ha producido en marzo de 2013.

En los tltimos ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas hidrogréficas, se muestra en el
grafico siguiente:

Evolucién inversiones por Cuenca Hidrografica 2010-2013

Cuenca ﬂ'ferﬁl%?g:acgtt’;fu% aC”e”CES 54M€ 61ME 34M€E 28ME€
Cuenca Hidrogréfica Segura 47 M€ 31ME 12M€ 8ME
| Distrito Hidrografico Mediterraneo 42ME 33ME 21ME€ 53ME€
« Cuenca Hidrografica Jdcar 204M € 128M € 82M€ 61ME
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Personal

Durante el ejercicio 2013, la plantilla de la Sociedad ha sufrido una variacién de 5 empleados, con la salida de 7
trabajadores y la incorporacién de 2 mas. La Sociedad ha mantenido durante 2013 una plantilla media de 102
trabajadores.

El gréfico siguiente indica la evolucién de la plantilla de la Sociedad desde el ejercicio 2010.

Evolucién Plantilla
T+~ 9.000
S—— + 8.000
T 7.000
+ 6.000
T 5.000
2 + 4.000
- T 3.000 -
+ 2.000
T 1.000
2010 2011 2012 2013 0
Plantilla media 122 121 111 101
Gastos de personal 7.642 7.516 7.378 6.830
== Plantilla media emgme Gastos de personal

La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como referencia la cifra
de efectivos a 31/12/13.

Categoria Hombres Mujeres
Direcdon 100,00% 0,00%
Subdireccion 54,55% 45,45%

Tecnicos y licenciados 68,52% 31,48%
Administrativos v Auxiliares 17,24% 82,76%

Aun cuando la distribucién por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un adecuado reparto
global del empleo entre hombres y mujeres.

Durante la segunda mitad del ejercicio 2012, la direccién de la Sociedad y la representacién legal de los trabajadores
iniciaron el proceso de negociacién colectiva preceptivo para suscribir un Convenio de Empresa que regule las
relaciones laborales de la Sociedad, alcanzado un preacuerdo en el mes de diciembre de 2012 que todavia estd pendiente
de ratificacion a 31 de diciembre de 2013, con una serie de modificaciones sobre la situacion vigente, que globalmente
no suponen incremento de la masa salarial.

s |




C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID

Tel. 914 234 500 - Fax 914 234 547 acuaMed

www.acuamed.es Agusa de s Cuencas Medherireas

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar los de tipo
financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos y con usuarios
finales, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras y no existe
competencia en el mercado del agua en alta o bruta cuyo suministro se basa en la concesion de derechos de
uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

o  Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdaulicas. El Convenio de Gestidn Directa de
la Sociedad obliga a la firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con
recuperacion de costes que incluye, entre otros aspectos, el presupuesto y las fuentes de financiacion. Por
tanto, aun cuando la complejidad y periodo de construccion de las inversiones encomendadas a la Sociedad
presentan incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas por el hecho de que la aprobacién de los
proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de
tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
modificacion del mismo.

o  Riesgo de liquidez asociada a la explotacion de las obras. Los convenios especificos con usuarios incluyen
tanto la determinacion de las tarifas a repercutir, como las garantias para su cumplimiento. No obstante, las
tarifas giradas por la Sociedad no tienen la consideracion de precio piblico, pues no estan reguladas por la
Ley de Aguas y el Reglamento del Dominio Piiblico Hidraulico, por lo que su recuperacién y gestion entran
dentro del derecho comin, bien civil o administrativo, en funcién de la naturaleza juridica del convenio
especifico y del usuario publico o privado.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios con usuarios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales, se establece la repercusion completa de los
costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. La recuperacién de la
financiacion de las actuaciones con fondos propios de la Sociedad queda siempre supeditada al
cumplimiento del requisito anterior. En algunos convenios esta tltima parte de la inversion se recupera,
generalmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen pablico de tales fondos y su destino a
obras de interés general, no se establecen hipdtesis financieras de recuperacion basadas en tipos de interés
de mercado.

o Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La
Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectiien a clientes con un historial de crédito
adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por insolvencias de clientes,
la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién
a la correccién valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una
reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.
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La gestion de todos estos riesgos es responsabilidad de los Administradores. El Ministerio de tutela mediante su accién
de planificacion, verificacion y control, y el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas a través de la
instruccién que regula las relaciones de la Direccion General del Patrimonio del Estado con las sociedades estatales,
garantizan un adecuado control de estos riesgos y su gestion, tanto con cardcter previo, como durante y después del
desarrollo de sus actividades.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Después del cierre del ejercicio 2013, se ha obtenido, en colaboracién con el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y
Medio Ambiente, una primera propuesta de Modificacién Tercera del Convenio de Gestion Directa de la Sociedad, que

por primera vez integra todas las actuaciones de las tres Sociedades afectadas por la fusién acordada en 2010.

En el perfodo transcurrido desde el cierre del ejercicio 2013 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
se han producido otros hechos significativos que deban de destacarse en este apartado del informe de gestion.

Evolucion previsible de la Sociedad

Situacidén de partida y antecedentes

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente.

Su Convenio de Gestién Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por cuanto
ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A., de la que deriva la
actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006 la puesta en
marcha de una Encomienda de Gestién amplia (con més de 70 actuaciones y 180 subactuaciones), con importe global
superior a los 2.500 millones de euros, y respecto de la cual no se habia avanzado —hasta entonces- ninguna accién
encaminada a su tramitacién y posterior ejecucion.

Las obras hidréulicas, y especialmente las obras lineales y la que implican acciones con vertidos —ya sea al mar o a
cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes implicaciones medioambientales.
Ademds, no estdn exentas de afecciones sobre la propiedad, repercusiones sobre la propia estructura de los territorios
donde se ubican y —como consecuencia directa de todo ello- tienen unos periodos de maduracién extensos y dilatados
en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo especialmente
importante en el ambito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad de la accién inversora de
Acuamed. En este contexto, la repercusion mediatica es superior a la deseable y existen —ademds- notables influencias
de tipo politico que influyen muy directamente en la gestion y tramitacion de los expedientes y en la obtencion de los
permisos y licencias para su puesta en marcha.

En este contexto, y desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las obras
encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las actuaciones contenidas en su
Convenio de Gestion, fodo ello enfocado a su construccion en el menor plazo posible. Si bien el grado de avance ha
sido dispar segtin el tipo y caracteristicas de cada obra.




C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID

Tel. 914 234 500 - Fax 914 234 547 acuaMed

www.acuamed.es Aguss e 1e3 Cusnzas Medteraress

Evolucidn de las inversiones reales de la Sociedad

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue inferior a sus previsiones
presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacion de intervenciones y seleccién de actuaciones
estratégicas, va a permitir que durante el periodo 2014-2016 el volumen de inversiones reales de Acuamed sea
moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante el ejercicio 2013 y como consecuencia de la situacion presupuestaria, Acuamed ha efectuado un andlisis de
priorizacién de ejecucion de actuaciones que implica la revision de inversiones a realizar de la sociedad. Este nuevo
escenario se disefia bajo dos premisas: la limitacion del volumen de recursos ajenos a una cifra sensiblemente inferior a
la prevista y la disminucion, en la medida de lo técnicamente viable, de las inversiones sin recuperacion de costes. La
valoracion actual de las actuaciones que se mantienen en el catalogo asciende a 3.614 millones de € que frente a los
4.579 millones de € de la valoracién anterior supone una reduccién de 965 millones de € en su encomienda de Gestién

Modificacion del Convenio de Gestién Directa

La Encomienda de Gestion ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado en nuevos
convenios y diversas adendas a los mismos. Del mismo modo se ha seiialado la necesidad de actualizar determinados
pardmetros econdmicos de cada actuacion y de valorar con detalle la viabilidad de determinadas actuaciones,
contempldndose también las actuaciones procedentes de las Sociedades Absorbidas.

En este contexto, Acuamed esta preparando una propuesta de Modificacién n® 3 del citado Convenio de Gestion Directa
con el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente para que el mismo sea efectivo y pueda ser firmado,
una vez aprobado por el Consejo de Ministros. Esta propuesta supone una reduccion significativa del volumen de
inversién, acorde con los actuales recursos disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razén de su grado
actual de ejecucion, utilidad de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacion de la inversion a través
de los convenios con los usuarios.

Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios, que se
incrementaran con las aportaciones de capital previstas para los proximos ejercicios. Simultdneamente, en la actualidad,
el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la financiacion necesaria para acometer su plan de inversion.

En el ejercicio 2012 se formalizo con el Banco Europeo de Inversiones un préstamo a 25 afios por un importe de 500
millones de euros que cubre las necesidades de financiacion externa de la sociedad, y por lo tanto garantiza la liquidez
necesaria para poder acometer la inversion pendiente hasta completar la encomienda de gestion. El préstamo se
formalizd en dos tramos de financiacion, el primero de ellos por un importe de 350 millones formalizado el 14 de Junio
de 2012, y el segundo por un importe de 150 millones formalizado en diciembre de 2012, y que fue ingresado en la
Tesoreria de Acuamed en marzo de 2013.

En este contexto, sefialar que Acuamed da por finalizada la bisqueda de nuevas fuentes de financiacion ajena, ya que
durante el periodo que resta de finalizacion de la ejecucion de la cartera de inversion, tiene cubierta dicha financiacion.

A
_—
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El gran reto del equilibrio presupuestario

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se convertird, en el plazo medio, en un importante productor de “agua
en alta”, para su integracion en los sistemas de suministro. Dejard —en efecto- de ser una sociedad claramente inversora,
una vez concluyan los procesos en curso, y pasard a explotar sus actuaciones sobre la base del marco que
oportunamente se establezca y sobre el que la Sociedad ha iniciado el andlisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista tinico y los propios érganos de gestion y direccion de la
Sociedad, deben hacer un esfuerzo de andlisis y estudio de soluciones para poder optimizar la cuenta de resultados de la
empresa y equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta todos los factores que intervienen en dichos resultados.
Deberén analizarse aquellos mecanismos que permitan la adecuada recuperacién de los costes de amortizacion y
explotacion de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo

A lo largo del afio 2013, al igual que en afios anteriores, Acuamed ha fomentado la realizacién de estudios y trabajos de
I+D+i relacionados con las nuevas tecnologias para la mejora y optimizacion de la gestién de recursos hidricos, asi
como de la proteccion del medio ambiente.

Los trabajos realizados durante este aiio, pueden dividirse en cuatro grandes dreas:

- Optimizacion de los procesos que intervienen en la desalacion: Se han desarrollado dos tipos de investigaciones,
una, continuacion de afios anteriores, relativa al tratamiento de remineralizacion del agua y otra focalizada en la
mejora de la eficiencia energética del proceso de 6smosis inversa.

- Mejora del seguimiento y control de la explotacion de infraestructuras hidraulicas: En este ambito se ha dado
continuidad al proyecto del desarrollo de una aplicacién de seguimiento y control de la explotacion y se ha
desarrollado otro especifico para la supervisién del mantenimiento de plantas desaladoras.

Se ha proseguido con el desarrollo de una herramienta de ayuda a la explotacion, combinando el control
en tiempo real de las infraestructuras y la propia gestion, desde un punto de vista mas amplio, de las
instalaciones en servicio. Esta aplicacion tiene un gran alcance por lo que sus trabajos se extienden
durante varios afios.

- Proteccion del medio ambiente y minimizacion de posibles impactos relacionados con los procesos de desalacion.
Los estudios realizados este afio en relacion con la proteccion del medio ambiente se han centrado en la realizacion
del seguimiento en medio marino de los vertidos de desalacion y en el estudio de la dilucion de los vertidos
hipersalinos de las desaladoras segiin los diferentes escenarios previsibles de explotacién. Las actuaciones objeto
de estos estudios han sido:

a) Desaladora de Torrevieja:

v Elaboracion de la “Nota Técnica sobre el célculo de pérdidas de carga y de diluciones mediante
CORMIX en distintos escenarios de explotacién” para predecir las concentraciones del vertido
hipersalino en el medio marino en las diferentes situaciones de operacién y su relacién con los
niveles de tolerancia de las faner6gamas marinas presentes.
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v" Estudio de los antecedentes para la definicion del perimetro de proteccion para la captacion de las
plantas de desalacion de agua de mar.

b) Desaladora de Aguilas. Realizacién del seguimiento en medio marino del primer afio de explotacién
mediante un equipo especialista en este tipo de trabajos.

- Seguimiento de la calidad del agua, fauna y vegetacion en el Filtro Verde de Albufera Sur y en el Filtro Verde de
Sueca dentro del marco del proyecto LIFE+ Albufera, que lleva a cabo la Universidad Politécnica de Valencia
junto a la Fundacion Global Nature, Accié Ecologista- Agrd y la Sociedad Espafiola de Ornitologia. Este proyecto
dié comienzo a finales de 2013 y su objetivo es la gestion integrada de tres humedales artificiales en el Parque
Natural de L"Albufera de Valencia.

Dentro de los trabajos relacionados con las plantas desaladoras encomendadas a Acuamed, se han desarrollado a lo
largo de 2013 diferentes trabajos con el Centro de Estudios y Experimentacién de Obras Piblicas (CEDEX) dentro del
ambito del Convenio existente entre ambos, con el objetivo de optimizar los vertidos de desalacion para producir el
minimo impacto posible.

En el ambito de las obras de “Laminacién y drenaje de la cuenca de la Rambla Gallinera”, debido a la presencia de
especies de fauna protegida en su entorno, se han desarrollado actuaciones singulares de vigilancia, conservacion y
mejora de los hébitat naturales de éstas, siempre en coordinacion con los organismos competentes de la administracién
autonémica, Generalitat Valenciana. Concretamente las actuaciones adicionales a las establecidas en el proyecto y su
aprobacién ambiental son:

- Seguimiento via GPS de una pareja de dguila perdicera (Aquila fasciata)
- Mejora, ampliacién y adecuacion del habitat de galapago europeo (Emys orbicularis).

Acuamed desarrolla estas actividades bien mediante colaboraciones con organismos piblicos, universidades, centros de
investigacién, institutos y fundaciones, bien con empresas privadas que se apoyan en Acuamed para la realizacion de
pruebas y pilotajes de sus productos, y, por tltimo, mediante estudios realizados en las propias infraestructuras de su
titularidad.

Los principales colaboradores de Acuamed para los trabajos de T+D+i en 2013 han sido:

- Centro de Estudios y Experimentacion de Obras Piiblicas (CEDEX)

- Instituto Espafiol de Oceanografia

- Fundacion Global Nature

- Consejeria de Universidades, Empresa e Investigacion de la Regién de Murcia

Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha realizado operacidn alguna con acciones propias y su capital social se mantiene integramente
suscrito y desembolsado por el accionista tnico: el Estado Espafiol, a través de la Direccion General del Patrimonio del
Estado.

Instrumentos financieros utilizados por la sociedad

La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras exclusivamente como instrumentos
de cobertura de tipos de interés no siendo nunca contratados dichos productos para utilizar de formar especulativa, cuyo
importe a 31 de diciembre de 2013 es de 2.262.842 € y de 3.105.810 € a 31 de diciembre de 2012,
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Diligencia de firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. firman a continuacion:

L ¢

D. Federico\Raﬂﬁ@/de Armas D" Liana Ardiles Lopez
Presidente del Consejo de Administracion Vicepresidenta del Consejo de Administracion
Diia. Rosario Cayuela Castells D. Eduardo Ribas Steegman
Consejera Consejero

v L\, (RN

S===]
Diia. M* José de Mariano Sanchez-Jauregui D. Carlos Muiioz Bellido
Consejera Consejero

A VSN Cﬁ/

D. Angel Alvarez Capdn
Consejero

D. Alberto Valdivieso Cailas Diia. Pilar Vézq}:_(;z,Millﬁ’
Consejero Consejera

D. Daniel Sanz Jimenez Diia. Elisa Carbonell Martin
Consejero Consejera

El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracién en su sesién del dia 4 de marzo de
2014, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta altima hoja y se rubrican las
restantes por la Secretaria y por el Presidente del Consejo.

En Madrid a cuatro de marzo de dos mil catorce.

La Secretaria del Consejo de Administracion El Presidente del Consejo de Administracion
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