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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A. (Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2.a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinién con salvedades

Llamamos la atenci6én sobre lo indicado en las notas 19 y 21 de las cuentas anuales adjuntas, en las que
se indica que el pasado 18 de enero de 2016 fue efectuado un registro por la Unidad Central Operativa
de la Guardia Civil en varias sedes de la sociedad, como consecuencia de las investigaciones puestas en
marcha tras la denuncia presentada en la Fiscalia Anticorrupcién de Madrid por presuntas
irregularidades cometidas, deteniendo a cuatro trabajadores ante la existencia de indicios racionales
de comision de una presunta actividad delictiva.
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Con fecha 19 de enero de 2016, el Consejo de Administracién de la sociedad acordb el cese de sus
cargos directivos de dos de los trabajadores mencionados.

Asimismo, los Administradores de la sociedad han decidido iniciar trabajos de anélisis sobre los
proyectos ejecutados por la propia sociedad que pudieran estar relacionados con la mencionada causa,
€en su caso, con la finalidad de clarificar su situacién, e identificar, de existir, potenciales impactos
sobre las cuentas anuales adjuntas.

Ala fecha de este informe la causa mencionada sigue parcialmente bajo secreto de sumario, sin que la
sociedad tenga acceso a documentacion alguna relativa a dicho proceso, y los trabajos de analisis se
han iniciado, por lo que los Administradores de la sociedad no disponen de la informacién necesaria
que les posibilite determinar con fiabilidad los potenciales impactos, tanto directos sobre los epigrafes
de “Inmovilizado material” y “Clientes, empresas del grupo y asociadas”, como indirectos sobre otras
partidas de las cuentas anuales adjuntas, que se pudieran desprender una vez los citados trabajos
concluyan.

En consecuencia, como parte de nuestro trabajo de auditoria no hemos podido disponer de la
informacién necesaria para poder evaluar, de existir, los potenciales impactos que sobre las cuentas
anuales se pudieran desprender de las actuaciones descritas.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento
de la opini6n con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A. (Sociedad Unipersonal) a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad Aguas de las Cuencas Mediterrineas, S.A.
(Sociedad Unipersonal), 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad. /
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Balance al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

| BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

{Datos en Euros)
ACTIVO LAE P 2.015 2.014
Memoria
Activo no corriente 2.854.656.572 | 2.823.893.217
Inmovilizado Intangible Notas 4.ay 5 15.051.450 16.482.344
Desarrollo 1.116.323 1.045.015
Concesiones 13.772.175 15.321.949
Patentes, licencias, marcas y simifares 28.908 28.488
Aplicacicnes informéticas 134.644 86.892
Inmovilizado Material Notas 4.by 6 2.524.648.253 | 2.509.800.670
Terrenos y construcciones 1.340.072.363 1.210.015.113
Instalacicnes Y¥cnicas y otrc inmovilizade material 388.992 503.111
Inmovilizade en cursc v anticipos 1.184.186.898 1.299.282.446
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Notas 4.c y 8.2 29.523.539 29.471.674
largo plazo
Créditcs a empresas dei grups y asocladas 29.523.539 29.471.674
Inversiones financieras a largo plazo 265.007.426 248.733.648
Valores representativos de deuda Netas 4.cy 8.a 264.863.098 248.624.040
Otros activos finantieros Netas 4.cy 8.2 144.328 109.608
Activos por impuesto diferido Neta 13.2 20.425.904 19.404.881
Activo Corriente 594.126.024 664.859.160
Existencias Notas 4.4y 7 1.305.236 1.265.351
Productos terminados 1.305.236 1.265.351
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 561.585.252 624.148.913
Clientes por ventas y prestacion de servicics Notas 4.cy 8.5 41.788.632 38.545.954
Clientes, empresas del grups y esociadas Notas 4.c y 8.0 477.541.537 426.676.275
Deudores varios Nota 4.b 1.453.302 1.596.587
Administraciones Piblicas Notas 4.cy 13.a 40.801.781 | 157.330.097
Inversiones financieras a corto plazo Notas 4.cy 8.c 10.257.362 9.045.353
Vaicres representatives de deuda 5.257.362 5.045.353
Otres activos financieros 5.000.000 4.000.000
Periodificaciones a corto plazo 267.589 202.525
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 20.710.585 30.197.018
Tesoreria 20.710.585 30.197.018
TOTAL ACTIVO 3.448.782.596 | 3.488.752.377
Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2.015 2.014
PATRIMONIO NETO 2.497.172.861 | 2.390.038.515
Fondos propios 1.797.196.162 | 1.723.637.175
Capital Ncta 10 1.670.143.440 | 1.610.173.240
Capital Escriturado 1.670.143.440 1.610.173.240
Prima de emisién Nota 10 100.520.412 100.520.412
Reservas Nota 13 13.144.781 3.124.420
Legal y estatutarias 3.199.143 2.217.233
Otras reservas 9.945.638 907.187
Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida)} 13.387.529 9.819.103
Ajustes de valor Notas 4.cy 12.¢ (38.769.318) (36.646.776)
Operacicnes de cobertura (38.769.318) (36.646.776)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Notas 4.e y 11 738.746.017 703.048.116
PASIVO NG CORRIENTE 931.885.763 967.937.767
Deudas a largo plazo 642.344.351 689.191.500
Deudas con entidedes de crédito Nota 12.a 586.660.975 590.191.503
Derivados Nota 12.¢ 51.692.424 48.862.367
Otres pasivos financiercs & {arge plazo Nota 12.a 3.990.552 50.137.630
Pasivos por impuesto diferido Nota 13.b 248.085.917 236.325.180
' Periodificaciones a largo plazo Notas 4.cy 12.b 41.455.495 42.421.087
PASIVO CORRIENTE 19.723.972 130.776.095
Deudas a corto plazo 5.996.438 6.516.416
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 2.990.388 5.050.331
Ctros pasivos financiercs & corio piazo Nota 12.a 3.006.050 1.466.C85
{Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.727.534 124.259.679
{ Proveedores Notas 4.cy 12 10.357.426 57.006.828
creederes varios Notas 4.cy 12 222.004 710.011
Anticipo de clientes 2.406.354 502.127
Oftras deudas con las Administracicnes Piblicas Notas 4.cy 13.b 741.750 6€.040.713
T ; IMONIO NETO Y PASIVO 3.448.782.596 | 3.488.752.377
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2015y 2014
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notasdela 2.015 2.014
Memoria

OPERACIONES CONTINUADAS -

Importe neto de la cifra de negocios 70.576.487 49.626.951
Por ventas Notas 4.9y 17 51.233.841 32.741.659
Por prestaciones de servicios Notas 4.9y 17 19.342.646 16.885.292

Variacién de existencias de productos terminados y

en curso de fabricacién Nota 7 39.885 108.970

Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas 4.b y 4.d 1.240.628 1.901.664

Aprovisionamientos Nota 15 (52.374.619) (33.940.799)
Trabajos realizados por otras empresas (52.374.619) (33.940.799)

Otros ingresos de explotacién 4.685.332 1.699.268
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 18 1.390.240 1.699.268
Subvenciones de explotacion 3.295.092 0

Gastos de personal Notas 14 (6.100.010) (6.394.552)
Sueldos, salarios y asimilados (4.838.373) (4.967.600)
Cargas Sociales (1.261.637) (1.426.952)

Otros gastos de explotacion Notas 15 (13.872.254) (14.552.340)
Servicios exteriores (1.896.456) (2.545.459)
Tributos (88.187) (82.610)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales Nota 8.b (11.887.611) (11.924.271)

Amortizadon del inmovilizado Notas 5y 6 {(26.024.237) (23.698.224)

I-mput_acmn de Subvenciones de inmovilizado no Notas 4.e y 11 8.339.754 7.462.992

financiero y otras

Otros Resultados Nota 16 27.496 (491.983)

Deterioro y resultado por enajenacion de

inmovilizado material Nota 6 0 (20:509-000)

Resultado de Explotacién (13.461.538)]  (28.778.053)

Ingresos financieros 41.461.847 58.235.610
De valores negociables y otros instrumentos financieros Nota 8.2 37.726.512 53.534.376
Incorporacidn al activo de gastos financieros Nota 6 3.735.335 4.701.234

Gastos financieros (13.040.805) (19.388.968)
Por deudas con terceros Nota 12.a (13.040.805) (13.506.737)
Otros gastos financieros 0 (5.511.874)
fl?eterlpro y resultado por enajenaciones de instrumentos 0 (370.357)
inancieros

Resultado financiero 28.421.042 38.846.642

Resultado antes de impuestos 14.859.5¢4 10.068.582

Impuestos sobre Beneficios Nota 13 (1.571.975) (249.486)

Resqltado del ejercicio procedente de operaciones 13.387.529 9.819.103

continuadas

RESULTADO DEL EJERCICIO 13.387.529 9.819.103
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Estado de cambios en el Patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Notas en la
memoria 2.015 2.014
A) Resultade de ta cuenta de pérdidas y ganancias 13.387.529 13.387.529
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 42.301.491 95.611.650
L. Por cobertura de los flujos de efectivo Neta 12 (2.830.056)| (46.748.988)
II. Subvendiones, donaciones y legados recibidos. Neta 11 59.232.046 119.971.005
III. Efecto impositivo. Nceta 11 (14.100.499) 22.389.633
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I) 42.301.491 95.611.650
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (8.726.132) (5.757.168)
II1. Subvenciones, donadiones y legados recibidos. Neta 11 (11.634.848) (7.462.992)
V. Efecto impositivo. Neta 11 2.908.716 1.705.824
C) Total transferencias a la cuenta de nérdidas y ganancias (II) (8.726.132) (5.757.168)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 46.962.888 | 103.242.011

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Subvenciones 3
r 1 Resultados de 2 ‘| Ajustes por
Bccraitpnztraal do P;::: Reservas ejercicios dl::a:u_ﬂtac_:h? don::cx:lnes y cambio de TOTAL
anteriores Jerc, gac valor
recibidos
A. SALDO, FINAL DEL ANO 2013 1.610.173.240 | 100.520.412 2.606.446 (2.856.593) 3.374.569 578.131.894 (1.585.036); 2.290.364.932 |
L. Tof! ingrescs y gastas 9815103  124.915222|  (35.06L.740)  99.673.585
reconccides
V. Ciras variacicnes del . , p
patrimonio neto 5i7.574 2.856.593 {3.374.569) {2)
B. SALDO, FINAL DEL ANO 2014 | 1.610.173.240 | 100.520.412 3.124.420 0 9.819.103 703.048,116 {36.646.776); 2.396.038.515
EI. Alustes por erreres 2014 201.258 201.258
:Jls;.:.:gom" DECAND. 2013, 1.610.173.240 | 100.520.412 3.325.678 [} 9.819.103 703.048.116 (36.646.776) 2.390.239.773
1T, Tt inar: P— 8
|2 Towl Ingresos y gastos 12.387.529 35.657.501 (2.122.542) 46.962.888
Ireconocidcs
I Cperaciones con socios a
propiemrics. Aumentc de capital =9:970:200 e
Y. Ctras variaciones del P,
patrimonio neto 9.816,1G3 | (9.819.103) a
i
D. SALDO, FINAL DEL AND 2015 | 1.670.143.440 | 100.520.412 | 23.144.781 ! [+] { 13.387.529 738.746.017 {38.769,318); 2.497.172.861
] i

Datosen €
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

NoTAs | 2015 2.014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 14.959.504 10.068.589
2. Ajustes del resultado {89.576) (1.596.820)
a) Amortizacién del iInmovilizado (+) 5y6 26.024.237 23.698.224
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 11.887.611 11.924.271
d) Imputacién de subvenciones (-) 11 (8.339.754) (7.462.992)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 0 10.500.000
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos finanderos 0 370.357
g) Ingresos financieros (-) (41.348.697) (58.235.610)
h) Gastos financieros (+) 13.040.805 19.018.611
f) Otros ingresos y gastos (-/+) (1.353.778) (1.409.681)
3. Cambios en el capital corriente (108.038.870) (79.274.521)
a) Existendas (+/-) 7 (39.885) (108.970)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 50.789.199 (90.758.849)
¢) Otros activos corrientes (+/-) (65.064) 150.139
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (110.144.765) 8.247.886
e) Otros pasivos corrientes (+/-) (1.466.085) 133.184
f) Otros activos y pasivos no corrientes {(+/-) (47.112.270) 3.062.089
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 23.373.617 31.662.945
a) Pago de intereses (-) (11.631.896) (19.405.042)
b) Cobros de intereses (+) 37.401.343 54.448.282
¢) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (2.395.830) (3.380.295)
?1:!21111;1 1‘3 efectivo de las actividades de explotacion (69.795.525) (39.138.807)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (157.409.001)| (133.556.867)
a) Empresas del grupo y asociadas 5 (51.865) 0
b) Inmovilizado intangible ] (164.937) (343.789)
c) Inmovilizado material 6 (34.300.027) (133.213.078)
d) Otros activos financieros (122.892.172)
7. Cobros por desinversiones (+) 105.618.394 51.304.611
d) Otros activos financieros 8 105.618.394 51.304.611
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6) (51.790.507) (82.252.256)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 115.630.027 56.107.458
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10 59,970.200 0
c) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 11 55.659.827 56.107.458
- de la Unidn Europea 55.659.827 56.107.458
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (3.530.528) (3.418.241)
b) Devolucién y amortizacidn de 12 (3.530.528) (3.418.241)
- Deudas con entidades de crédito (+) (3.530.528) (3.418.241)
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacién (8) 112.099.499 52.689.217
z‘)zsll:,l:f-:;glls :I(SSM:I:U::I;;N NETA DEL EFECTIVO O (9.486.433) (68.702.846)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 30.197.018 98.899.864
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 20.710.585 30.197.018
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

NOTA 1I.- Actividad de la empresa

a) Reseiia historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizé la creacidn, en forma de
sociedad andnima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituyé el 7 de marzo de
2002 por tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de
Aguas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a
constituir sociedades estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26
de noviembre, cuyo objeto social sea la construccidn, explotacidn, o ejecucion de las obras publicas hidraulicas
que al efecto determine el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de jumio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacion — entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su
creacion, autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y
explotar, en su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho
articulo, asi como el ejercicio complementario de cualesquicra actividades relacionadas con dichas
transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprobé el cambio de denominacidn social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). El Accionista
Unico de la Sociedad dio cumplimiento al citado Acuerdo en la sesién de Junta General Extraordinaria celebrada
el 12 de julio de 2004.

La Sociedad tiene su domicilio sccial v fiscal en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus
actividades a través de delegaciones en Tarragona, Valencia, Murcia, Almeria y Malaga.

b) Objeto social y marco de actuacion

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacién del objeto
social de la Sociedad. Esta nueva modificacion fue adoptada por el Accionista Unico de la Sociedad en su
reunion de 22 de septiembre de 2005, y elevada a escritura ptiblica el 27 de septiembre de 2005. El objeto social
de la Sociedad, aprobado como modificacién del mismo, y que coincide con su actividad principal, es el
siguiente:

1. La Sociedad tendré por objeto la contratacidn, construccidn, adquisicidn v explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidriulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley
10/2001, de 5 de julio, del Plan Hidroldgico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su
dia para la transferencia de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccidn, adquisicion o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.
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3. El objeto social podra realizarse directamente o mediante la participacion en el capital de las
Sociedades constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados
anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el anteriormente referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyd la
tutela de la Sociedad al Ministerio de Agricultura, Alimentaciéon y Medio Ambiente, de acuerdo a lo dispuesto en
los articulos 169.d y 176 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas.

El marco de actuacién para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestion Directa que tiene el objeto
de establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el
articulo 132.2 del texto refundido de la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizé el oportuno
Convenio de Gestién Directa el 20 de Mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacién parcial del Plan
Hidrolégico Nacional y cambio de denominacién social, se firmé la Modificacién 1* a dicho Convenio el 30 de
noviembre de 2004. El 29 de septiembre de 2005, y previa autorizacién por Acuerdo de Consejo de Ministros de
29 de julio de 2005, se firmé la Modificacién 2* al Convenio de Gestién Directa, que es la que se encuentra
actualmente en vigor

La Modificacién 2° al Convenio de Gestién Directa ha sido objeto de ocho adendas, aprobadas por los Consejos
de Ministros de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de
2009, 16 de diciembre de 2011, 21 de diciembre de 2012, 12 de diciembre de 2014 y 22 de mayo de 2015, para
recoger los compromisos de aportacién de capital por parte de la Administracién General del Estado, de acuerdo
con lo regulado en el referido articulo 132.2.c del texto refundido de la Ley de Aguas, asi como para modificar el
adicional de actuaciones de la Sociedad. En base a lo anterior, la Sociedad ha presentado al Consejo de
Ministros un informe de priorizacién de actuaciones en funcion de:

a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad econdémica.

¢. La solvencia financiera y el interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcién de los fondos comunitarios en los plazos
reglamentarios.

Este informe de priorizacién fue aprobado por el Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestién Directa vigente, las actuaciones encomendadas a
la Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacién. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial”.
b) Actuaciones sin Recuperacién. “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la cléusula cuarta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidraulicas ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con cardcter de minimo:
a) La descripcion de la Actuacién a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por
todos los conceptos.
b) El interés de las partes en la construccidn o explotacion de la obra.

& F |
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¢) La determinacién del esquema financiero de la Actuacion, concretando las fuentes de financiacién y
las garantias correspondientes que habran de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacién del proyecto y a
ser oidas en relacion con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer
una organizacion adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio
de estos derechos.

¢) Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 el Accionista Unico adoptd, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima de
emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28 de
octubre de 2005, por el que se da nueva redaccidn al punto II del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de
Jjulio de 20035, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterréneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administracicnes Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el Accionista Unico se escritur6 la mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusion
por absorcidon entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” como sociedad absorbente y
“Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina mediante la inscripcion
de la correspondiente escritura de fusidn en el Registro Mercantil de Malaga, el dia 16 de octubre de 2006 y en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de la personalidad juridica
de la sociedad *“Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual
las operaciones de la sociedad que se extingue han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de 1
de enero de 2006. Esta operacién de fusién, no conlleva modificacién del objeto social de la sociedad “Aguas de
las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva sociedad
resultante de la integracién entre la Sociedad absorbente v la Sociedad absorbida quedan amparadas dentro del
objeto social anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 el Accionista Unico, la Administracion General del Estado adopto, mediante acuerdo, el
aumento de capital social con prima de emision, mediante aportacién de acciones, para dar cumplimiento al
acuerdo de Consejo de Ministros, de 29 de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jucar, S.A”
(ACUAJUCAR) y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal
“Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con fecha 23 de enero de 2007, y dando
cumplimiento al acuerdo tomado por el accionista Gnico, se escritura la mencionada ampliacion, realizandose la
inscripcion en ef Registro Mercantil el 9 de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre. del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprobo el
“Acuerdo de Racionalizacion del Sector Publico Empresarial” y el proceso de fusién por absorcidn entre las
sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente v “Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A.” y “Aguas del Jucar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culmind con la inscripcion
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de la correspondiente escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien
la fecha de efectos se retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacién. Asimismo, se practicaron las
anotaciones correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de
2010, respectivamente. A consecuencia de la fusién se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las
sociedades “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas del Jicar, S.A.” y la transmisién en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fij6 como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacién de fusién, no conllevaba modificacién del objeto social de
la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomendaban a la
nueva sociedad resultante de la integracién entre la Sociedad absorbente y la Sociedades absorbidas quedaban
amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.

NOTA 2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad , aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y en la
orden EHA/733/2010, de 25 de marzo de 2010 con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera a 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha fecha.

Todas las cifras estan expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de Ia Sociedad, se someterin a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 11
de junio de 2015.

b) Correccion de errores

Con fecha 29 de enero de 2015 se formularon por el Consejo de Administracién las cuentas anuales del ejercicio
2014, sobre las cuales se emiti6 informe de auditoria con fecha 20 de febrero de 2015 que contenia una salvedad
por no haberse corregido un error sobre el epigrafe de subvenciones de afios anteriores, ya que no recogia el
efecto fiscal de una de las subvenciones por importe de 36.036.300 euros. Con fecha 19 de mayo de 2015 el
Consejo de Administracién decidié reformular las cuentas anuales del ejercicio 2014 para corregir dicho error,
tal y como se muestra en la Nota 11.

Durante el ejercicio 2015 se han ajustado 201.254 € correspondiente, por un lado, a ajustes por excesos de
provisiones de ingresos y gastos de ejercicios anteriores por 42.479 € y por otro lado, a un ajuste de 158.775 € de
gasto por impuesto de sociedades por deducciones en I+D+i del ejercicio 2014.
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¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

c.l) Valoracion de obras hidrdulicas. Inmovilizado material

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestidn Directa
con la Administracién General del Estado. Ademas de la legislacion mercantil a la Sociedad le son de aplicacion,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En
este contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con recuperacion de costes, clasificados en el epigrafe de
inmovilizado material son activos de cardcter demanial y sobre los que la Sociedad tiene el control econdmico de
los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su clasificacién como activos, sin perder su
caracter de bienes demaniales y de interés general afectos a la prestacion de un servicio publico esencial como es
el suministro y distribucidn de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones
con recuperacion de costes v clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance de situacion
adjunto, tal y como se ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econdmico y financiero de
recuperacion de la inversion de acuerdo al marco establecido por la Administracion General del Estado, teniendo
en cuenta las consecuencias econdmicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas v
climaticas en cada territorio y distinguiendo, a su vez, segun los usos diversos de abastecimiento, agricultura e
industria. Por otro lado, los citados convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracion, usualmente entre
25 y 50 afios.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo por la que se
aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de
especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de
deterioro de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de
manifiesto que son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de
efectivo, no orientadas a la cbtencion de un beneficio o a la generacién de un rendimiento econémico o
comercial, sino a la obtencidn de flujos econdémicos sociales que benefician a la colectividad por medio del
“potencial de servicio” o utilidad publica, con cardcter general, asociado a un inmovilizado material. Para el
desarrollo de sus actividades deben entregar bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin
contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio fijado, directa o indirectamente. por la Administracién
Publica como consecuencia del caracter estratégico o de utilidad publica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que para la determinacion del deterioro de valor del inmovilizado material, en sintonfa con la Norma
Internacional de Contabilidad del Sector Publico n® 21 Deterioro de los activos no generadores de efectivo, se
toma como referente, a la hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicién en que deberia incurrirse
para prestar ¢l citado servicio, considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento de efectuarse
ese célculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algin indicio del
deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria, en cuyo caso
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debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse

deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

c.2)

Cambios significativos en el entorno tecnologico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no han estado afectadas por
cambios de este tipo durante el ejercicio ni se prevé en el corto plazo.

Disminucidn significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior a
la esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Pdblico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacién de
este apartado de la orden ministerial.

Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante el
ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha producido ningiin cambio de los aqui sefialados ni
se esperan a corto plazo.

Existencia de dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo puede mantenerse en el futuro
de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion al patrimonio de
la empresa. La Sociedad tiene suscritos contratos de operacién y mantenimiento en sus instalaciones a
fin de garantizar el correcto funcionamiento y conservacion de los equipos en ellas instalados, de modo
que queda garantizado el rendimiento técnico de los activos en el tiempo, con lo que no existen dudas al
respecto del mantenimiento del rendimiento técnico en el futuro.

Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento.
Durante los ejercicios 2015 y 2014 no ha tenido lugar ningtin hecho de estas caracteristicas ni se prevé
en el corto plazo.

Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio
de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de
estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés
general no padecen riesgo por un cese, reduccion de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo

riesgos de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a
la prestacidn del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a
través de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto la
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competencia que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente u otras Administraciones Pablicas y no
tendria incidencia alguna en las relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el
suministro se basa en la concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en
materia de aguas.

Riesgo de liguidez asociada a la construccion de las obras hidraulicas. La encomienda de gestién
contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita del endeudamiento
por cuenta de usuaric, que posteriormente y antes de su formalizacidon ha de ser objeto de
autorizacion o no oposicién por parte de la Direccion General del Patrimonio dei Estado. La firma
previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacién de costes
incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacion y las garantias que han de
aportar los usuarios. Por tanto, ain cuando la complejidad y periodo de construccién de las
inversiones encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas
estan mitigadas por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general,
que han sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacién de los
proyectos y modificacion de los mismos estan sujetos a supervision administrativa por el Ministerio
de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
modificacién del mismo. Por otro lado, en cuanto a los desfases de tesoreria originados por el cobro
de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la sociedad o
alternativamente con financiacién ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad
rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra de Deuda publica siguiendo las
directrices de la Instruccion Reguladora elaborada por el Accionista Unico.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzard la recuperacion de los fondos
propios de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta
ultima parte de la inversion se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado
el origen publico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipdtesis
financieras de recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un
historial de crédito adecuado. En el caso de demora en el cobro de las ventas realizadas por la
Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles el tipo de interés
correspondiente. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se
formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucidn financiera. La correccién
valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del

Estado, deberan evaluar v minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es de su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al

Accionista Unico las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a

la planificacién de la politica hidraulica de la Administracion General del Estado, que ademés cuenta con las

o
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potestades de verificacién y control, tanto del Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, como
del Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Instruccion que regula las relaciones de la Direccion
General del Patrimonio del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencion a priori y
durante el desarrollo de su actividad de estos riesgos y su gestion, ademés de una revision a posteriori de la
eficacia y eficiencia del cumplimiento de la construccion, financiacién y explotacion, en su caso, de las obras
hidraulicas convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, como la Ley de Aguas, obligan a
que la actuacién de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual (incluido en el
Convenio de Gestién Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria
establece la incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos
Generales del Estado, asi como la obligacién de formular un programa de actuacién plurianual (articulo 65).
Adicionalmente, 1a Sociedad esta sujeta a supervision y revisién posterior por parte de la IGAE y del Tribunal de
Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestién de los
fondos procedentes de la Union Europea.

c.3) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas. En su
articulo 2° relativo al 4mbito de aplicacién, en el punto 1, se indica que estas normas seran de aplicacién a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningun acuerdo de concesion,
sino que realiza su actividad en base a una encomienda de gestién del Ministerio de Tutela (actualmente
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente), que se concreta en el Convenio de Gestién Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesién no redne los requisitos
esenciales que las propias Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los

aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesion:

e La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacién, de infraestructuras que estdn destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesion)

e La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

o  En cualquier caso la Administracién Publica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestidn Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacion a esta Sociedad.

c.4) Vida uitil del inmovilizado material e intangible.

La Direccién de 1a Sociedad determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su inmovilizado material, basandose en la estimacién de uso de su inmovilizado.

s
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Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobo un Plan Especial de Amortizacién al amparo de lo
establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este nuevo plan
especial de amortizacién contable consiste en aplicar un coeficiente en funcion de la vida til o de utilizacién de
los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento o a aquellos
elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad ha elaborado un amplio estudio con el fin de ver la composicién de los activos patrimoniales v se
han justificado los criterios para establecer su deterioro y cual ser4 su vida util asignada para cada uno de los
elementos que componen las infraestructuras. (Ver Nota 4.b).

d) Principios contables y normas de registro y valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprucban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se deben presentar con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior.

Dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se encuentra el apartado “Clientes por
ventas y prestacion de servicios” y el nuevo creado “Clientes, empresas del grupo v asociadas”. En este
gjercicio se ha hecho la distincion entre los derechos de cobro de la parte comercial, propiamente dicha, de los
derechos de cobro que ostenta la Sociedad sobre la Administracidn en la ejecucion de las actuaciones

consideradas sin recuperacion de costes.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido beneficios en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015. Los
Administradores someteran a la aprobacion del Accionista Unico la aplicacion del resultado como sigue:

Base de Reparto:

Beneficio del ejercicio 13.387.529 €
Aplicacion:

A Reserva legal 1.338.733 €

A Reserva de capitalizacion 955.299 €

A Reservas voluntarias 11.093.477 €

La distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, aprobada por el Accionista
Unico con fecha 11 de junio de 20135, se muestra en el estado de cambios en e} Patrimonio Neto.
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NOTA 4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones
informaticas adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de
adquisicion y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las correcciones valorativas por
deterioro si fuese aplicable.

En el caso particular de las “Concesiones derechos de uso” la partida registra los derechos de Uso
correspondientes a la cesién de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacion
Hidrogréfica del Jicar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Dotaciones de amortizacion de inmovilizado y este inmovilizado se reduce durante el mismo
periodo con abono al epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida 1til es definida o indefinida.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas utiles finitas siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada segln el siguiente detalle:

Concepto Aiios de vida 1til
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informéticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacién sera el periodo de cesion de uso (25 afios) o la vida util de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 1.595.831 € y 1.593.465 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad considera que los activos mencionados no presentan problemas de recuperacion de
su valor, segun se ha detallado en la Nota 2.b.1.

b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de caracter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacién de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacién como en construccién o en
curso.

Fl inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién o produccion, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes

internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacion directamente relacionados con
los trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con
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un sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este
concepto, en el inmovilizado material en curso. asciende a 919.232 € y a 1.593.465 € a 31 de diciembre de 2015
y 2014, respectivamente.

Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del activo, v hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
destinada a financiar la construccion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobé un Plan Especial de Amortizacién para Acuamed
al amparo de lo establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
Este nuevo plan especial de amortizacion contable consistia en aplicar un coeficiente en funcion de la vida atil o
de utilizacién de los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en
funcionamiento o a aquellos elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la
solicitud presentada.

La Sociedad elabord un amplio estudio con el fin de ver la composicion de los activos patrimoniales vy se
justificaron los criterios para establecer su deterioro v cudl seria su vida util asignada para cada uno de los
elementos que componen las infraestructuras.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en los afios de vida 1til indicados a continuacion siguiendo el
método lineal:
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El importe amortizado a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha ascendido a 24.428.407 € v 22.104.757 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalua si existe algin
indicio del deterioro de valor de alglin elemento del inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria,
en Cuyo caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2 (aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre) los elementos

del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se consideran elementos no generadores de
7
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flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectivo o unidad de explotacién o servicio si su valor contable supera a su importe recuperable, en la fecha de
determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable su coste de reposicion depreciado.
La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de los elementos de su inmovilizado
que obligue a estimar su valor recuperable, salvo los que se indican en la Nota 6, por lo que las cuentas anuales
que se presentan no recogen ningun calculo por deterioro al considerar que no es aplicable segiin se ha detallado
en la Nota 2.b.1.

¢) Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversién y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al aflo para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, las existencias recogidas en el balance se refieren a las existencias de agua
(Nota 7).

d) Instrumentos financieros

Créditos v partidas a cobrar / pagar:

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones con
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria
de “créditoss y partidas a cobrar” y “débitos y partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. No obstante lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Posteriormente se valorarin por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha
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designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad utiliza los
siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal v como se describe a continuacion;

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicion a la variacién de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en e! mismo periodo en que la operacion objeto de cobertura afecta al resultado.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de ios elementos objeio de cobertura se compensan con el cambio en el valor razonable o en los flujos de

efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables v vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién de la Sociedad tiene
la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

¢) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18° del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas v se han cumplido las condiciones para su concesidon y no existen dudas razonables sobre la
recepcidn de las mismas. La Disposicion adicional tinica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencidn como no reintegrable, v establece que a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener
la inversién durante un determinado nimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacioén de las cuentas anuales se ha realizado la inversidn y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

b) Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o ampliacion de un activo: si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacién de la obra y su puesta en condiciones de
funcicnamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion a la

obra gjecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluira la construccidn del activo o la

ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segin las condiciones establecidas en
el acuerdo de congcesion.
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¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucién plurianual: si las condiciones
del otorgamiento exigen la finalizacién del plan de actuacién y la justificacion de que se han realizado
las actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las
cuentas anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial,
la subvencion se califica como no reintegrable en proporcidn al gasto ejecutado, siempre que no existen
dudas razonables de que se concluira en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con la NRV 18° antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i)  Reconoce las subvenciones en funcién de los costes elegibles certificados al érgano intermedio de
control (Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente y Medio Rural y Marino) y
auditadas por sus érganos de control y supervision, con independencia del momento efectivo del
pago. Asi, el importe reconocido en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido de 59.232.046 € y
119.971.005 €, respectivamente.

ii) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construcciom, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iii) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracién General del Estado y se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica, en proporcidn a la
dotacién a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el momento de la
transmision de la actuacién a la Administracion General del Estado. El importe traspasado a
resultados, por las actuaciones en explotacién, en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido de 11.634.848
€y 7.462.992 €, respectivamente (véase Nota 11).

De acuerdo con la NRV 122 del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencion como ingreso
imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse
segtin los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn, segin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea pagar el pasivo.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El
efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con las partidas que se registren
directamente en el patrimonio neto.

La NRV 132 en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo conm el principio de
prudencia sélo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
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de lo establecido en la Consulta n® 10 del BOICAC n° 80/2009, considera que la realizacién del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles
y al no tener certeza de que se vayan a generar suficientes ganancias futuras que le permitan mantener esos
activos fiscales, y en base a lo recogido en la NRV 22% no reconoce los créditos fiscales que se pudieran generar.

Los activos y pasivos por impuesio corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa vy los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Con fecha 28 de noviembre
de 2014, se ha publicado la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, la cual ha sido
tenida en cuenta por la Direccidn de la Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos por impuesto corriente
y diferido.

g) Prestaciones a los empleados — Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

h) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de-los mismos en la memoria (Nota 19).
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i) Ingresosy gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
contintia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que
hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

j)  Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccidn y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencién de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a
50.851.431 €y 66.155.109 €, respectivamente, en los ejercicios 2015 y 2014 (véase Nota 20), y se encuentran
activados en el epigrafe “Actuaciones sin recuperacién de costes” de la partida “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”.

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucién de la correspondiente provisién. A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

k) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demis arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.
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NOTA 5.-

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el

siguiente:

Coste 31/12/2014 | Adiciones |Reclasificaciones| 31/12/2015

Desarrolo 1.045.015 71.308] 1.116.323

Concesbones de uso 38.021.000] 38.021.500
Patentes, fcencias, marcas y similares 68.216 4.230] 678 73.094!
Aplicaciones Informaticas 501.736 89.429 £31.165]
Total coste 39.635.967 164.937 678} 39.801.582
Amortizacién Acumulada 31/12/2014 | Adiciones |Reclasificaciones| 31/12/2015
Cencesiones de uso (22.699.051)| (1.530.128) (19.646)] (24.248.825)
Patentes, licencias, marcas y simieres (39.728) (3.780) (678) (44.186)
Aplicaciones Informaticas (414.844) (61.923) 15.646 (457.121)
Total amortizacion acumulada "(23.1 53.623) -(1.‘595.831). {678){(24.751,132)

Total neto

| 16.482.344|(1.430.894)

0] 15.051.450

(Datos en €)

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacién de un sistema informatizado de
control y gestion centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacién de estas cuentas anuales.

El epigrafe “Concesiones de uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las explotaciones
Conduccion para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y Conduccién Turia
Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrografica del Jucar durante el ejercicio 2000. El importe por el que se

registrd el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacién de un perito
independiente de reconocido prestigio , con el siguiente detalle:

b * Valores derechos Uso s/
Explotacion T i
asacion
Conduccién Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccion Turia Sagunto 16.674.000
TOTAL 38.021.000

La Sociedad amortiza el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesidn o en la vida 1til de cada uno
de los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2.014 2.015
Patentes, lficencias, marcas y simiares 32.880 32.880
Anlicaciones Informaticas 374.172 362.898
TOTAL 407.052 395.778

C
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NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el

siguiente:

Terrenos y construcciones 31/12/2014 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2015
Terrenos y bienes naturales 3.809.056 h 0 3.809.056)
Obras Hidra(lkcas: 1.343.440.514 1.810.462] 152.539.938 0 1.497.790.914

Trasvase Negratin-Almanzora 175,453.078| 46.032| 175.499. 11
Complejo de Carboneras 240, 185.962| 16,471 240.202.4:
Desalobradora £1 Atabal 53.915.021 53.915.021
Desalobradora de Marbelia 37.290.386| 37.290.
RAR Dalias 15.292.008| (19.255) 15.272.753]
RAR Mijas Manifva 3.665.017] 3.665.01
RAR Fstepona Marbella 3.333. 784 3.373.784
Abastecimiento 3 Albacete 26.171.677) 26.171.6.
Conduccion Rabasa Fenollar 6.753.984 6.753.
Desalinizadora Valdelentisco 128,182,064 21,765 128,203,
s 88.069,642 520.470| 9465444 98.055.55¢
Valdelentisco
Abastecimiento agua a Hellin 8.506.383| 8.508.363
Emisario Terrestre de La Venlilla 3.319.921 3.319.921
RAR Arroyo de La Mied 1.929.860)| 1.929.8601
Interconexion Carboneras Fase T 57,103,808, 57.103.808]
Interconexion Carboneras Fase I 16.749.390) 16.749.390)
Planta de tratamientos de fangos El Atabal 5.574. 150, 5.574, 150
Desaladora de Aguilas 203.490.882| (1.011.575) (2.532.372) 199.946.935]
Red Distribucion Desaladora de Aguilas 39.678.274) 39.678.274]
Desnitrificadora t Eliana 16.348, 140] 2045 16..350. 185]
Planta desaladora para garantizar los
regadios del rasvase Tajo-Segura 194,793,4361 107.692, 194,901, 128
Reforma de la toma actual de la desaladora
de Carboneras 4.642.611 6.070) 4,648.681
Reutilizacicn de las aguas de Ia E.D.A.R. de
Cerro def Aguits 4.801.733| 4,801. 733
Reu{'ﬂ/zaaon de las aguas de ja EDAR. de 8.187.303 8.187.303
13 Vibora
Canal Campo de Turia g 13.190 22.730.863 22,744,053
Liosa de Cavalf a 2.107.557 49 717. 758 51,825,313
Desaladora de Mutxamiel g 73.158.247] 73.158.247]
[Edfficios v Construcciones 11.119.793 0 0 11,118,793
Total coste 369, 1.810.462 . 0] 1.512.719.763]
Amortizacién Acumulada 31/12/2014 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2015
Obras Hidratilicas: (136.036.349) (24.068.590) 0f 0 (160.104.939)
Trasvase Negratin-Almanzora (33.132.2%) (2.946.347)) (35.578.643),
Complejo de Carboneras (23.260.026) (5.609.486), (6.735.490) (35.605.002)
Desalobradora £l Atabal (15.026.108) (1.110.258) (16.136.366),
Desaladora de Marbella (9.677.361) (615.577) (10.292.938)/
RAR Dallas (1.757.008), (195.023)) (1.952.031)|
RAR Mijas Manilva (577.930) (60.418) (638.348)
RAR Estepona Marbella (531,674) (64.415)) (596.089),
Abastecimiento a Albacete (12.444.192) (250,694)) (12.694.886)
Conduccicn Rabasa Fenollar (3.631.075)| (258.595) (3.889.670)
Desalinizadora Valdelentisco (10.185.308), (2.470.353) (12.655.661),
Red Distribucion Desalinizadora
Valdeventisco (7.742.853)) (2.134.315) (8.877.168)
Abastecimiento agua 3 Hellin (708.564)) (152.980)) (861.044)
Emisario Terrestre de La Ventifia (346.175) (48.716) (394.891)
RAR Arroyn de La Miel (171.081), (37.048)) (208.129)
Interconexion Carboneras Fase FIT (6.735.4%0) 6.735.490) a
Desaladora de Aguilas (5.522.791) (3.864.460) (9.387.251))
Red Distribucion Desaladora de Aguilas (1.440.577), (684.827) (2.125.404)
Desnitrificadora L 'Eliana (818,146} (338.330) (1.156.476)
Planta desaladora para garanbzar los
regadivs del trasvase Tajo-Segura (2.277.127)) (3.019.082) (5.296.209))
Reutilizacion de las aguas de la E.D.A.R. de
Cerro del Aguila (18.783) (74.628)) (93.411))
Zetl%g;amdelasaguasdela EDAR. de (31.784) (126.406) (156.190)
Canal Campo del Turia 0 (281.705) (281.705)
tiosa de Cavall 0| (511.250) (511.250)|
Desaladora de Mutxarmic/ (7 (714.177) (714.177)
Edficios y Construcciones (1.817.901) (224.560) 0) (2.042.461
Total amortizacién acumulada (137.854.250)| (24.293.150) 0 0] (162.147.400
DRSS ‘I':t’;r‘i’:: inmovilizado| (44 500.000) 0 o| (10.500.000)
Total neto 1.210.015.113| (22.482.688)| 152.539.938 0] 1.340.072.363

/
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| q e
AR, Eoa (R i) 31/12/2014 | Adiciones | Traspasos Bajas | 31/12/2015
inmovilizado material
Instalaciores, utliaie v mobiiario 1.793.104 3.596| 1.7956.700
Equipos para procesg de informacion 431.779 17.542 (10.922) 438.399
Elementos de Transporte 34.665 75.523 (61.808) 48.38C
i Total coste 2.259.548 21.138 75.523) (72.730) 2.283.479
Amortizacién Acumulada 31/12/2014 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2015
Instaiaciones, utilaje y mobiiario (1.337.333) (111.946) (1.449.279)
Eauipos para proceso de informacion ~ (401.629) - (19.857) | 10.622 (410.564)
Eiementos de Transporte (17.475) (3.454) (75.523) 61.808! (34.644)
i  Total amortizacién acumulada (1.756.437) (135.257) (75.523)] 72.730
5 Total neto 503.111] (114.119)] 0] 0
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2014 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2015
Qbras hidraulicas en curso 1.299.234.613 36.770.449 (152.539.938) 0 1.183.465.124
Desaladora de Aguilas 7.908.060 115.873 2.532.372 10.556.305
P/anta’desa:bdara para g'a.-'anazar los 65,708,694 12.154.583 a 77.863.7671
regadios del trasvase Tajo-Segura
Reulilizacidn de /as aguas de la EE.DA.R. de 146,751 83.529 o 590,290
Cerro del Aguiia
Reut_mzac_lon ce las aguas de la E.D.AR. de 17522 653,566 0 571.088]
la Vibora
Canal Campo del Turia 22.720.124 16.739) (22.730.863) 0
Liosa de Cavall 49.611.601 106. 155 (49.717.756) 0
Desaladora de Mutxamie/ 71.647.942 1.510.305] (73.158.247) 0
Desalinizadora de /aldelentisco 878.263 (878.263) 0
Conduccicn Cenajo a plantas potabifizadoras 2.299.505] 514 2.300.019
Tdnel Talave-Cenajo 59.999.029) 22. 36% 60.021.396
Red distribuccicn desalinizadora £.592.939 (7.503.903) 1.089.036
Valdelentisco = R T
Tomas usuarios manuales red distribuccion 236.732 236.732
Abastecimiento agua Hellin 0 0
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.453| 855.453|
:f’!acas for?:/o/ta‘/'cas desaiinizadora 19.133 19.133
Valdelentisco
Bomba impulsidn red distribucion 1.255] (1.2553) g
E.A. Ampliacicn Bombeo Red Distribucion 105.463| 105.463|
Conduccion Jicar Vinaiopd 319.008.609 20.344.847] 339.353.456
Central Hidroeléctrica de Cortes 57.242.174, 1.011.362 58.253.536
Resto 632.235.373 756.593) (1.082.023) 0| 631.909.950,
Anticipos inmovilizaciones materiales 47.833 673.941 0 721.774
Total coste 1.299.282.446 37.444.390] (153.535.538 0! 1.184.186.898
TOTAL INMOVILIZADO
MATERIAL 2.509.800.670 14.847.583 0 0 | 2.524.648.253 3
{Datos en €)
—
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Terrenos y construcciones 31/12/2013 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2014
Termrenos y bienes naturales 3.809.056 0 g 3.809.056
Obras Hidradicas: 1.120.497.159 10.518.272] 212.425.083 0, 1.343.440.514

Trasvase Negrabin-Almanzora 175.453.078) 175,453,078|
Complejo de Carboneras 240.095.284] 90.675] 240.185.962]
Desalobradora £ Atabal 53.915.021 532.915.021
Desalobradora de Marbella 37.290.3861 37.290.3
RAR Dalias 15.151.654 140.354 15.292.00
RAR Mijjas Manilva 3.665.017 3.665.017]
RAR Fstepona Marbella 3.333.784 3.333.784
Abastecimiento a Albacete 26.171.677 26.171.677]
Conduccion Rabasa Fenollar 6.753.984 6.753.984)
Desalinizadora Valdelentisco 128,182,064 128.182.064|
Red Oistribucion Desalinizadora
Valdeventisco 872.432.637] 637.005] 88.069.642|
Abastecimiento ague a Hellin 8.508.383| 8.508.383
Emisario Terrestre de La Ventilla 3.319.921 3.319.921
RAR Arroyo de La Miel 1.929.860) 1.929.860),
Interconexion Carboneras Fase I 56.986.211| 117.597] 57.103.808]
Interconexion Carboneras Fase I 16.690.383| 59.007] 16.749.390
Planta de tratamientos de fangos El Atabal 5.574.150 5.574.150,
Desaladora de AgLilas 194.044.667] 9.446.215] 203.490.882
Red Distribucion Desaladora de Aguilas 39.678.274) 39.678.274
Desnitrificadora L'Eliana 16,.320.724] 27.416] 16.348.140]
Planta desaladora para garantizar los
regacios del trasvase Tajo-Segurs 0 [ 194.793.435)] 194.793.436]
Reforma de la toma actual de la desaladora o 4.642.611 4642611
de Carboneras T o
Reutilizacion de las aguas de l1a E.DA.R. de
Cerro del Aguita 0 0 4.801.733| 4.801.733|
Reu{:ﬁzacidn de /as aguas de la E.DAR. de 0 0 £.187.303 8.187.303
/a Vibora
|Edificios v Construcciones 11,119,793 0 1] 11,119,793
Total coste 1.135.426.008 10.518.272] 212,425,083 0| 1.358.369.363]
Amortizaciéon Acumulada 31/12/2013 Adiclones Traspasos Bajas 31/12/2014
Obras Hidradiicas: (114.304.526) (21.731.823) 0 0 (136.036.349)
Trasvase Negratin-Almanzora (30.647.458) (2.484.837) (33.132.296)
Complejo de Carboneras (19.080.715) (4.179.311) (23.260.026)
Desalobradora £ Atabal (13.907.405) (1.118.703) (15.026.108)
Desaladora de Marbella (9.064.904) (612.457) (9.677.361)
RAR Dalias (1.556.139) (198.869) (1.757.008)
RAR Mijas Manifva (517,230} (60.700) (577.930)
RAR Estepona Marbella (466.732) (64.942) (531.674)
Abastecimiento a Albacete (12.198.109) (246.088)) (12.444.192)
Conduccion Rabasa Fenoliar (3.464.913) (166.162) (3.631.075)
Desalinizadora Valdelentisco (7.704.317) (2.480.991) (10.185.308)
Red Distribucidn Desalinizadora
Valdeventisco (6.644.334) (1.098.519) (7.742.853)
Abastecimiento agua a Hellin (549.878) (158.686)) (708.564)
Emisario Terrestre de L3 Ventilla (295.928) (50.247) (346.175)
RAR Arroyo de La Miel (133.665) (37.416)) (171.081)
Interconexion Carboneras Fase I+ (5.226.190) (1.509.300) (6.735.490))
Desaladora de Aguilas (1.641.929) (3.880.862) (5.522.791)
Red Distribucion Desaladora de Agullas (753.602) (686.975) (1.440.577)
Desnitrificadora L' Eflana (449.082) (369.064) (818.145)
Planta desaladora para garantizar los
regadios del trasvase Tajo-Segura [/ (2.277.127) (2.277.127)
Reutilizacion de las aguas de I3 EDA.R. de
Cerro del Aguila a| (18.783) (18.783)
Reutilizacion de las aguas de Ia E.D.A.R. de
1 Vibora 0 (31.764) (31.784))
Edificios y Construcciones (1.593.126) (224.775) 0 (1.817.901)
Total amortizacion acumulada (115.897.652)| (21.956.598) 0 0| (137.854.250)
Deterior de valor del inmovilizado
material 0| (10.500.000) ] 0 (10.500.000)
Total neto 1.019.528.356| (21.938.326)] 212.425.083 0] 1.210.015.113

24



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

Instalaciones técnicas y otro

MATERIAL

inmovilizado material 31/12/2013 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2014
Instaleciones, utflaie v mobiiario 1.769.050 24.054 | 1.793.104
Equipos para proceso de mformacion 684.038 3.156 (255.455) 431.775
Eiementos de Transporte 87.755 7.559 (61.089) 34.665

Total coste 2.540.843 35.249 0{(316.544) 2.259.548
Amortizacion Acumulada 31/12/2013 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2014
Instalzciones, utfiaje y mcbiiario (1.220.815) (116.518) (1.337.333)
Equipos para proceso de informacion ~ (629.025) (28.059) 255.455 ~ (401.629)
Elementos de Transporte (74.982) (3.582) 61.089! (17.475)
Total amortizacion acumulada (1.924.822 (148.159) 0] 316.544 (1.756.437)
Total neto 616.021 (112.910) 1) 0 503.111
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2013 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2014
QObras hidraulicas en curso 1.382.397.241 129.262.455 (212.425.083) 0 1.299.234.613
Planta desaladora para riego en Murcia 3.268.814 2} 4 3.258.814
et s e 257.226.903, 32812170 (194.793.436) 65.708.684
regadios del trasvase Tajo-Segura
Reforma de le toma actual de la desaladora 4.641.743 863 (4.642.611) 0
de Carboneras
Aeaniedr ki G2 o apuet B8 8 EOAJREE 3.574.373 1.374.111 (4.801.733) 146.751
Cerro del Aguila
Ze %fiawn R RREN o R A R 4.438.985 3.765.840 (8.167.303) 17.522
Desalinizadcra de Valdelentisco 3.677 874.586 878.263,
Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras 2.299.505] 2.299.505)
Tunel Talave-Cenajo 59,999,029 59.999.029
Red d/sa'/{wcaon desalinizadora 8.006.705 586,294 8.592.93
valdelentisco
Tomas usuarios manuales red distribuccion 236.732 236.732
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.453 855,453
E/acas fot_ovo/ta/cas desalinizadora 16,133 19.133
Valdelertisco
Bomba impuision red distribucicn 1.253] 1,255
E.A. Ampliacion Bombeo Red Distribucion 105,463 105463
Conduccion Jicar Vinalopd 319.008.609 319.008.609
Central Hidroeléctrica de Cortes 57.242.174, 57.242.174
Resto 661.474.688| 118.379.559 780.854.287]
Anticipos inmovilzaciories materiales 47.833 G 47.833
Total coste 1.382.445.074| 129.262.455!(212.425.083) 0! 1.299.282.446
TOFAFINMONILIZADO 2.402.589.451 | 107.211.219 0 2.509.800.670

(Datos en €}

En el ejercicio 2014 se registro en el epigrafe por “Deterioro de valor del inmovilizado material” un importe de
10.500.000 € correspondiente al importe previsto para la reparacion y mejora de la obra de Desalacion en el Bajo
Almanzora. Esta actuacion sufrid unos dafios extraordinarios causados por lluvias torrenciales que provocaron la
inundacién de la planta ¥ que obliga a su reconstruccion. Para evitar que vuelva a suceder un episodio de este
tipo se va a acometer, ignalmente, una obra complementaria de proteccion de la planta desaladora.
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Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversion. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 “Otra Informacion”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2015, asi
como el importe pendiente de ejecutar.

Para la recuperacion del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establece una recuperacion total de los importes financiados en el mercado de capitales,
en unién de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacion de los importes financiados con los
recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, sin repercusién en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 11).

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2015 y 2014 se muestra en ¢l siguiente detalle:

GASTOS GASTOS
FINANCIEROS | FINANCIEROS
ACTUACION ACTIVADOS A | ACTIVADOS A
31-12-2015 31-12-2014

Conduccién Jucar Vinalopd 695.135 832.567|
Planta desaladora para riego en Murcia 0 0
Desalacién y obras complementarias para Maring Baja 228.105 331.982
Desaladora de Oropesa del Mar y obras complementarias 372.340 358.565
Planta de &smosis de Moncéfar y mejora de aguas salobres en el sur de la comarca de la Plana 326.612 327.475
Abastecimiento de la Liosa del Cavall. Tramo de ta Liosa del Cavall hasta Solsonés, Anoia y Bagés 90.731 362.003
Resto 2.022.412 2.488.642
3.735.335 4.701.234

El criterio seguido para la determinacién de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos

estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construcci6n superior a 1 afio.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2.014 2.015
Instalaciones, utilaje y mobiliario 496.782 515.953
Equipos para proceso de informacion 607.174 321.368
Elementos de Transporte 122.896 25174

TOTAL 1.226.852 862.494

Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riegos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado.

NOTA 7.- Existencias
Este epigrafe del Balance de Situacién adjunto recoge la valoracion de las existencias de agua de la Sociedad que

tiene una finalidad comercial o utilidad en el proceso productivo. El movimiento habido en los ejercicios 2015 y
2014 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:
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Existencias 31/12/2014 Adiciones Bajas| 31/12/2015
Existencias de Agua 1.265.351 148.630 (108.745) 1.305.236
Agua Desaladora de Carboneras 64.058 171.054 235.112
Agua red de distribucion desalinizadora Valaelentisco 1.211.798 (148.223) 1.063.575
Agua abastecimiento de Albacete 7.143 (2.936) 4.207)
Agua conduccion Turia Sagunto 18.770 (187) 18.583
Agua conduccion Rabasa Fenoliar Amadorio 6.183| 11.488 17.671
Desaladora Marina Baja 1.200 1.200
Deterioro de valor de productos terminados (42.601) (35.112) 42.601 (35.112)
Total neto 1.265.351 148.630 {108.745) 1.305.236

{Datos en €)

Existencias 31/12/2013| Variaciones Bajas| 31/12/2014

Existencias de Agua 1.156.381] 1.207.476| (1.092.323) 1.265.351
Agua Desaladora de Carboreras 598.138 (534.080) 64.058
Agua red de distribucion desalinizadora Vaidelentisco 997.872 1.211.798 (997.872) 1.211.798
Agua abastecimiento de Albacete 7.348 7.143 (7.348) 7.143
Agua conduccion Turia Sagunto 18.807| 18.770 (18.807) 18.770
Agua conduccicn Rabasa Fenollar Amadorio 0 6.183, 0 6.183|

Desalacora Marina Baja 0 6.183 0

Deterioro de valor de productos terminados (465.784) (42.601) 465,784 (42.601)
Total neto 1.156.384| 1.207.476| (1.092.323)] 1.265.351

Como dato mas significativo se encuentra la contabilizacion de una provision por Deterioro de valor de los
productos terminados que corresponde a la diferencia entre el precio de produccion de las existencias de agua y
el precio medio de venta estimado para el afio 2015 y 2014 respectivamente, de la Red de Distribucidén de la
Desalinizadora de Valdelentisco y de la Desaladora de Carboneras que se incluyen en este detalle.

NOTA 8.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y

2014:
TOTAL
Clases 31/12/2015
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
0 Crédit Valores | Chentes por Ciientes Vaiores
Categorias feditosa representativos | Otros activos ventas y del r i Otros activos
a.""":‘:’ de deuda a largo financieros prestacién de grupo y varios de deudaa corto finanderos
ecusces plaze servicios asodiadas plazo
ore -
gyl partitas 25,523,539 264.863.098 144.328|  41.786.632) 477.541.5%7] 1453302 5.257.362 5.000.000{  825.571.798
TOTAL 29.523.539; 264.863.098 144.328; 41.788.632| 477.541.537| 1.453.302 5.257.362 5.000.000 825.571.798
/Datos en €)
TOTAL
Clases 31/12/2014
Instrumentos financieros a lar: lazo Instrumentos financieros a corto plazo
, o= | valores | Cllentes por | Clientes por Valores
Categorias oo { representativos | Otros activos ventas y ventas y Deudores representativos Otros activos
'j'“P'I::" de deuda a largo i p iGnde | p i6n de varios de deuda a corto finanderos
oo | plazo servicios servicios plazo
e :
é'::;::“ v partidas 20471674  248.624.240 109.608  38.545.558  426.675.275  1.596.587 5.045.353 4.000.000|  754.069.491
| |
| TOTAL 29.471.674| 248.624.040 109.508| 38.545.954 426.676.275; 1.596.587 5.045.353 4.000.600 754.069.491
1 i | b .
(Datos en €)

Los valores razonables de los Activos financieros coinciden con los valores en libros.
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a) Instrumentos financieros a largo plazo

En el epigrafe “créditos a empresas del grupo y asociadas” se han incluido los derechos de cobro que tiene la
Sociedad sobre la Administracién General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estan pendientes
de ser o bien abonadas o de que se produzca una reduccion de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2015 y
2014 asciende a 29.523.539 € y 29.471.674 €, respectivamente. Su saldo se desglosa entre la cesién de
actuaciones formalizada el 2 de julio de 2007 mediante un Acta de entrega y recepcion de Actuaciones firmado
entre el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente y la Sociedad, por importe de 16.958.953 €
y 16.907.088 € a 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, y los derechos adquiridos de AcuaJucar,
generados en la cesién de la actuacién “Conduccién Jucar — Vinalopé” por importe de 12.564.586 € a 31 de
diciembre de 2015 y 2014

En el epigrafe “Valores representativos de deuda a largo plazo” la sociedad ha contabilizado en 2015 y 2014 la
compra de bonos segregables del Estado, segun el siguiente detalle:

ENTIDAD TIPO ACTIVO Velor Hominal s, [[Valor conteblarmh, Feetiay I o0, ot in M Rartapnidan
31-12-15 31-12-15 adquisicion
CAJA LABORAOBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45.886.565 | 25-mar-13 | 30-jul-26 5,9000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 18.860.000 18670122 | 25u-13 | 30-jul-25 4,6500%
SANTANDER |BONOS ESTADO 16.340.000 17.254.345| 19-feb-14 31-oct-23 4,4000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 36.025.000 39.318.997 | 150br-14 | 31-oct-23 4,4000%
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5410371 | 20-feb-14 | 30-abr-24 3,8000%
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 20.000.000 20.328.229 | 25-feb-14 30-abr-24 3,8000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 17.950.000 19.697.527 | 19-0ct-15 | 30-jul-18 4,1000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 17.200.000 19.686.627 | 19-oct-15 | 30-jul-19 4,6000%
UNICAJA BONOS ESTADO 17.074.000 19.682.165 | 24nov-15 | 30-uk19 4,6000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 1.700.000 1.962.483 | 7-dic-15 30-jul-19 4,6000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 15.300.000 17.663.657 | 7-dic-15 30019 4,6000%
SANTANDER |BONOS ESTADO 34.250.000 39.302010 | 24-dic-15 | 30juk19 4,6000%
243.521.000 264.863.098
ENTIDAD TIPO ACTIVO RIRT ARSI (/e . S stk | A ST Fecha Vito. Rentabilidad
31-12-14 31-12-14 adquisicion
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO _ 77.500.000 82.047.793 25-mar13 30-Jl-26 5,9000%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 40.860.000 40413632 25j0k13 30-jul-25 4,6500%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 3.200.000 3163904 12-ago-13 31-oct-23 4,4000%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 700.000 717231 8nov-13 31-oct-23 4,4000%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 18.800.000 19.970.652  19-feb-14 31-0ct-23 4,4000%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 36.025.000 39.686.166  15-abr14 31-0ct-23 4,4000%
SANTANDER ~ BONOS ESTADO 28.100.000 30.631.586 13-ene-14 31-0ct-28 5,1500%
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5.419.349 20-feb-14 30-abr-24 3,8000%
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 26.100.000 26573727  25feb-14 30-abr-24 3,8000%
ANO 2014 | 236.607.000 | 248.624.090 | | |

El epigrafe “Otros activos financieros” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las
fianzas depositadas por la Sociedad en relacién con diversos contratos de alquiler.

£
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Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido de 37.613.362 € y 53.445.129 €
respectivamente obtenidos por los rendimientos generados por las inversiones en cartera que ha realizado la

Sociedad y por las plusvalias obtenidas con la venta de parte de la misma.

b) Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

CONCEPTO 31/12/2015| 31/12/2014
S(I;s:(;ces por tarifas anticipadas pendientes de 244.794 244.794
Clientes por prestacion de servicios 71.068.421 53.469.844
Por tarifas de explbtacion y amortizacion 71.068.421 53.469.844
Clientes empresas del grupo y asociadas 477.541.537| 426.676.275
Clientes por intereses de demora 1.065.813 863.415
Correciones valorativas por deterioro (30.987.272) (19.099.661)
Clientes pendientes de facturar 396.876 3.067.562
C||e|.1t.es por ventas y prestacion de 510.330.169] 465.222.220
servicios
Otros Deudores 1.453.302 1.596.587
Deudores varios 1.453.302 1.596.587

(Datos en €)

Los Clientes empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a actuaciones en
ejecucion que seran entregadas a la Administracién General del Estado a su finalizacion sin que haya
explotacidén de las mismas. El Convenio de Gestién Directa de la Sociedad (véase nota 1) incluye una serie de
actuaciones calificadas como “sin recuperacién de costes”. Estas actuaciones a su finalizacién serdn objeto de
enrega a la Administracién General del Estado, para su explotacién o ulterior cesidén a otra Administracion
Publica autonémica o local. La referida entrega se efectiia mediante la correspondiente acta de entrega y
recepcion por el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente; en la misma se hace un
reconocimiento de deuda por parte de la Administracion General del Estado, que incluye todos los costes
activados incluido el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido soportado, menos las subvenciones
recibidas,. El importe asi determinado puede ser abonado por la Administracion General del Estado o bien dar
lugar a una reduccién de capital por el referido importe, todo ello a eleccion de la propia Administracion General
del Estado.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los cosies
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con
los trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones, tanto con recuperacién de coste como
las de sin recuperacidn de coste. Su imputacion se realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en
la imputacién de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto, en las Actuaciones sin
recuperacion de coste en curso, asciende a 321.396 € y a 308.199 € a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente.
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Clientes por actuaciones sin recuperacidn de costes | 31/12/2013| Adiciones |31/12/2014 Adiciones | 31/12/2015

Productos en curso 297.540.742| 74.019.348| 371.560.090( 50.276.394( 421.836.484
Resto 205.979.122 41.141.262| 247.120.384 19.619.075) 266,739,460
f’;c_’:’r’r’f:;a’n"g )“""a contaminacidn quinica del embalse e Fii. 19 fase. orss1620| 32878088 124439706  30.657.318|  155.097.004
Productos terminados 53.096.042| 2.020.143| 55.116.185 588.868| 55.705.053
ggr[-le;lm/enm del canal de la margen derecha del Postrasvase Tajo - 5.717.620 2092 5.720.712 1,623 5.722.375
Recuperacion ambiental Archena 1.993.443 i 1.993.443 1.993.443
Acondiclonamiento Rio Mula 2.480.831 78.249) 2.559,080| 2.559.080
Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagena 797.828 797.828 797.828|
Acondicionamiento Rio Segura Archena 585.784 585.784 585.784
Revestimiento Rambla San Jerdnimo Caravaca 1.099.188 10.154 1.109.342 1.109.342|
Rambla Benipila Cartagena 6.070.192 6.070.192, 6.070.192|
Rehabilitacion Azarbe Mayor 2.642.170 1.406] 2.643.576 1.568 2.645.144
Prevencion contra avenidas del barranco de Bemimodo 31.708.956 1.927.242| 33.636.228| 585.677 34.221.905)
TOTAL 350.636.784] 76.039.491| 426.676.275| 50.865.262| 477.541.537

(Datos en €)

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 *Otra Informacion”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2015 asi
como el importe pendiente de ejecutar.

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, ha
calculado los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el
plazo estipulado, al tipo de interés legal del dinero. El importe contabilizado pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2015 es de 113.150 € y a 31 de diciembre de 2014 es de 952.662 €, respectivamente, que la
Sociedad provisiond parcialmente en ejercicios anteriores por lo que su efecto fue nulo en la cuenta de
resultados.

El movimiento de la provisién por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el

siguiente:
Euros
2015 2014
Saldo inicial 19.099.661 7.175.390
Dotacién 11.887.611 11.924.271
Saldo final 30.987.272  19.099.661

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacién de servicios, a 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se
incluye, principalmente, un saldo de 15.265.863 € y de 7.479.663 €, respectivamente, correspondiente a la
Mancomunidad de los Canales del Taibilla (MCT), por la facturacion de las tarifas de amortizacion y
explotacién de las plantas desaladoras de Valdelentisco, Aguilas y Torrevieja que se encuentran totalmente
provisionadas por encontrarse en vias de resolucién las gestiones para alcanzar un nuevo marco de colaboracion.
De igual manera, se ha provisionado una parte de la deuda que presenta cierto riesgo con la empresa GALASA
por importe de 6.198.666 € y de 3.198.666 € a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, pues para el
resto de la deuda de ha alcanzado un acuerdo que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, estd
pendiente de su formalizacién.
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¢) Inversiones financieras a corto plazo

Dentro de este epigrafe se recogen los intereses devengados de las inversiones realizadas durante e! ejercicio
2015, por importe de 5.257.363 €, de los que 4.380.331 € corresponde a intereses pendiente de cobro en
adquisicién de deuda publica y el resio, esto es, 877.032 € intereses pendiente de cobro de operaciones con
derivados, segin se desprende del siguiente cuadro:

ENTIDAD TIPO ACTIVO Valor Nominal a | Valor adquisicién Intereses
31-12-15 a 31-12-15 pendientes de cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 4£.325.790 1.054.725
SANTANDER BONOCS ESTADO 18.860.000 18.433.480 315.594
SANTANDER BONOS ESTADO 16.340.00C 17.441 479 120185
SANTANDER BONCS ESTADO 36.025.000 39.543.079 264307
UNICAJA BONCS ESTADO 5.322.0CC 5.425.885 135.748
BBVA BONGS ESTADO 20.000.20C 20.391.200 510,137
SANTANDER BCNOS ESTADO 17.950.00C 19.834.67 312.080
SANTANDER BCNOS ESTADC 17.200.00C 19.824.540 335.509
UNICAJA BONOS ESTADO 17.074.00C 19.757.788 332.839
SANTANDER BCNQOS ESTADO 1.700.00C 1.547.493 33.132
SANTANDER BCNOS ESTADO 15.300.00C 17.708.779 298.18%
SANTANDER BONOS ESTADO 34.250.00C 39.332.800 667.314
243.521.000 266.590.164 4.380.330
Otras inversiones financieras a c/p  |IMPORTE
Intereses devengados SWAP Caixa 342.187
Intereses devengados SWAP Santander 532.292
Otros Intereses devengados 2.553
SALDO TOTAL 877.032

A 31 de diciembre de 2014, el importe contabilizado ascendio a 5.045.352 €, de los que 4.133.568 €
corresponde a intereses pendiente de cobro en adquisicién de deuda piblica y el resto, esto es, 911.784 €
intereses pendiente de cobro de operaciones con derivados, segtin se desprende del siguiente cuadro:

ENTIDAD TIPO ACTIVO Valor Nominal Valor adquisicion il
pendientes de cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 77.500.000 82.047.793 1.925.753
SANTANDER BONOS ESTADO 40.860.000 40.413.632 697.531
SANTANDER BONOS ESTADO 3.200.000 3.163.904 23.531
SANTANDER BONOS ESTADO 700.000 717.23} 5.147
SANTANDER BONOS ESTADO 18.800.000 19.970.652 138.244
SANTANDER BONOS ESTADO 36.025.000 39.686.166 395.189
SANTANDER BONOS ESTADO 28.10C.000 30.631.58¢4 146.697
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5.419.349 135.747
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 26.10C.000 26.573.727 665.729
248.624.040 4.133.568
Otras inversiones financieras a c/p IIMPORTE
Intereses devengados SWAP Caixa 342.188
Intereses devengados SWAP Santander 532.292
Ctres Intereses devengades 37.305

SALDO TOTAL ] 911.784
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Ademas la Sociedad tiene una Imposicion a Plazo Fijo de 5.000.000 € en la entidad ABANCA a un tipo de
interés del 0,55 %.

NOTA 9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacién adjunto se incluyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ha sido del 0,08% y 0,67 %, respectivamente. La retribucion de los saldos al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se situaba entre el 0,01% y el 0,14% y el 0,02% y el
1,86% respectivamente. Estos saldos son de libre disposicion.

NOTA 10.- Fondos propios

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2015 y 20143 se muestra en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segun acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 17 de noviembre de 2015, el
accionista Gnico aprobé una ampliacion de capital por importe de 59.970.200 € que fue desembolsado con fecha
18 de diciembre de 2015 e inscrita con fecha 21 de marzo de 2016. A 31 de diciembre de 2015 el capital social
reflejado en los estados financieros esta representado por 167.014.344 acciones nominativas de 10 euros
nominales cada una. El capital social a 31 de diciembre de 2014 esté representado por 161.017.324 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una

El capital social estd totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espafiol, inico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social. La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza
a través del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas y més concretamente, de la Direccion General
del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y
2014 es de 100.520.412 €, siendo de libre disposicidn, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas y la aplicacion a la
compensacion de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye el importe de la Reserva legal por importe de
3.199.143 € y 2.217.233 €, respectivamente, dotada por la Sociedad. De acuerdo con el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva legal no puede distribuirse a los
accionistas excepto en caso de liquidacion. La Reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y

—
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mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas v

siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos habidos en el ejercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

' Saldo a et Saldo a - Saldo a
Concepto 31/12/2013 Variaciones 31/12/2014 Variaciones 31/12/2015
RESEE kegEtly 1.879.776 337.457 2.217.233 981.910 3.199.143
estatutarias i
Otras Reservas 726.670 180.517 957.187 9.038.451 9.945.638
Total 2.606.446 517.974 3124420  10.020361]  13.144.781

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion salvo que como
consecuencia de su distribucion los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital.

NOTA 11.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance de situacidén adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que
corresponden a las ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesion) a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras
Administraciones Publicas, autonomicas y locales.

En el ejercicio 2014 se recogid en este epigrafe el efecto de la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual obligaba a la Sociedad a ajustar sus pasivos por impuesto
diferido, rebajando el tipo impositivo del 30% hasta la fecha al 28% para las cantidades que se devenguen en
2015 y al 25% para el resto.

El movimiento habido en los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe es el siguiente:
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Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a Resultados
Saldo a Impuestos Traspaso a | Impuestos Saldo a

Conceptos Fondo 31/12/2014 | Adiciones Bajas diferidos Resultados | diferidos | 31/12/2015

P.0. 2000-2006 366.026.444 | 7.392.689 | (6.093.206) | (324.872) (6.789.983) | 1.697.499 | 361.908.571
Plan Murcia FEDER 2.465.109 6.333.316 | (1.583.329) (555.688) 138.922 6.798.330
Plan Andalucia FEDER 11.508.887 (808.916) 202.228 (181.174) 45.294 10.766.319
Plan Valencia FEDER 18.614.621 (863.297) 215.824 (339.189) 84.797 17.712.756
Complejo de Carboneras FEDER 60.182.187 0 (2.024.757) 506.189 58.663.619
RAR Dalfas FEDER 5.005.333 0 (122.095) 30.524 4.913.762
RAR Mijas Manilva FEDER 1.106.425 0 (36.190) 9.048 1.079.283
RAR Estepona Marbella FEDER 1.282.085 Q (46.197) 11.549 1.247.437|
Emisario Terrestre La Ventilla FEDER 1.242.629 Q (30.498) 7.625 1.219.756
Interconexién Carboneras Fase [ FEDER 14.718.158 a 0 14.718.158
Interconexidn Carboneras Fase II | FEDER 7.752.575 Q 0 7.752.575
Conduccién Jicar Vinalop6 FEDER 90.090.750 0 0 90.090.750
Desalinizadora Valdelentisco FEDER 29.164.291 0 (822.482) 205.621 2B.547.430

Red Distribucién Desalinizadora

Valdelentisco FEDER 14.250.175 L 0 (284.094) 71.024 14.037.105
Desalinizadora Aguilas FEDER 2B.791.656 (2.994.018) 748.504 (117.243) 29.311 26.458.210
Red Distribucién Aguilas FEDER 6.108.639 0 (764.450) 191.113 5.535.302
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2.526.016 a (73.736) 18.434 2.470.714

Recrecimiento del canal de la
margen derecha del postrasvase

Tajo - Segura FEDER 1.674.029 0 0 1.674.029
Recuperacion ambiental Rio
Segura FEDER 768.288 1] 0 768.288
Rehabilitacién Rambla de Benipila| FEDER 2.254.973 0 0 2.254.973
Rehabilitacién Azarbe Mayor FEDER 1.053.059 0 0 1.053.059,
Acondicionamiento Rio Mula FEDER 956.616 0 0 956.616
Acondicionamiento Rio Segura FEDER 304,142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER | 395.504 . 0 ) 0 395.504]
TOTAL FEDER 302.216.147 6.333.316| {4.666.231) (416.773)| (5.397.793)] 1.349.451| 299.418.117

Eliminacidn de la contaminacion i
del Embaise del Flix COHESION 2.058.537 0 (172.769) 43.192 1.928.960
Aprovechamiento recursos
hidricos subterrdneas del bajo
Guadalhorce - Planta

Desalobradora ETAP Atabal COHESION 19.728.304 (703.006) 175.752 (751.248) 187.812 18.637.614
Abastedmiento a Albacete COHESION 8.928.983 0 (216.602) 54.151 8.766.532
Elevacién de aguas de Rabasa a
Fenollar COHESION 1.743.026 0 0 (194.199) 48.550 1.597.377
Abastecimiento agua a Hellin | COHESION 4.202.611 1.059.373 (264.843) (57.372) 14.343 4.954.112
Tunel Talave - Cenajo COHESION 27.148.836 (723.969) 180.992 _ 0 26.605.859|
TOTAL COHESION 63.810.297 1.059.373| (1.426.975) 91.901] (5.392.190) 348.048| 62.490.454)
P.0. 2007-2013 322.441.653 | 52.932.563 0 (13.233.141) 0 0 362.141.075
PO. AND FEDER 63.175.032] 3.842.152 0 (960.538) 0 66.056.646
PO. FCH COHESION 84.948.357| 14.610.211 0 (3.652.553) 0 95.906.015
PO.MU FEDER 11.053.2%4 0 0 0 11.053.294
PO. CV FEDER 163.264.970 34.480.200 0 (8.620.050) 0 189.125.120
TOTAL 2007-2013 322.441.653] 52.932.563 0| (13.233.141) 0 0| 362.141.075
Administradiones Publicas 3.122.058 5.000.000 0 {1.250.000) | (3.295.092) 823.773 4.400.739
Recuperacion ambiental Rfo
Segura AA.PP. 769.579 0 769.579
Rehabilitacién rambla de Benipila | AA.PP. 2.352.479 0 2.352.479
Subvenciones decreto de sequia AA.PP. 5.000.000 {1.250.000) (3.295.092) 823.773 1.278.681
TOTAL Administraciones
Piblicas AA.PP. 3.122.058 5.000.000 0] (1.250.000)] (3.295.092) 823.773 4.400.739
TOTAL SUBVENCIONES 691.590.155| 65.325.252| (6.093.206)] (14.808.013)| (10.085.075)] 2.521.272 728.450.385i
Donaciones y Legados
recibidos 11.457.961 0 0 0 {1.549.773) 387.444 10.295.632
Conduccldn Fenollar Amadorio 6.580.967 (875.811) 218.953 5.924.109
Conduccddn Turia Sagunto 4.876.994 (673.962) 168.491 4.371.523
TOTAL Donadones y legados
redbidos 11.457;261 (/] 0 0] (1.549.773) 387.444 10.295.632
TOTAL PATRIMONIO 703.048.116| 65.325.252| (5.093.206)| (i4.808.013)] (11.634.848)] 2.908.716| 738.746.017
(Datos en €)
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Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a Resultados

i Ajuste
i Ajuste cambio cambio %
! Saldo a Impuest % impuest: Trasp a| Impuestos | impuest Saldo a
| Conceptos Fondo | 31/12/2013 | Adiciones diferidos diferido Resultados| diferidos diferido | 31/12/2014
|
|
i P.0. 2000-2006 345.872.493 0 0 24.705.179  |(5.899.73¢:| 1.769.919 | {425.411) | 366.026.444
| Plan Murcia FEDER 2.599.812 185.701 (415.339) 124.602 (29.667) 2.465.109
| Plan Andalucia FEDER 10.757.712 ] 768.408 (22.338) 6.701 (1.596) 11.508.887
i Plan Valencia FEDER 17.373.646 ] 1.240.975 0 ] i 18.614.621
Complejo de Carboneras FEDER 57.612.578 ] 4,115.184] (2.003.522) 601.056 {143.109) 60.182.187
RAR Dalias FEDER 4,766,051 340.432] (131.120) 39.336 (9.366) 5.005.333
RAR Mijas Manilva FEDER 1.058.841 75.632 (36.358) 10.907 (2.597) 1.106.425
RAR Estepona Martelfa FEDER 1.230.147 87.868 (46.575) 13.972 (3.327) 1.282.085
Emisario Terrestre La Ventilia FEDER 1.177.672 84.119 (24.840)| 7.452 (1.774) 1,242,629
Interconexin Carboneras Fase I FEDER 13.736.947 981.211 i 0 ] [ 14.718.158
| Intercorexion Carboneras Fase II | FEDER 7.235.737 516.838 0 o] 0 7.752.575
Conduccidn Jicar Vinalopé FEDER 84.084.700 6.006.050 0 §0.090.750
| Desatinizadora Valdelentisco FEDER 27.848.313 1.989.165]  (872.649)| 261.7%4 (62.332) 29,164,291
| Red Distribucién Desalinizadcra
| Vatdelentisco FEDER 13.484.867 963.205 (256.533) 76.960 (18.324) 14.250.175
| Desalinizadora Aguiias FEDER 27.413.495 1.958.107 (751.781) 225.534 (53.699) 28.791.656
Red Distribucidn Aguilas FEDER 5.786.077 413.291] (117.611) 35,283 (8.401) 6.108.639
: Desnitrificadora L'Eiiana FEDER 2.415.555 172,540 (80.473) 24,142 (5.748) 2.526.016
Recrecimiento del canal de ta
margen derecha del postrasvase
Tajo - Segura FEDER 1.562.427 111.602 0 0 0 1.674.029
Recuperacion ambiental Rio
Segura FEDER 717.069 51.219 0 768.288
| Rehabititacion Rambia de Benipila{ FEDER 2.104.641 150.332 0 2.254.973
| Rehabilitacién Azarbe Mayor FEDER 582.855 70.204 0 1.053.059
Acondicionamientc Rio Muia FEDER 8392.842 63.774 0 956.616
Acondicionamiento Rio Segura FEDER 283.866 20.276 0 3C4.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 369.137 26.367 0 395.504
TOTAL FEDER 285.494.987 0 0 20.392.500}(4.759.130) 1.427.739] (3399403 302.216.147

Eliminacién de ta contaminacion ,
del Embalse dei Flix COHESION 1.921.301 137.236 0 2.058.537

Aprovechamiento recursos
hidricos subterranecs dei bajo

f
|
]
l
|
| Guadalhorce - Planta

Desalobradora ETAP Atabal | COHESICN 18.958.096 1.354.150|  (756.962) 227.088 (54.069) 16.728.304
Abastecimiento a Albacete COHESICN 8.486.805 606.200| (212.622) 63.787 (15.187) 8.928.983
Efevacidn de aguas de Rabasa a
Fenollar COHESICON 1.706.952 . . . 121.926|  (111.303) 33.39% (7.950) 1.743,026
Abastecimisntc agua a Heliin  ;COHESION 3.565.428 . 283.245 (59.710) = 17.613 (4.265) 4.202.611
Tolnel Talave - Cenajo CGHESICH 25.338.9:4 1.809.922 5 0 27.148.836
TOTAL COHESION 60.377.506 0 0 4.312.679|(3.140.597}]  342.180]  (81.471) 63.810.297]
P.0. 2007-2013 217.525.839 | 119.971.005 {{35.991.301) 20.936.110 0 0 1] 322.441.653
0. AND FEDER 24.735.293 48.857.243| (14.669.173) . 4.211.669 d v} £3.175.032
PO. FCH COHESICN 65.457.236 19.754.138| (5.926.241) . 5.663.224 2 0 84.548.357
PQ.MU FEDER 10.316.4G8 0 736.886 4 9 11.053.294
P0. CV FEDER 117.016.9G2)  51.319.624| (15.395.887) 10.324.331 I 0 163.264.97C
TOTAL 2007-2013 217.525.839| 119.971.005|(35.991.301) 20.936.110| 0 ] 0] 322.441.653
Administraciones Publicas 2.913.921 0 0 208.137 0 0 0 3.122.058
Recuperacidn ambienta Ric
Segura | AAPP. 718.274 51.365 0 769.575
Rehagilitacidn rambla ge Benipiia { AA.PP. 2.195.647 156.832 0 2.352.479
i TOTAL Administraciones
Pablicas AA.PP. 2.913.921 0 0 208.137 0 ] 0 3.122 nﬂ
|
TOTAL SUBVENCIONES 566.312.253] 119.971.005{(35.991.301) 45.849.426 (5.393-7&5) 1.769.919| {#21.411){ 691.590.155
Donaciones y Legados
recibidos 11.819.641 0 0 844.260 {:.5p3.250}| 468,977 ;3136015 | 11.457.961
Conduccién Fenollar Amadoric 6.754.2£2 483.169(  (864.064) 259.219 (61.719)] . 6.580,967
Conduccign Turia Sagupto 5.855.279 361.091) _ (699.192) 209.758 (49.942) 4.876,994.
TOTAL Donaciones y fegados
recibidos 11.819.641 0 0 844,260( (1. 563.256) 468,977 (111.661)
TOTAL PATRIMONIO 578.131.894¢ 119.971.005((35.991.301) __46.693.686[17.462,922 2.238.896) (533.072) 70

(Datos en €)

35



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2015 un total de 32.953.907 € del PO 2007-2013, ya
que durante este ejercicio se ha liquidado el importe pendiente del PO 2000-2006, y a 31 de diciembre de 2014
un total de 140.971.811 € (21.940.366 € del PO 2000-2006 y 119.031.445 € del PO 2007-2013) (véase Nota
13.a). Ademss, la Sociedad tiene pendiente de cobro una subvencion por decreto de sequia concedida en 2015
por importe de 5.000.000 €.

NOTA I2.- Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Clases Instrumentos financieros a [argo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
31/12/2015
Categorias e?:;:::;?e Derivados de| Otros pasivos|Periodificaciones De."f’a,s c‘:;'e Otros pasivos Proveed Acreedores| Anticipo
E o cobertura | financieros a largo plazo - ieros OTeS|  varias clientes
crédito crédito
:r::tgaa“r"’s ypardas | ooq eeno7s|  51.602.424 3.990.952 41.455.495|  2.990.388) 3.006.050 10.357.426|  222.004) 2.406.354 702.782.068
TOTAL 586.660.975| 51.692.424 3.990.952 41.455.495| 2.990.388 3.006.050| 10.357.426 222.004| 2.406.354] 702.782.068
(Datos en €)
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
31/12/2014
Categorias Deudascon (1 .o de|Otros pasives|Periodificaciones| D€UdaS €OM | gy og pacivas ores | ACreedores|  Anticipo
entud?d_sde cobertura | financiercs alargo plazo enud?d_esde financieros Rroy eS| varios clientes
crédito crédito
:’;asr:a':m ypartidas | conyo1503|  4s.862.367]  50.137.630 42.421.087|  5.050.331 1466085 57.006.828)  710.012|  502.127] 796.347.969
TOTAL 590.191.503] 48.862.367] 50.137.630 42.421.087| 5.050.331 1.466.085| 57.006.828 710.011 502.127! 796.247.969
(Datos en €)

a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente recogia hasta este ejercicio, por un lado, el
importe de las subvenciones recibidas por la Sociedad del fondo FEDER de la Unién Europea de aquellas
actuaciones que se encontraban en fase de construccion al 31 de diciembre, tal y como se indica en la Nota 4.e. y
no se tenia certeza de que se cumpliesen las condiciones para considerarlo no reintegrable. Por indicacion del
Ministerio de Economia se han aplicado estos anticipos a compensar la deuda pendiente de ser abonada por el
4rgano pagador, por tanto su saldo es cero a 31 de diciembre de 2015.

Importes reconoddos en Pasivo no corriente

(Datos en €)
Conceptos Fondo |Saldo a 31-12-2014|Aplicacion saldo|Saldo a 31-12-2015
P.0. 2007-2013

PO. FCH COHESION 21.639.300 (21.639.300) 0
PO.MU FEDER 1.050.471 (1.050.471) 0

PO. CV FEDER 18.703.905 (18.703.905) 0

PO. AND FEDER 5.253.000 (5.253.000) 0
FOTAERASIVORNS 46.646.676|  (46.646.676) 0

CORRIENTE
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Por otro lado, se recogen las cuantias anticipadas para hacer frente a las sustituciones de activo y reparaciones de
las siguientes explotaciones:

(Datos en €)
Deudas a largo plazo Saldo Inicial Altas Saldo Final
Reposicion de activos
Ayuntamiento de Albacete 2.638.662 359.999 2.998.661
Ayuntamiento de Sagunto 852.292 139.999 992.291
AL D;:::S a largo 3.490.954 499.998]  3.990.952

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

D ! SOLE ARG ! _ Gastos financieros ma'ndu:os'-

Préstamos y criditos de Importe pendiente de pago Vet omto Tipo de interés devengados con entidades HeVEAGEANE

entidades de crédito financleras e =1

2015 2014 Contractual i 2015 2014 2015

Calamurdia {préstame? 12.213.369 12.611.613 2035 Euribor 1 mes + 1,25% 161.884 190 448 14.537
Bance Pastar [préstame) 8.088.314 8.445.968 2035 Euribor 1 mes + 1,15% 36.455 115,542
BE/A-0DCA [préstaro) 12.271.531 12.881.036 2036 Euribor 1 mes + 1,25% 162.566 192.€42
BRYA {préstamo) 2.883.541 3.005.014 2034 Euribor 3 meses + 0,0%% 3.9i8 16.825

Sance Santander (oréstame) 1.104.774 1,216,034 2025 Euribor + 0,54 §.470 5.817 1,115

BBVA {présta 22.144.949 22.945.883( 2042 Euribor + 0,099 108,507, 144,843 18.141
8ance Pastor {préstamo) 31.405.302 32.252.775( 2040 Euribor + 1,50 554,228 587.72¢,
BEI {12 TRAMC) 345.705.7C7 245.682.726[ 2036 Euribor + 2,31 5.181.485 §.160 942

B {20 TRAMS) 143.867.81¢ 151.850.785] 2038 Euribor +~ 1,677 2,524,604 i Z,524.451 2.002.C73

TOTALES 589.651.363] 595.241,834 11.832.033; 12.057.246] 2.036.270

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Cajamurcia un crédito hasta dos afios convertible
posteriormente en préstamo a 235 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de financiar la parte adeudada por
los usuarios de la actuacidén Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se formalizé por la totalidad de
crédito. En fecha 1 de enero de 2011 comenzo la amortizacion de capital y su vencimiento final estd previsto
para el 1 de diciembre de 2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de
principal e intereses junto con los demds gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via
tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formalizd con la entidad Banco Pastor un préstamo por importe de 10.000.000 €
con dos afios de carencia de capital, mas 25 afios de amortizacidn al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacion Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de
diciembre de 2010 se comenzé a amortizar capital y su vencimiento final se producird el 30 de noviembre de
2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto
con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formaliz6 con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacion Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 comenzo la amortizacion de capital v su vencimiento final se producird el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

L I
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El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formaliz6 por la
cantidad de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzé a amortizar capital y su vencimiento final
se producira el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 24 de Julio de 2003, el Banco Santander concedié un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Conduccién Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producira el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacién trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBVA por
importe de 35.000.000 € para la financiacién de la participacion de los usuarios en la actuacion Jicar Vinalopé.
El crédito tiene un periodo de disposicién de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un
periodo de amortizacion de 35 afios. El Crédito se convirtio en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009
y su vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042. Las cuotas de amortizacién satisfechas por Aguas del
Jicar serén repercutidas integramente a los usuarios de la actuacién segtin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Pastor concedid un préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de
financiar la finalizacién de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y su puesta en
funcionamiento. La amortizacion del presente préstamo se realizard en 29 cuotas consecutivas que se haran
efectivas el ultimo dia de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacién el 31 de Diciembre de
2012 y estando previsto el vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacion satisfechas
por Aguas de las Cuencas Mediterraneas seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion.

El 29 de junio de 2012 la sociedad recibid el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacioén seré en julio de 2017. Su vencimiento final
se producira en Julio de 2036. El tipo de interés es del 2,31% durante los cinco primeros afios.

El 14 de marzo de 2013 la sociedad recibi6 el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con
cinco afios de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacion sera en marzo de 2018. Su
vencimiento final se producira en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros
afios.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es ¢l siguiente:
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ANUALIDAD 31/12/2015] 31/12/2014
& corto plazo 3.095.670 11.232.456
2015 0 5.501,311
2016 3.095.670 5.631,145

a larao plazo 586.555.692] 584.009.378
2017 21.127.110 23.091.145
2018 21.155.730 23.051.145
2019 28.684.754 30,631,145
2020 28.666.070 30.631.155
Resto 486.922.028]  476.554.788
TOVTALES| 589.651.362] 595.241.534

(Datos en €)

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumpiimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco v su Red de Distribuci6n.

- Cesién de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciacién del proyecto y del IVA de la actuacién “Tunel
Talave-Cenajo”.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacién
Hidrogréfica del Jucar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccion Jicar Vinalopo6, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo
BEIL

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad tiene obligaciones / limitaciones financieras en relacion con el
préstamo firmado con el BEI que vienen definidos en el contrato firmado entre las partes, seglin la siguiente
redaccion:

1. El Acreditado se obliga a cumplir en todo momento durante la vigencia de este Contrato, sobre la base
de los Estados Financieros Auditados del Acreditado, todos y cada uno de los niveles o ratios que se indican en
el siguiente cuadro (los “Ratios”) y que se definen posteriormente en esta Clausula:

(i) un Ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda referido al periodo de doce (12) meses
inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Cdlculo el 31 de
diciembre de 2017, de al menos 1.53x.

(ii)  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)
meses inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Calculo el

31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

(iii) el Endeudamiento Financiero del Acreditado sea igual o inferior a sefecientos millones de euros
(EUR 700.000.000,00).
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A los efectos del calculo de ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto, y siguiendo la definicién
de Patrimonio Neto establecida en los contratos de financiacién, que lo define como:

“los fondos propios del Acreditado mds las subvenciones, de acuerdo con los Estados Financieros Auditados”.

En las Cuentas Anuales Auditadas, siguiendo normativa contable espafiola se registran como Pasivos por
impuestos diferidos (en el epigrafe de Pasivo no Corriente) la cantidad de 248.085.917 euros, de los cuales,
246.988.571 euros corresponden a subvenciones europeas devengadas, sin embargo, a los efectos del calculo de
este ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 los Administradores de la Sociedad consideran que ésta cumple con las
obligaciones / limitaciones financieras establecidas.

El epigrafe “Otros pasivos financieros a corto plazo” recoge, principalmente, la periodificacién de los intereses
de los préstamos que tiene la Sociedad, el detalle a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

(Datos en €)

Deudas a corto plazo Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
Deudas con entidades de crédito 5.050.331 3.344.915 (3.305.349) (2.099.509) 2.990.388
Otros pasivos financieros a corto 1.466.085 12.463.633 (13.023.177) 2.099.509 3.006.050
TOTAL Deudas a corto plazo 6.516.416]  15.808.548] (16.328,526) o] 5.996.438

b) Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacién con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2015 y 2014, el importe pendiente de devengo, impuesto sobre el valor afadido incluido, de estas tarifas
ascendia a 41.455.495 € y 42.421.087 € respectivamente.

¢) Operaciones de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 € y dos swaptions con Banco
Santander y la Caixa por importes de 350.000.000 € y 150.000.000 € respectivamente.

El detalle a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Importe Valor razonable 2015

contratado

Concepto Clasificacion Tipo Tipo Vencimienta Activo Pasive

Cobertura de tipo de | De variable (Euribor

Swap de tipo de intercs intorés | mes) a fijo (3.76%) Variable a fijo 15.333.333 17/03/2036 3.017.816
. D¢ variable (Euribor
C
Sweption de tipo de interés obertura d tipo do |1' o a fijo Variable a fijo 350.000.000 | 01/07/2022 35.218.708

interés (3.00%)
De variable (Euribor
6 mescs) a fijo
(3,20%)

Cobertura de tipo de
interés

Swaption de tipo de interés Variable a fijo 150.000.000 15/03/2023 13.455.900

TOTAL 51.692.424!

El detalle a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
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Valor razonable 2314
importe
LTancepto Clasificacion Tips Tipe coitratads | Vencimiento Activo Pasivo
Cobertura de tigo de | De variabic (Eunibor j
Suzp de tipo do interés OB G Hipo €0 | Lo vanlanie LBUROOT |y riable 2 thjo 15331333 | 1740372036 | 4 3475340
interés 1 mesj & fio (3,76%)
De variable (Enribor
. . : Cebertura de tipe de N . N -
Swapticn do tipo d2 interés imﬂé; ? 2 meses) a fijo Variable a fijo 3sp.a00.000 | owroz || 32621707
3,06%)
s varabie TEoo
3 Cobertura da tipo de . var.}xh~ fE bor . N < . R <
Swapiien do tipe do interss intorés : £ meses) a fijo Variable a fijo 130800000 | 18463720623 - 12.765 320
(3,20%)
TOTAL 48.862.367

E] valor razonable de esta permuta financiera se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de sitacién. Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2015 y 2014 ha sido del
3,76% para el Swap y del 3,00% y 3,20 % para los swaptions adquiridos en el ejercicio 2014. Los intereses
devengados en los ejercicios 20135 y 2014 han sido:

INTERESES DEVENGADOS 2,014 2015
SWAP BBVA-DEXIA 489.662 492.843
SWAPTION CAIXA 342.187 342.187

SWAPTION SANTANDER 532.292 532.292
TOTAL [ 1364141 | 1367322

Se han cumplidoe con los requisitos sobre normas de valoracidn para poder clasificar los instrumentos financieros
que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales v se ha verificado que
la cobertura resulia eficaz.

d) Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 3° “Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacion requerida en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2015 3
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48,42
Ratio de operaciones pagadas 48.54
Ratio de operaciones pendientes de pago. 22,28
Importe {euros)
Total pagos realizados. 178.463.081.32
Total pagos pendientes. 810.860.28

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir en
memoria para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucion del ICAC de
29/1/2916 desarrolla la metodologia para su célculo v los requerimientos de informacion en memoria al respecto.
Esta Resolucion entrd en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015. En
las CCAA del primer ejercicio de aplicacion de esta Resolucidén no se requiere informacion comparativa al
respecto.
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NOTA 13.- Situacion Fiscal

a) Activos con Administraciones Piblicas

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es el siguiente.

(Datos en €)
CONCEPTO 31/12/2015| 31/12/2014

Activos no corrientes 49.949.443 48.876.555
Activos por impuesto diferido 20.425.904 19.404.881
Otros créditos con las Administraciones Publicas 29.523.539 29.471.674
Por cesion de actuacibnes (Véase Nota 8.a) 29,523,539 29,.471.674
Activos corrientes 518.343.318 584.006.372
Activos por impuesto corriente 0 31.164
Activos por impuesto corriente (IS 13) 0 31.164
Otros créditos con las Administraciones Publicas 477.541.537 426.676.275
Por cesion de actuacines (Véase Nota 8.b) 477.541.537, 426.676.275
Otros créditos con las Administraciones Publicas 40.801.781 157.298.933
Hacienda Publca deudora por IVA 2./78.409 10.561.326
Hacienda Publica deudora por ITEE 21.024 0

1VA soportado pendiente de deducir 48.441 48. 441

Por subvencibnes 37.953,.90/ 146.689. 166
Activos con Administraciones publicas 568.292.761 632.882.927

El movimiento de “Activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en el ejercicio 2015 es el siguiente:

(Datos en €)
Saldo 31-12-| Pérdidas y d : , ) Saldo 31-12- | Pérdidasy % _ | saldo 31-12-
Concepto 2013 T Patrimonio |[Redasificacion 2014 Garandas Patrimonio 2015
Provisiones no deducibles 1.925.000 988.343 2.913.343 751.761 3.665.104
Deducibilidad amortizacidn 2.257.128 2.125.397 4.382.525 -438.253 3.944.272
Derivados 0 11.539.546 12.109.013 707.515 12.816.528
TOTAL 4.182.1. 3.113.740] 11.539.546 19.404.881 313.508 707.515{ 20.425.904

Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de
Cohesién y FEDER, de la Unién Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle es

el siguiente:
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Saldo T Compensacion Saldo
CONCEPTO 31/12/2014 Adiciones Cobros Fors 31/12/2015
P.0. 2000-2006 21.940.366 1.299.485 0] (23.239.851) 0
Fondos de Cohesion 3.018.947 (703.006) (2.315.941) 0
Fondos FEDER 18.921.419 2.002.491 o (20.923.910) 0
Programa aperativo de Andakicia 3.509.942 (808.916) (2.701.026) 0
Pregrama cperativo de Murci 4.451.263 3.674.704 (8.125.967) 0
Programa cperativo ce Vakenci 10.960.214 (863.297) (10.096.917) 0
P.0. 2007-2013 124.748.800]  52.932.566] (56.307.925)| (88.419.534)] 32.953.907
|_Fondos FEDER 124.748.800 52.932.565] _ (56.307.925)]  (88.419.534) 22.953.907
[ Programa operativo de Andakich 52.767.948 3.842.153|  (26.353.104) _ (26.230.474) 4,026.523
| Programa operativo de Murcia 907.063 g 0 (907.093) 1]
| Programa cperativo de Vaencia 51.219.624 34.480.200 (22.746.337) (39.642.667) 23.410.820
i Pregrama operativo de Catalifia 19.754.135 14.610.213 (7.208.484) (21.639,300) 5.516.564
{Subvenciones decreto de sequia 0 5.000.000 _ ’ 5.000.000
::x;"l:zit;::':“es pubticas POl 146.689.166|  59.232.051) (56.307.925)| (111.659.385)|  37.953.907
b) Pasivos con las Administraciones Publicas
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es el siguiente.
(Datos en €)
CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos por impuesto diferido 248.085.917 236.325.180
Pasivos no corrientes 248.085.917 236.325.180
Organismos de la Seguridad Social acreedores 90.609 108.710
Otras deudas con las Administraciones PUblicas 651.141 65.932.003
Hacienda Publca acreedora 137,202 0
Hacienda Publca acreedora por IRPF 123.834 141.808
Hacienda Publca acreedora por IS 2014 777.484
. Hackenda Pubkca acreedora por IS 2015 390.105 0
Hackenda Publica acreedora por subvencines (Nota 11) 0 65.012.711
Pasivos corrientes 741.750 66.040.713
Administraciones publicas 248.827.667 302.365.893

El movimiento de “Pasivos por impuesto diferido” habido en este epigrafe durante el ejercicio 2015 ha sido el

siguiente:

(Datos en €)
|/
! Saldo 31-12-| Pérdidasy - 4 A .. | Saldo 31-12- | Pérdidasy A . | Saldo 31-12-
i Concepto 2013 ERENERS Patrimonio |Reclasificacion ganancias Patrimonio 2015
| Derivados -£69.467 -569.457 [y}
|Subvencicnes 247.774.607 -12.408.208 11.622.172] 245.988.571
[Livertad de emortizacion | 1.052.076 -93.295 _ C 138.565 | 1.097.346
TOTAL { 248.257.216 {93.2553]{12.908 2G5} (569.457) 138.565] 11.622.173| 248.085.917

El epigrafe “Hacienda Publica acreedora por subvenciones” que a 31 de diciembre de 2014 recogia el saldo de

subvenciones recibidas durante el

periodo operativo 2000-2006 de tres actuaciones concretas

“Planta

desaladora para garantizar los regadios del Trasvase Tajo-Segura”, “Desalacién v obras complementarias para el
Campo de Dalias” v “Ampliacién de la estacién desaladora de aguas salobres del Mojdn v sus colectores”, se ha
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aplicado a compensar los saldos pendientes de abono , segin las indicaciones recibidas desde el Ministerio de
Tutela.

¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2015 y 2014 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE

SOCIEDADES
Resultado contable del ejercicio 2015 Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y gastos c.!m:ct_amente imputados
al patrimonio neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones| Neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 13.387.529 133.773.414
Impuesto sobre Sociedades 1.571.975 14.100.499 2.908.716 11.191.783
Diferencias permanentes 47.995 47.995 0 ] 0
Diferencias temporarias 1,682,511 0 1.682.511 14.464.904 59.232.046 (44.767.142)
con arigen en €l gjercicio 1.682.511 2.830.056 59.232.046  (56.401.990)
con orfgen en ejeraicios anteriores 11.634.848 11.634.848
Ajuste reserva de capitalizacion (955.299)
Compensadidn de bases negativas (8.345.005)
Base imponible (resultado fiscal) 7.389.706
Tipo de gravamen _ 28%
Cuota integra 2.069.118
- Deducciones y bonificaciones (45.069)
Cuota Liquida 2.024.049
- Retenciones y pagos a cuenta (1.633.944)
Impuesto de sociedades a pagar / (cobrar) 390.105 {Datos en €}

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE

SOCIEDADES
Resultado contable del ejercicio 2014 Cuenta de Pérdidas y Gananclas Irgfus;sdzsg:mgmﬁ";ﬁe
Aumentos Disminucionesl Neto Aumentos |Disminuciones Neto
Saido ingresos y gastos del ejercicio |_9.819.103 | 11.084.639
Impuesto sobre Sociedades 249.486 13.646.668 1.705.824  11.940.844
Diferencias permanentes 581.791 581.791
Diferencias temporarias 13.396.221 (985.121)" 12.411.100 54.211.980 119.971.005 (65.759.025)
con origen en € glercicio 13.396.221 (985.121) 46.748.988  119.971.005 (73.222.017)
con origen en ejercicios anterfores [/ 7.462.992 7.462.992
Compensacién de bases negativas (11.530.740,
|Base imponible (resultado fiscal) 11.530.740
Tipo de gravamen 30%
Cuota integra - e 3.459.222
- Deducciones y bonificaciones (942)
Cuota Liquida 3.458.280
- Retenciones y pagos a cuenta (2.680.796
Impuesto de sodedades a pagar / (cobrar) 777.484 (Datos en €)

El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:

Datos en €
__2.015 2.014
Impuesto corriente 2.024.049| 3.458.280
Del ejercicio 2.024.049 | 3.458.280
Impuestos diferidos -452.074| -3.208.794
TOTAL 1.571.975 249.486

—
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
gjercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2011-2015
Impuesto sobre el valor afiadido 2011-2015
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2012-2015
Seguridad Social 2612-2015

No obstante, sefialar que para el periodo 2012-2014 {a Sociedad fue inspeccionada a efectos del Impuesto sobre
el Valor Afiadido de las actuaciones sin recuperacién de costes, por lo que no podria volver a ser objeto de
inspeccién con el alcance de la comprobacion ya realizada.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los
dieciocho afios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades
fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los préximos afios que
permitan su recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracion.
Impuesto sobre beneficios”, ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de
diciembre de 2015.

Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, la cual se tuvo en cuenta por la Direccion de la Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos
por impuesto corriente y diferido. El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2014 por este concepto fue
de 514.536 € y en Patrimonio de 23.628.092. € por la reduccion de los tipos del 30% al 25% como se estipuld en
la citada Ley.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Afio de Origen Origen | Bases Imponibles
2004 ACUAMED 29.559.468

2005 ACUSUR 4.567.072

2006 ACUAJUCAR 310.980

2007 ACUAMED 6.819.513

; 2008 ACUAMED 6.040.063
‘ 2008 ACUAJUCAR 151.641
2009 ACUAMED 8.416.373

2009 ACUASEGURA 943.249

2011 CUAMED 4.094.617

otal bases imponibles negativa 60.902.976

{ (Datos en €)
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La fusién detallada en la Nota 1 se acogié al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

NOTA 14.- Gastos de Personal

El 2 de enero de 2015 se publicé en el BOE la Resolucién de 29 de diciembre de 2014, conjunta de las
Secretarias de Estado de Presupuestos y Gastos y de Administraciones Publicas, por la que se dictan
instrucciones para la aplicacién efectiva, en el ambito del sector piiblico estatal, de las previsiones de la
disposici6n adicional décima segunda, de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2015. En su virtud,
dentro del ejercicio 2016, procede la devolucion, a todo el personal de la Sociedad, del 49,73% del importe de la
paga extraordinaria de Navidad suprimida en el afio 2012. La Sociedad provisioné por este concepto 179.074 €.

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Conceptos 31/12/2015 31/12/2014,

Sueldos, salarios y asimilados 4.838.373 4.967.600
Sueklos y Sakrios 4.059.436 4.462.375
Provision paga extra 179.074 86.599
Indemnizaciones 472.253 290.021
Dietas Consejo de Administracion 127.610 128.605
Cargas Sociales 1.261.637 1.426.952
Otros gastos sociales 262.361 346.846)
Seguridad Social a cargo de la empresa 999.276 1.080.106
TOTAL 6.100.010| 6.394.552

(Datos en €)

El nimero de personas empleadas al cietre del ejercicio y el nimero medio por la Sociedad y su distribucién por
categorias es la siguiente:

Plantilla al 31/12/2014 l Plantilla al 31/12/2015 :

Categorias emp'l‘:a'::: :’nd;ou emp'::a::: ::ndgﬂls

Hombres| Mujeres | Total Hombres| Mujeres | Total
Alta Direccion 4 1 5 5 4 1 5 5,0
Subdirectores 8 5 13 11 9 4 13 13,8
Técnicos y Licenciados 30 15 45 47 22 14 36 389
Administrativos y auxiliares 5 24 29 29 5 20 25 26,7
TOTAL 47 45 92 92,5 40 39 79 84,4
NOTA I5.- Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2015 y 2014 asi como su desglose se muestra en
el cuadro siguiente:
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{Datos en €)

Aprovisionamientos 31-12-2015 | 31-12-2014
Reparaciones y conservacion 386.172 483.549
Suministros 35.240.256 21.833.260
Operacién y mantenimiento 14.902.067 11.127.256
Otros servicios 1.846.124 496.734

TOTAL 52.374.619 | 33.940.799

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacién v son los gastos directos
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras

P

instalaciones, asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotacién incurridos en el ejercicio 2015 v 2014 y su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:

Otros gastos de explotacién 31/12/2015( 31/12/2014
Servicios exteriores 1.896.456 2.545.459
Arrendamientos y canones 60.431 81.572
Reparaciones y conservacién 164.219 153.586
Servicios Profesionaies Independientes 533.673 851.363
Primas de seguros 165.947 392.236
Publicidad, propaganda y relaciones plblicas 193.027 226.839
Suministros 80.254 96.320
Otros servicios 658.905 743.143

Telefonia 223.133 207.473

Viajes 196.592 246,224

Resfo 279.180 289.446
Tributos 88.187 82.610
Pérd_id_as, deterioro y v_ariacién de . 11.887.611 | 11.924.271
provisiones por operaciones comerciales (*)
Por deterioro de créditos 11.887.611 11.924.271
| TOTAL 13.872.254 | 14.552.340 |
(*) Véase Nota 8 (Datos en €)

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administraci6n,
consultoria cuando no resulten activables en las actuaciones, notaria y contratacién de personal.

Publicidad, propaganda y relaciones publicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
campafias de promocién de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento v
entendimiento por parte de la opinién publica.

Otros servicios incluye los servicios de reprografia de mapas e imégenes por satélite, mensajeria, gastos de
formacién y gastos de locomocidn y viajes del personal propio.

NOTA 16.- Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados” en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:
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(Datos en €)
Otros Resultados 31/12/2015 | 31/12/2014
Provision por pago Hacienda Impuesto eléctrico (581.791)
Otras partidas 17.642 89.808
Bonificaciones 7 __9.854 0
TOTAL 27.496 (491.983)

Los Intereses de demora devengados y cobrados son los que se han calculado atendiendo a la ley de morosidad
segln lo recogido en la Nota 8.b).

NOTA 17.- Importe neto de la cifra de negocios

Durante el gjercicio 2015 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios 2015 v::tl;lf:: :‘;’a T:sr:::i:: TOTAL
Desalobradora El Atabal 803.611 803.611
Trasvase Negratin -Aknanzora 5.008.377 5.008.377
Desaladora de Marbella 1.340.186 1.340.186
Sistema Carboneras 12.000.449 12.000.449
RAR Dalias-La Ventilla 583.275 583.275
RAR Mijas-Manilva 76.200 76.200
RAR Estepona Marbella 74.855 74.855
Abastecimiento a Abacete 3.391.010 3.391.010
Conduccion Rabasa Fenollar 981.069 163.517 1.144.586
Conduccién Turia Sagunto 980.416 980.416
Agx“:%m Complejo Valdelentisco 16.775.272 1.921.090 18.696.362
Abastecimiento agua a Hellin 48.348 48.348
Arroyo de la Miel 47.317 47.317
Complejo Aguilas 11.016.678 1.706.797 12.723.475
Complejo Torrevieja 3.849.965 4.858.212 8.708.177
RAR La Vibora 177.416 177.416
RAR Cerro del Aguila 111.532 111.532
Desnitrificadora L'Ekana 816.530 816.530
Desaladora de Mubamiel 2.238.982 2.238.982
Canal Campo del Turia 311.774 311.774
Liosa del Cavall 1.261.288 1.261.288
Actividad Internacional 32.321 32.321
TCTAL fil T IEAY ~ | 51.233.841 | 19.342.646 | 70.576.487
(Datos en €)

Durante el ejercicio 2014 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion fue el siguiente
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. p Tarifas por | Tarifas de

Importe neto de la cifra de negocios 2014 T ERER l;gua it TOTAL
Desalobradora El Atabal 777.598 777.998
Trasvase Negratin -Almanzora 4.803.514 4.803.514
Desaladora de Marbella 1.372.425 1.372.425
Sistema Carboneras 7.615.494 15.034 7.830.528
RAR Dalias-La Ventilla €06.272 600.272
RAR Mijas-Manilva 142.050 142.050
RAR Estepona Marbella 137.505 137.505
Abastecimiento a Albacete 3.047.056 186.768 3.233.824
ACTUACIONES EN Conduccion Rabasa Fenollar 224.584 327.45C 552.034
EXPLOTACION Conduccién Turia Sagunto 918.905 83.902 1.002.807
Complejo Valdelentisco 13.811.235 1.934.893 15.746.128
Abastecimiento agua a Hellin 48.348 48,348
Arroyo de la Miel 93.783 93.783
Complejo Aguilas 7.124.385 1.635.821 8.760.206
Complejo Torrevieja 3.656.802 3.656.802
RAR La Vibora 44.566 44.566
RAR Cerro del Aguila 28.015 28.015
Desnitrificadora L'Eliana 796.146 796.146
TOTAL 32.741.659 | 16.885.292| 49.626.951
(Datos en €)

Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacién durante el

presente ejercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los

usuarios, y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2015 y 2014,

respectivamente. El incremento que se refleja entre los dos ejercicios se debe a la entrada en explotacién de
nuevas actuaciones, principalmente.

NOTA 18.-

Orros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion incurridos en los ejercicios 2015 v 2014 y su desglose se muestra en

el cuadro siguiente:

(Datos en €)

Otros ingresos de explotacién 2015 2014
Traspaso resultados tarifa anticipada Hellin 129.467 128.185
Traspaso resultados tarifa anticipada Ayuntamiento Albacete 198.424 196.459
Traspaso resultados tarifa anticipada GALASA 206.195 204.153
Traspaso resuitados tarifa anticipada Valdelentisco 793.169 785.315
Otros ingresos 62.985 385.156
TOTAL 1.390.240 | 1.699.268
NOTA 19.- Otra Informacion

a) Retribuciones y otra informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de Alta

Direccion.

En los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ias retribuciones devengadas por los miembros

del Consejo de Administraci

T

c}n, en concepto de dietas, han ascendido a 127.610 € y 128.605 €, respectivamente,
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(véase nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningun otro concepto. El importe de los sueldos
devengados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por el personal de Alta Direccién ha ascendido a 535.901 €y
526.055 €, respectivamente, correspondiendo a indemnizaciones 2.108,52 € en 2014, sin percibir més cuantia en
concepto de dietas, planes de pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no
existen anticipos o créditos concedidos. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantiene ningin
saldo con los Administradores de la Sociedad ni con €l personal de Alta Direccidn, ni tampoco seguros de vida
ni planes de pensiones, de jubilacion u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de
Administracién o Alta Direccidn.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los siguientes casos en que ha sido obtenida la correspondiente

autorizacion.

I Administrador | Souicidad _ Cargo o funcién

DA, Liana Ardiles Lopez Aguas de Eparia, S.A (ACUAES) |Vicepresidenta del Consejo de Administracién
Da. Liana Ardiles Lopez CANASA Presidenta del Consejo de Administracion

D. Federico Ramos de Armas Aguas de Epafia, S.A (ACUAES) |Presidente del Consejo de Administracion

D. Pablo Saavedra Inaraja Aguas de Epafia, S.A (ACUAES) |Presidente del Consejo de Administracion

El nimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es de 7 hombres y 5 mujeres, en cada uno de los ejercicios.

b) Honorarios de auditores independientes

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha
facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, honorarios y gastos por servicios
profesionales, segin el siguiente detalle:

PWC
2015 2014
Por servicios de auditoria 40.500 40.500
Por otros servicios 2.304 59.840
42.804 99915

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su facturacion.

c) Litigios y asuntos contenciosos

A fecha 31 diciembre de 2015, la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. era parte en
alrededor de setenta litigios de los que aproximadamente quince se habian iniciado en el afio 2015.
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La litigiosidad en el ejercicio auditado se ha caracterizado por la disminucion y finalizacién de los procesos en
materia expropiatoria por haberse recibido durante los afios 2014 y 2015 la mayoria de las sentencias de los
procedimientos judiciales contra los justiprecios de los Jurados de Expropiacion.

La participacion de AcuaMed en los litigios es, principalmente, por haberse personado como codemandada junto
a la Administracién General del Estado, ya sea el Ministerio de Agricultura, Alimentaciéon y Medio Ambiente
demandado por actos administrativos en relacién con las encomiendas de la Sociedad, va sean los Jurados
Provinciales de Expropiacién demandados por sus resoluciones de justiprecios. Asimismo, la Sociedad ha
interpuesto una demanda en el orden contencioso-administrativo y ha sido demandada en procedimientos de los
ordenes social, civil y contencioso-administrativo.

Considerando que los procesos judiciales no se desarrollan en los plazos previstos en las normas, no es posible
conocer las fechas en las que, en su caso, serfa necesario hacer frente a eventuales pasivos. No obstante, la
resolucién de los litigios no se considera que pudiera afectar de manera significativa a la situacién patrimonial de
la empresa.

En los apartados siguientes se realiza una referencia a los litigios mas relevantes en tramite o terminados en el
afio 2015 en los diferentes ordenes jurisdiccionales.

Ademds, al final de esta Nota se incorpora la informacién referida a hechos posteriores al periodo de alcance
que, por su relevancia, debe ser puesta de manifiesto a los efectos que puedan proceder.

1. Orden civil.

Demanda de AcuaMed contra varios usuarios de las infraestructuras de las Actuaciones complementarias de
reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias, actuacion 1.2.a. del Convenio de Gestion Directa, por
el impago de las facturas relativas a los respectivos convenios de utilizacién. El procedimiento se inici6 en el afio
2011 y en el afio 2015 se dictd sentencia, desestimatoria, que estd recurrida. La cuantia de la demanda asciende
a 1,6 millones de euros si bien las consecuencias futuras son de cuantia indeterminada y pueden pretenderse
utilizar como precedente por otros usuarios. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango 2,

/

esto es, entre el 15% y el 50% de probabiiidad de éxito.

Demanda contra AcuaMed presentada a mediados de 2015 por un subcontratista en ejercicio de la accién directa
del articulo 1.597 del Cédigo Civil, por una cuantia de 19.073 euros v que ha finalizado por desistimiento y
transaccion judicial del demandante con su contratante.

Demanda contra AcuaMed presentada en el ejercicio por un particular para el ejercicio de la accion negatoria de
servidumbre. El demandante solicita se declare que no hay derecho de servidumbre y la obligacion de reponer la
finca a su estado, fijando la cuantia en 600.000 euros. El procedimiento se inicié en 2011 y el juicio se ha
celebrado en diciembre de 2015. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango 1, esto es,
menos del 15% de probabilidad de éxito.

Demanda contra AcuaMed de un contratista en relacién con un proyecto en Archena (Murcia) para la actuacién
de Terminacicn de la recuperacion ambiental del Segura entre Ojés y Contraparada por unidades de proyecto o
de fuera de proyecto no certificadas ni pagadas. La cuantia de la demanda era de 575.233 euros y en 2015 ha
sido desestimada si bien el contratista ha recurrido la sentencia. La probabilidad de prosperar la reclamacion se
estima de rango 1, esto es, menos del 15% de probabilidad de éxiro.
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Demanda de la Comunidad de Regantes de Lorca contra AcuaMed por la aplicacion del Convenio de 10 de
octubre de 2006, para la financiacién y explotacién de las infraestructuras de la Desaladora de Aguilas. La
Comunidad solicita que “se declare la inexigibilidad de la tarifa de costes fijos de la operacién de desalacién”;
ello ocasionarfa un perjuicio econémico importante para AcuaMed. La demanda, de cuantia indeterminada, se
interpuso a finales de 2014 si bien la contestacién de AcuaMed se ha producido en octubre de 2015 y el
procedimiento esta en fase de conclusiones. Se considera que el procedimiento es relevante por si se utilizase
como precedente por otros usuarios. La probabilidad de prosperar la reclamacion se estima de rango 1, esto es,
menos del 15% de probabilidad de éxito.

En el afio 2015 se ha tramitado demanda contra AcuaMed interpuesta por Ercros, S.A. en relacién con la
actuaciéon de “Eliminacién de la contaminacion quimica del embalse de Flix” por la que reclama una
indemnizacion de 20 millones de euros por la cesién del derecho de uso de un vertedero, si bien el procedimiento
a 31 de diciembre de 2015 estd suspendido. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango 2,
esto es, entre el 15% y el 50% de probabilidad de éxito.

En el afio 2015 la empresa Dragados S.A. ha interpuesto demanda en juicio ordinario de reclamacion de cantidad
contra AcuaMed por importe de 3.858.529,60 euros en concepto de principal, mas intereses legales y costas, por
sobrecostes e intereses de demora derivados de la ejecucion del contrato de obras “Complementario n° 1
conduccién de desagiie del tinel Talave-Cenajo del proyecto de construccion de la obra del Tunel Talave-
Cenajo, en Albacete. La demanda esta en estudio y estd solicitada al Juzgado la suspensién del procedimiento.
La probabilidad de prosperar la reclamaci6n se estima de rango 2, esto es, entre el 15% y el 50% de probabilidad
de éxito.

En el afio 2015 la empresa Typsa, S.A. ha presentado demanda contra Acuamed de reclamacién de cantidad por
importe de 62.825 euros debidos por el encargo de la redaccién del proyecto constructivo de la Impulsion de
Mareny de Barraquets — Sueca — Valencia, actuacion que en la actualidad no forma parte del Convenio de
Gestién Directa. A 31 de diciembre de 2015 el procedimiento estaba suspendido y se esperaba el desistimiento
del demandante a lo largo del mes de enero de 2016. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de
rango 1, esto es, menos del 15% de probabilidad de éxito. En el apartado de Hechos posteriores al cierre se
informa adicionalmente.

En el afio 2015 un particular ha interpuesto una demanda en la que AcuaMed es codemandada con su
aseguradora por importe de 61.669,71 euros por los dafios y desperfectos sufridos en el afio 2008, en su
propiedad a consecuencia de la rotura en la conduccién Rabasa-Fenollar-Amadorio, “Conduccién para
abastecimiento a la Marina Baja”. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango 3, esto es,
entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito. En el apartado de Hechos posteriores al cierre se informa
adicionalmente.

2. Orden contencioso-administrativo.

Demanda de AcuaMed contra la desestimacion de rectificacién de autoliquidaciones correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002 de la extinta Aguas del Jicar. La reclamacién se
inicié en el afio 2005 en via administrativa y desde 2011 ha continuado mediante procedimientos judiciales
desestimados, estando en la actualidad en recurso de casacion ordinario. La cuantia reclamada asciende a
3.669.781 euros. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango 2, esto es, entre el 15% y el
50% de probabilidad de éxito.
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Demanda contra el MAGRAMA y AcuaMed de la Entidad Local Auténoma de Balanegra contra la informacion
publica y el levantamiento de actas el proyecio de la Desaladora de Dalias. A 31 de diciembre de 2015 estan
formuladas las conclusiones y estd pendiente la sentencia. La probabilidad de prosperar la reclamacion se estima
de rango 2, esto es, entre el 15% y el 50% de probabilidad de éxito.

Demanda de un particular contra AcuaMed por la desestimacion presunta por silencio administrativo de una
reclamacion previa por dafios en su propiedad a consecuencia de la rotura accidental de la conduccién Rabasa-
Fenollar-Amadorio, “Conduccién para abastecimiento a la Marina Baja”, que explota AcuaMed. El recurso ha
sido inadmitido y el Auto se ha notificado a AcuaMed si bien el demandante ha interpuesto una demanda civil de
la que se ha informado con anterioridad.

En el afio 2015 AcuaMed ha presentado demanda contra la Agencia Catalana de Residuos en relacion con la
autoliquidacién del canon por deposicién controlada de residuos industriales, de cuantia indeterminada. La
probabilidad de prosperar la reclamacidn se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de
éxito.

Las siguientes demandas son todas ellas en materia de expropiaciones:

En las expropiaciones del proyecto del programa de calidad de las aguas del Delta del Ebro. Alimentacion de
las bahias con agua dulce de los canales de riego. Construccién de una Guarda Costera y humedales de
decantacidn, actuacién 4.3.a. del Convenio de Gestidn Directa, ocho demandas interpuestas por AcuaMed cuya
cuantia total es de 4.112.308 euros y a 31 de diciembre de 2015 se han recibido cinco sentencias desestimatorias
por un importe total de 3.663.281,54 euros. La probabilidad de prosperar las reclamaciones pendientes se estima
de rango 1, esto es, menos del 15% de probabilidad de éxito.

Asimismo, AcuaMed es codemandada en un expediente de la misma actuacion 4.3%. de cuantia fijada en 22.697
euros, La probabilidad de prosperar las reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de
probabilidad de éxito.

Demandas conira el Jurado de Expropiaciones, en las que AcuaMed se ha personado como codemandada, en las
expropiaciones del proyecto de laminacion y mejora del drenaje de la cuenca de la rambla Gallinera (Valenciaj,
actuacion 3.3.d.1. del Convenio de Gestion Directa. Hay en curso nueve litigios en los que AcuaMed es
codemandada por una cuantia de 1.051.110 euros de los que, a 31 de diciembre de 2013, se ha recibido la
sentencia de cuatro de ellos, por un importe total de 353.800 euros. La probabilidad de prosperar las
reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% v el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto de la Desaladora de Dalias, actuacién 1.1.a, en el afio 2015 contintian los

procesos de tres demandas contra el Jurado de Expropiaciones, en las que AcuaMed es codemandado, fijada su

cuantia en indeterminada. Asimismo, AcuaMed se ha personado como codemandada en cuatro procedimientos

de cuantia indeterminada entorno a 3 millones de euros. La probabilidad de prosperar las reclamaciones se
.

estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito. En el apartado de Hechos posteriores
al cierre se informa adicionalmente.

En las expropiaciones del proyecto de la conduccién de la Desaladora de Carboneras - Almanzora, actuacién
1.2.c, en el aflo 2015 contintan los procesos de las demandas del titular de varias fincas contra las resoluciones
Jurado de Expropiaciones, en las que AcuaMed es codemandado, cuya cuantia es indeterminada si bien se estima
cercana a los 2 millones de euros si bien estos procedimientos se vinculan con otros andlogos cuyas sentencias
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han sido desestimatorias. La probabilidad de prosperar la reclamacion se estima de rango 2, esto es, entre el 15%
y el 50% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto de la EDAR Cerro del Aguila, actuacién 1.2.g, en el afio 2015 se ha
contestado a la demanda, de cuantia indeterminada, contra AcuaMed y el MAGRAMA por la inadmisién del
recurso de alzada de tres coproprietarios contra la notificacion de consignacioén en la Caja General de Depésitos
del depésito previo y la solicitud de la hoja de aprecio de las resoluciones del Jurado de Expropiaciones. La
probabilidad de prosperar la reclamaci6n se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de
éxito.

En las expropiaciones del proyecto de la Desaladora de Aguilas-Guadalentin, actuacién 2.1.e, en el afio 2015
contintian los procesos de tres demandas contra el Jurado de Expropiaciones, en las que AcuaMed es
codemandado, fijada su cuantia en indeterminada si bien se estima entorno a los 200.000 euros. La probabilidad
de prosperar las reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto de la conduccién de la Red de distribucion a la Desalinizadora de
Valdelentisco, actuacién 2.1.i, en el afio 2015 contimian los procesos de cuatro demandas contra las resoluciones
del Jurado de Expropiaciones, en las que AcuaMed es codemandado, cuya cuantia es indeterminada si bien se
estima en aproximadamente 150.000 euros. Asimismo, en el afio 2015 AcuaMed se ha personado en un
procedimiento cuya cuantia ain no se ha fijado. La probabilidad de prosperar las reclamaciones se estima de
rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto de la desaladora de la Marina Baja, actuacién 3.1.a, en el afo 2015
AcuaMed se ha personado en un procedimiento cuya cuantia atin no se ha fijado. La probabilidad de prosperar
las reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto del Barranco de Benimodo, actuacién 3.3.h, en el afio 2015 se han recibido
las sentencias de varios procedimientos contra las resoluciones del Jurado de Expropiaciones, en las que
AcuaMed es codemandado, fijando las expropiaciones en un total de 606.161 euros.

En las expropiaciones del proyecto de Infraestructuras de prevencion de inundaciones en la cuenca media del
Serpis, actuacién 3.3.f, en el afio 2015 AcuaMed se ha personado en dos procedimientos, de cuantia
indeterminada, uno de ellos por la desestimacién por silencio de la cesacion de via de hecho y otro contra la
resolucién del Jurado. La probabilidad de prosperar la reclamacion se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y
el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto de reordenacion hidraulica de la huerta y red de saneamiento del area
metropolitana de Valencia. Nuevo colector oeste de la Albufera. Acequia Favara (Valencia), actuacién 3.2.h.1.
del Convenio de Gestién Directa, sigue en curso un procedimiento cuya cuantia de la demanda es de 82.573
euros; asimismo, en 2015 AcuaMed se ha personado en un procedimiento cuya cuantia no estd fijada. La
probabilidad de prosperar la reclamacion se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de

éxito.

En las expropiaciones del proyecto Tramo 4. Marquesa - Panser. Nueva conduccion Jucar-Vinalopd, actuacion
3.1.k. del Convenio de Gestién Directa, AcuaMed es codemandada en un procedimiento cuya cuantia no estd
fijada. La probabilidad de prosperar las reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de
probabilidad de éxito.
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En las expropiaciones del proyecto Desarrollo de programas de aguas subterrdneas y desalacion para
abastecimientos y regadios en Castellon, actuacién 3.1.e. del Convenio de Gestidn Directa, AcuaMed es
codemandada en un procedimiento contra la Confederacion Hidrografica del Jicar por inactividad al ser instada
a exigir a Acuamed que pagara la cantidad perdiente de pago de 142.584,63 euros por una ocupacién temporal y
conforme a la confusa resolucion del Jurado de Expropiaciones. El procedimiento se inicié en 2014 y en 2015 se
ha dictado sentencia favorable al demandante.

En las expropiaciones del provecto .4condicionamiento de la Balsa del Sapo, actuacion 1.1.a del Convenio de
Gestién Directa, AcuaMed es codemandada en un procedimiento que venia del afioc 2006 cuya sentencia ha
disminuido la indemnizacion solicitada a 42.866 euros.

En el afio 2015 se ha resuelto un recurso de casacidn presentado por AcuaMed, en materia de expropiaciones del
proyecto de construccion de refuerzo del sistema de abastecimiento del drea metropolitana de Valencia y Camp
de Morvedre. Desaladora de Sagunto, actuacion 3.2.n. del Convenio de Gestion Directa, que ha sido
desestimado, contra los intereses de Acuamed, al haber quedado fijada la cuantia del justiprecio en 5.180.606
euros.

En el afio 2015 se ha resuelto un recurso de casacion presentado por un titular, en materia de expropiaciones del
proyecto de construccion de la Desaladora de Torrevieja, actuacion 2.1.b. del Convenio de Gestion Directa, que
ha sido desestimado, favorablemente a los intereses de Acuamed, confirmando la cuantia del justiprecio fijado
por sentencia en su dia muy inferior a la cuantia pretendida por el expropiado.

En las expropiaciones del proyecto Abastecimiento de la Llosa del Cavall. Tramo de Calaf hasta Igualada
(Barcelona), actuacién 5.2.f. del Convenio de Gestién Directa, durante el afio 2015 AcuaMed se ha personado
como codemandada en un procedimiento cuya cuantia no esta fijada. La probabilidad de prosperar las
reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto Desalacion del Bajo Almanzora, actuacion 1.1.c del Convenio de Gestion
Directa, durante el afio 2015 AcuaMed se ha personado como codemandada en dos procedimientos cuya cuantia
no esta fijada. La probabilidad de prosperar las reclamaciones se estima de rango 3, esto es, entre el 50% y el
90% de probabilidad de éxito.

En las expropiaciones del proyecto Desalacion v Obras Complementarias para el Campo de Dalias, actuacién
1.2.a del Convenio de Gestién Directa, durante el afio 2015 AcuaMed se ha personado como codemandada en un
procedimiento cuya cuantia es de 17.795 euros. La probabilidad de prosperar la reclamacién se estima de rango
3. esto es, entre el 50% y el 90% de probabilidad de éxito.

3. Orden social.

Desde 2014 estd en curso la demanda de un trabajador contra AcuaMed por vulneracién de derechos por guardia
legal de menor, solicitando una indemnizacién de 187.515 euros. A 31 de diciembre de 2015 se esta tramitando
un recurso de sdplica. La probabilidad de prosperar la reclamacion se estima de rango 2, esto es, entre el 15% v
el 50% de probabilidad de éxito.

En 2015 se han interpuesto dos demandas de trabajadores contra AcuaMed por despido que siguen en curso. La
probabilidad de prosperar las reclamaciones se estima de rango 2, esto es, entre el 15% y el 50% de probabilidad
de éxito.
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En 2015 AcuaMed ha recibido una demanda, en condicién de codemandado, por despido e impago de salarios de
un trabajador de un subcontratista del contratista de la construccién de un proyecto si bien el demandante ha
desistido de la demanda contra AcuaMed.

Otras referencias de interés.

Esta pendiente de ejecucion la sentencia del asunto 266/1998, de la Audiencia Provincial de Tarragona, que
condena a la empresa Ercros a pagar una indemnizacion, a recibir por ACUAMED, del 5% del importe de la
inversién del proyecto de “eliminacion de la contaminacién quimica del embalse de Flix (Tarragona)”, estimada
segun el Convenio de Gestién Directa en 223 millones de euros.

A finales de 2015 se ha tenido conocimiento de la interposicién de un procedimiento ante la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje para la reclamacion del pago de la liquidacion y de una indemnizacién por sobrecostes de
un contrato de obras, cuya cuantia provisional de la demanda es de 3.000.000 euros sin que se haya fijado a esta
fecha la cuantia del procedimiento. La actuacién de referencia es la 2.2.f, de modemizacién de las
infraestructuras hidraulicas de los regadios de la Vega Alta. Ojds-Contraparada, para la modernizacion de las
infraestructuras hidraulicas de los regadios de la Acequia Mayor de Molina (Murcia).

Hechos relevantes posteriores a 31 de diciembre de 2015.
Respecto de los procedimientos preexistentes, informados en los apartados anteriores:

En relacién con la demanda de la empresa Typsa, referida en el apartado 1, el dia 1 de febrero de 2016 se ha
recibido la notificacién del Decreto judicial de 22 de enero de 2016 declarando terminado el procedimiento.

La demanda por dafios patrimoniales a consecuencia de la rotura en la conduccién Rabasa-Fenollar-Amadorio,
“Conduccién para abastecimiento a la Marina Baja” informada en el apartado 1 se ha resuelto en enero de 2016
mediante un acuerdo extrajudicial de todas las partes satisfactorio para AcuaMed y el demandante ha desistido
del procedimiento.

En relacion con el apartado 2 y las demandas en materia de expropiaciones, concretamente del proyecto de la
Desaladora de Dalias, actuacion 1.1.a, con fecha 8 de febrero de 2016 se ha recibido sentencia favorable a
AcuaMed porque inadmite, por extemporaneo, el recurso contencioso-administrativo del particular expropiado;
por lo que no se puede presuponer que las demandas por pretensiones andlogas también serdn resueltas
favorablemente a AcuaMed.

Unidad Central Operativa

En otro orden, el 18 de enero de 2016 la Unidad Central Operativa (U.C.0.) de la Guardia Civil registré varias
sedes de la Sociedad como consecuencia de las investigaciones puestas en marcha tras las denuncias presentadas
en la Fiscalia Anticorrupcion de Madrid por presuntas irregularidades cometidas y detuvo a cuatro trabajadores,
entre ellos el Director General, y la Directora de Ingenieria y Construccién, ante la existencia de indicios
racionales de comisién de una presunta actividad delictiva.

Con fecha 19 de enero de 2016, el Consejo de Administracién acord el cese del Director General de la sociedad

y en consecuencia la extincién de la relacidn laboral de alta direccién con el mismo, asi como el cese de la
Directora de Ingenieria y Construccion.
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Con fecha 20 de enero de 2016, el Juzgado de Instruccién n® 6 decret6 la prisidn provisional sin fianza de los
detenidos.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales la causa sigue bajo secreto de sumario y los
Administradores de la Sociedad han iniciado un analisis de los potenciales impactos que se encuentran en curso,
y cuya finalizacién no se espera en el corto plazo, por lo que no es posible determinar, ni en su caso cuantificar,
si a resultas de lo descrito 1a Sociedad pudiera verse afectada.

d) Compromisos de inversion

Para el desarrollo de su Convenio de Gestién Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversidn. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segln se explica en la nota 4 b) y d).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 198.435.376 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2015 y el importe pendiente
de ejecutar.

- Ejecutado :

Tipo de contratos Nc‘;':ter:;:: Licitado | Adjudicado al Pee“.gﬁl'(‘:tiglfe
31/12/2015| ©

Asistencias Técnicas Proyectos 20 2.464.491 1.939.617 834.142 1.105.475
Direccion Medio Ambiental 2 931.625 839.510 788.045 51.465
Direccion de Obras 14 3.265.636 1.954.100 943.481 1.010.619
Obras 27! 233.162.048! 193.702.149; 155.165.645 38.536.504
TOTAL 63| 239.823.800} 198.435.376| 157.731.313 40.704.063

{Datos en €)

Para la financiacion de los compromisos aqui recogidos, v los que en futuro siga asumiendo para la ejecucion de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

¢ Los compromisos de aportacion de capital inctuidos en su Convenio de Gestién directa, queda
pendiente de desembolsar un importe de 165.741 miles de €, relativos a los ejercicios 2016 y 2017.

e Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2013, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y
otros activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo
importe asciende a 578.825.665 €.

e El recurso al mercado de capitales mediante 1a concertacion de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestion Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

e Las subvenciones de capital provenientes de la Unidén Europea, pendientes de justificar tanto del
programa de fondos 2000-2006, como el programa 2007-2013.

e Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucion, la aportacion de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2015, de 10.849.982 € mismo importe que el afio
anterior al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.
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La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:

e Ante la Conselleria de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247,02 € en
concepto de fianza de explotacién del proyecto de construccion de toma y vertidos maritimos para la
planta desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 40.671 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio publico maritimo terrestre en el
T.M. de Cuevas de Almanzora por su efluente procedente de la desaladora de Bajo Almanzora.

» Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50.790,21 € para autorizar el uso en zona
de servidumbre de proteccién y el vertido de aguas de proceso al dominio piblico maritimo terrestre en
el T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 218.915,34 € para garantizar el
cumplimiento de la obligacién derivada de la liquidacién del canon de control de vertido de la planta
desalobradora de El Atabal.

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversién
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucién
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 20.- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestién Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo TV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidrolégico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” o “con recuperacién de costes’en el Convenio de Gestién Directa de la Sociedad se encuentran
clasificadas en ¢l Balance de Situacién en los epigrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y de
“Inmovilizado material”, los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2015 se muestran en el
cuadro siguiente:

ADICIONES 2015
Actuaciones por ! . Trabajos realizados
= Saldo final Asistencias . Saldo final
Comunidad Tier Obras Expropiaciones |por Ia empresa para su| Otros Costes

Auténoma 31-12-2014 técnicas activo 31-12-2015
Cataluiia 206.275.597 1.371.833| 24.746.823 6.491.526 164.199 7.565.961| 246.615.939
Murcia 51.406.532 133.996 6.809.972 89.991 75.165 201.839 58.717.495
Valencia 121.179.033 240.099 378.943 2.361.602 82.031 137.451 124.379.159
TOTAL 378.861.162 1.745.928| 31.935.738| 8.943.119 321.395 7.905.251 429.712.593|
(Datos en €)

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2014 se muestran en el cuadro siguiente:
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ADICIONES 2014
Actuaciones por Saldo final | Asistencias - rabajgsiveazadosnog Saldo final
Comunidad Auténoma | 31-12-2013 | técnicas | OPFaS |Beropacones) kempresaparasu |Otros Costes| 5y ,5 5514
Catalufia 160.760.277 1.16C.113| 23.160.234 79€.683 189.£88 20.208.302) 206.275.557
Murcia 47.767.272 100.513 0 83.371 48.8C01 3.405.575 51.406.532
Valendia 104.178.504 344.606 4.550.328 2.838.830 103.785 9.162.980f 121.179.033
TOTAL 312.706.053 1.605.232| 27.710.562| 3.719.184 342.274| 32.777.857! 378.861.162

(Datos en €)

(Datos en €)

La partida “Otros costes” recoge el efecto de la activaciéon del IVA como mayor coste de la inversion tras la
inspeccion de la AEAT, segun se ha explicado en la Notal3.c).

NOTA 21.- Hechos posteriores al cierre

En el periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio 2015 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, cabe sefalar que el pasado 18 de enero de 2016 la Unidad Central Operativa (U.C.0.) de la Guardia
Civil registré varias sedes de la Sociedad como consecuencia de las investigaciones puestas en marcha tras las
denuncias presentadas en la Fiscalla Anticorrupcion de Madrid por presuntas irregularidades cometidas y detuvo

a cuatro trabajadores, entre ellos el Director General, vy la Directora de Ingenieria y Construccion, ante la
existencia de indicios racionales de comision de una presunta actividad delictiva.

Con fecha 19 de enero de 2016, el Consejo de Administracién acord¢ el cese del Director General de la sociedad
y en consecuencia la extincion de la relacidn laboral de alta direccién con el mismo, asi como el cese de la
Directora de Ingenieria y Construccion.

Con fecha 20 de enero de 2016, el Juzgado de Instruccion n° 6 decretd la prision provisional sin fianza de los
detenidos.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la causa sigue bajo secreto de sumario y los
Administradores de la Sociedad han iniciado un andlisis de los potenciales impactos que se encuentran en curso,
y cuya finalizacidn no se espera en el corto plazo, por lo que no es posible determinar, ni en su caso cuantificar,
si a resultas de lo descrito la Sociedad pudiera verse afectada.

Asimismo, no se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener
impacto en las presentes cuentas anuales.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracion de Aguas de las Cucncas Mediterrdneas, S.A. firman a

continuacion:

a_ )

D. Pablo Saavedra Inaraja
Presidente del Consejo de Administracion

A

o @L\ .
N “T)J
Diia. Rosario Cayuela Castells

Consejera

Diia. M? José de Mariano Sanchez-Jauregui
Consejera

/o e C

D. Angel Alvarez Capén Consejero
Consejero

e ) 2

D Liana Xrdiles Lépez
Vicepresidenta del Consejo de Administracion

2

Consejero

~p /1
] :g i
4 /K
D. Carlos Mufioz Bellido
Consejero

!

D. Alberto Vald‘i;(ei Caifias
Consejero

. V
f 2
/o /

D. Daniel' S
Consejero

Diia. Pilar Vazguez Millan

Consejera

erez Raposo

Dﬁg Beatri

Consejera

Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su sesién del dia 30 de

marzo de 2016, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta ltima hoja

y se rubrican las restantes por la Secretaria y por el Presidente del Consgjo.

En Madrid a treinta Wde dos mil dieciséis.

La Secretaria del Consej inistracion

El Presidente del Consejo de Administracién
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Evolucion de resultados 2012 -2015

Mediante la aprobacion del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacién parcial de la Ley 2/2001 del Plan
Hidrolégico Nacional, la actividad de la Sociedad ha experimentado un cambio que ha supuesto no sélo la modificacién
de su denominacion, sino un completo reenfoque de su actividad, regulada por el Convenio de Gestién Directa firmado
con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino (actualmente Ministerio de Agricultura, Alimentacion y
Medio Ambiente).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcién de la Sociedad Estatal Aguas de la Cuenca del Sur,
S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades desde comienzo del mismo ejercicio,
en 2010 se ha producido la absorcion de las Sociedades Estatales Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del
Jucar, S.A., incorporando también todos sus activos y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

Las cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2012 el impacto de los hechos antes
seflalados, son las siguientes:

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de

2012 2013 2014 2015
INGRESOS 45.987.505 57.348.046 60.799.845 84.882.086
Importe neto de la cifra de negocios 36.091.465 45.071.072 49.626.951 70.576.487
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (580.179) 559.662 108.970 39.885
Subvenciones traspasadas a Resultados 7.687.357 8.786.379 7.462.992 8.339.754
Trabajos realizados para el inmovilizado 2.460.927 2.404.476 1.901.664 1.240.628|
Otros ingresos de explotacion 327.935 526.457 1.699.268 4.685.332
GASTOS (48.985.811) (70.247.751) (78.585.915) (98.371.120)
Aprovisionamientos (16.272.498) (28.698.236) (33.940.799) (52.374.619)
Personal (7.378.413) (6.829.514)  (6.394.552) (6.100.010)
Otros gastos de explotacidn (4.789.294) (9.640.801) (14.552.340) (13.872.254)
Amortizaciones (20.545.606) (25.079.200) (23.698.224) (26.024.237)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.998.306) (12.899.705) (17.786.070) (13.489.034)
RESULTADOS FINANCIEROS 2.998.031 14.905.273 38.846.642 28.421.042
OTROS RESULTADOS 1.566.007 22,912 (10.991.983) 27.496
IMPUESTO DE SOCIEDADES (190.150) 1.346.089 (249.486) (1.571.975)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.375.582 3.374.569 9.819.103 13.387.529

Los ingresos por explotacion siguen incrementandose cada afio debido a la paulatina consolidacion de la actividad
explotadora de la Sociedad, de igual manera que los gastos de las explotaciones aumentan por el mismo motivo. La
partida “Otros ingresos de explotacién” incluye en su saldo el importe de la subvencién de explotacion concedida en
este ejercicio. Finalmente, resefiar la excelente gestion de los recursos financieros de la Sociedad que ha permitido
obtener unos resultados financieros acordes a los ultimos ejercicios. Todo ello ha posibilitado la obtencién de un
resultado del ejercicio por eneifita de los 13 millones de €.
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Actuaciones encomendadas e inversiones de 2015

Durante el ejercicio 2015 se ha producido un aumento de la inversidn en las actuaciones encomendadas a la Sociedad
con respecto a afios precedentes. Ello es consecuencia de un aumento de la ejecucion de las obras por diversos motivos.
Por un lado, un mayor grado de colaboracion de las distintas administraciones con las que la Sociedad se relaciona,
que ha propiciado una mayor eficacia y disposici6n a la hora de resolver conflictos y por otro lado, un mavor interés y
aceptacion de los usuarios por la ejecucion de obras, maxime en situaciones de sequia como la que se ha producido en
el afio hidrico que es objeto de esta auditoria.

En los ultimos ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas hidrogréficas, se muestra en el
grafico siguiente:

Evolucion inversiones por Cuenca Hidrografica

_—

2015

Cuenca HidrogréﬁcaEEfb y BMe
Cuencas Internas de Catalufia 1
| Cuenca Hidrografica Segura 7M€ |
. @ Distrito Hidrografico i
Mediterraneo 7 LOE ‘;
j 2 Cuenca Hidrografica Jdcar | 15M€ |
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Personal

Durante el ejercicio 2015, la plantilla de la Sociedad ha sufrido una variacién de 11 empleados. La Sociedad ha
mantenido durante 2015 una plantilla media de 84 trabajadores.

FEl grafico siguiente indica la evolucion de la plantilla de la Sociedad desde el ejercicio 2012

Evolucion Plantilla
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La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como referencia la cifra
de efectivos a 31/12/15

Categoria Mujeres

Direccion 80,00% 20,00%
Subdireccién 9 69,23% 30,77%
Técnicos y licenciados 61,11% 38,89%
Administrativos y Auxiliares 20,00% 80,00%

Aun cuando la distribucién por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un adecuado reparto
global del empleo entre hombres y mujeres.
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Durante la segunda mitad del ejercicio 2012, la direccion de la Sociedad y la representacion legal de los trabajadores

iniciaron el proceso de negociacion colectiva preceptivo para suscribir un Convenio de Empresa que regule las
relaciones laborales de la Sociedad, alcanzado un preacuerdo en el mes de diciembre de 2012 que todavia estd pendiente

de ratificacién a 31 de diciembre de 2015, con una serie de modificaciones scbre la situacidn vigente, que globalmente

no suponen incremento de la masa salarial.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar los de tipo

financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a través de
convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto la competencia que
pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio Ministerio de Medio
Ambiente u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en las relaciones convenidas con
los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la concesion de derechos de uso otorgados por el
organismo competente en materia de aguas.

Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidraulicas. 1.a encomienda de gestion contenida
en el Convenio de Gestién Directa conlleva la autorizacién implicita del endeudamiento por cuenta de
usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion ha de ser objeto de autorizacion o no oposicion por
parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma previa de un convenio especifico para el
desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las
fuentes de financiacion y las garantias que han de aportar los usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad
y periodo de construccion de las inversiones encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres
de futuro, las mismas estan mitigadas por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de
interés general, que han sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros vy la aprobacion de los
proyectos v modificacion de los mismos estdn sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de
tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
modificacién del mismo. Por otro lado, en cuanto a los desfases de tesoreria originados por el cobro de
ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la sociedad o
alternativamente con financiacién ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad
rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra de Deuda piblica siguiendo las directrices de la
Instruccion Reguladora elaborada por el Accionista Unico.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la formalizacién
de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de los costes financieros
v las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez recuperada la financiacion externa
de las actuaciones comenzard la recuperacion de los fondos propios de la Sociedad que queda siempre
postergada al cumplimiento del requisito anterior, Esta Gltima parte de la inversion se recupera, usualmente,
actualizada al indice general de precios y dado ei origen publico de tales fondos v su destino a obras de
interés general, no se establecen hipdtesis financieras de recuperacion basadas en tipos de interés de
mercado.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La
Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado. En el caso de demora en el cobro de las ventas realizadas por la Sociedad, se negocian planes de
pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las operaciones con
derivados v las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta

’

calificacién ¢ a. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier
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institucién financiera. La correcciéon valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos
individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis
historico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correcciéon
valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el
volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La gestion de todos estos riesgos es responsabilidad de los Administradores. El Ministerio de tutela mediante su accién
de planificacién, verificacion y control, y el Ministerio de Hacienda y Administraciones Pilblicas a través de la
instruccién que regula las relaciones de la Direccién General del Patrimonio del Estado con las sociedades estatales,
garantizan un adecuado control de estos riesgos y su gestion, tanto con carcter previo, como durante y después del
desarrollo de sus actividades.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

En el periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio 2015 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, cabe
sefialar que el pasado 18 de enero de 2016 la Unidad Central Operativa (U.C.0O.) de la Guardia Civil registrd varias
sedes de la Sociedad como consecuencia de las investigaciones puestas en marcha tras las denuncias presentadas en la
Fiscalia Anticorrupcion de Madrid por presuntas irregularidades cometidas y detuvo a cuatro trabajadores, entre ellos el
Director General, y la Directora de Ingenieria y Construccion, ante la existencia de indicios racionales de comisién de
una presunta actividad delictiva.

Con fecha 19 de enero de 2016, el Consejo de Administracion acordd el cese del Director General de la sociedad y en
consecuencia la extincion de la relacién laboral de alta direccion con el mismo, asi como el cese de la Directora de
Ingenieria y Construccidn.

Con fecha 20 de enero de 2016, el Juzgado de Instruccién n° 6 decretd la prisién provisional sin fianza de los detenidos.
A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la causa sigue bajo secreto de sumario y los Administradores de la
Sociedad han iniciado un anilisis de los potenciales impactos que se encuentran en curso, y cuya finalizacion no se
espera en el corto plazo, por lo que no es posible determinar, ni en su caso cuantificar, si a resultas de lo descrito la

Sociedad pudiera verse afectada.

Asimismo, no se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto en
las presentes cuentas anuales.

Evolucion previsible de la Sociedad

Situacién de partida v antecedentes

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente.

Su Convenio de Gestidén Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por cuanto
ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A., de la que deriva la
actual estructura mercantil, tuvo continuidad postetior a su cambio de objeto social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006 la puesta en
marcha de una Encomienda de ion amplia (con mas de 70 actuaciones y 180 subactuaciones), con importe global
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superior a los 2.500 millones de euros, v respecto de la cual no se habia avanzado —hasta entonces- ninguna accion
encaminada a su tramitacion y posterior ejecucion.

Las obras hidraulicas, y especialmente las obras lineales y la que implican acciones con vertidos —ya sea al mar o a
cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes implicaciones medicambientales.
Ademads, no estan exentas de afecciones sobre la propiedad, repercusiones sobre la propia estructura de los territorios
donde se ubican y —como consecuencia directa de todo ello- tienen unos periodos de maduracion extensos y dilatados
en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus scluciones ha sido y sigue siendo especialmente
importante en el ambito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad de la accidén inversora de
Acuamed. En este contexto, la repercusion mediatica es superior a la deseable v existen —ademas- notables influencias
de tipo politico que influyen muy directamente en la gestién y tramitacién de los expedientes y en la obtencién de los
permisos y licencias para su puesta en marcha.

En este contexto, v desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las obras
encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las actuaciones contenidas en su
Convenio de Gestion, todo ello enfocado a su construccion en el menor plazo posible. Si bien el grado de avance ha
sido dispar segun el tipo v caracteristicas de cada obra.

Evolucién de las inversiones reales de la Sociedad

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue inferior a sus previsiones
presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacién de intervenciones y seleccion de actuaciones
estratégicas, va a permitir que durante el periodo 2014-2016 el volumen de inversiones reales de Acuamed sea
moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante el ejercicio 2015, como consecuencia de la situacion presupuestaria, Acuamed ha continuado con la
priorizacion de ejecucion de actuaciones que ha supuesto la revisién de inversiones a realizar de la sociedad. Este nuevo
escenario se disefia bajo dos premisas: la limitacién del volumen de recursos ajenos a una cifra sensiblemente inferior a
la prevista y la disminucidn, en la medida de lo técnicamente viable, de las inversiones sin recuperacidn de costes. La
valoracion actual de las actuaciones que se mantienen en el catilogo asciende a 3.725 millones de € que frente a los
4.579 millones de € de la valoracién anterior supone una reduccion de 854 millones de € en su encomienda de Gestion

Modificacién del Convenio de Gestion Directa

La Encomienda de Gestion ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado en nuevos
convenios y diversas adendas a los mismos. Del mismo modo se ha sefialado la necesidad de actualizar determinados
parametros econdmicos de cada actuacién y de valorar con detalle la viabilidad de determinadas actuaciones,
contemplandose también las actuaciones procedentes de las Sociedades Absorbidas.

En este contexto, Acuamed estd preparando una propuesta de Modificacion n° 3 del citado Convenio de Gestion Directa
con el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente para que el mismo sea efectivo y pueda ser firmado,
una vez aprobado por el Consejo de Ministros. Esta propuesta supone una reduccion significativa del volumen de
inversion, acorde con los actuales recursos disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razén de su grado
actual de ejecucioén, utilidad de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacion de la inversion a través
de los convenios con los usuarios.

Acciones financiacion de 1 aciones
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El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios, que se
incrementaran con las aportaciones de capital previstas para los préximos ejercicios. Simultineamente, en la actualidad,
el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la financiacién necesaria para acometer su plan de inversion.

En el ejercicio 2012 se formalizé con el Banco Europeo de Inversiones un préstamo a 25 afios por un importe de 500
millones de euros que cubre las necesidades de financiacion externa de la sociedad, y por lo tanto garantiza la liquidez
necesaria para poder acometer la inversién pendiente hasta completar la encomienda de gestion. El préstamo se
formalizé en dos tramos de financiacién, el primero de ellos por un importe de 350 millones formalizado el 14 de Junio
de 2012, y el segundo por un importe de 150 millones formalizado en diciembre de 2012, y que fue ingresado en la
Tesoreria de Acuamed en marzo de 2013.

En este contexto, sefialar que Acuamed da por finalizada la busqueda de nuevas fuentes de financiacién ajena, ya que
durante el periodo que resta de finalizacién de la ejecucion de la cartera de inversion, tiene cubierta dicha financiacion,

El gran reto del equilibrio presupuestario

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se convertird, en el plazo medio, en un importante productor de “agua
en alta”, para su integracion en los sistemas de suministro. Dejard —en efecto- de ser una sociedad claramente inversora,
una vez concluyan los procesos en curso, y pasard a explotar sus actuaciones sobre la base del marco que
oportunamente se establezca y sobre el que la Sociedad ha iniciado el analisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista tinico y los propios 6rganos de gestion y direccién de la
Sociedad, deben hacer un esfuerzo de analisis y estudio de soluciones para poder optimizar la cuenta de resultados de la
empresa v equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta todos los factores que intervienen en dichos resultados.
Deberan analizarse aquellos mecanismos que permitan la adecuada recuperacién de los costes de amortizacién y
explotacién de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo

A lo largo del afio 2015, Acuamed ha fomentado la realizacién de estudios y trabajos de I+D+i relacionados con las
nuevas tecnologias para la mejora de la gestion de recursos hidricos, asi como de la proteccion del medio ambiente,
desarrollando las lineas maestras que se fijaron en ¢l Plan de Estratégico de I+D+i de la compafifa para el periodo 2014-
2017:

Mejoras en procesos desalacién y sistemas de membranas.

Desarrollo de herramientas para soporte en toma de decisiones de explotacion

Mejoras en calidad y en gestién del recurso.

AL N NN

Mejoras en proteccion ambiental.

Las lineas preferentes del Plan Estratégico de [+D+i de acuaMed dan soporte a las diferentes actividades que
constituyen la cadena de valor de la empresa como operador de infraestructuras, optimizando el rendimiento de
dichas actividades.
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Para conseguir esto cada linea de investigacion tiene unos objetivos especificos:

Cadena de valor Linea de 1+D+i Objetivo

v"  Reduccién de costes de

Mejoras en procesos de desalacion y .
produccion.

Iratamiento de agua sistemas de membranas.

v" Mejorar las condiciones de

Mejoras en proteccion ambiental vertido de Salmeras,

v Optimizacion de la gestiony
sistemas de informacion.

Desarrollo de herramientas para
soporte en toma de decisiones

pa g s

Regulacion y distribucion . .
g i v" Reduccion de pérdidas en
distribucion y regulacion.

{* -

Mejoras en calidad y en la gestion

del recurso . . .
v" Aprovechamiento mas eficiente

de los recursos generados

Dentro de la linea de mejora en procesos de desalacion y sistemas de membranas, con el objetivo de reducir los
costes de produccion en el afio 2013 se ha completado ¢l Proyecto de pilotaje de nuevas membranas de ésmosis
para mejorar la eficiencia energética en la desaladora de Carboneras.

Los resultados obtenidos permiten asegurar una disminucion del consumo energético actual del proceso de entre
0.1 y 0,2 kWh/m’, lo que supone un ahorro de entre el 5 v 10% de la energia consumida en el proceso de 6smosis.

Deniro de la linea de mejoras en proteccion ambiental, con el objetivo de mejorar las condiciones de vertido de
salmuera, en el afio 2015 ha continuado el desarrollo del Proyecto de disefio de novedosas soluciones aplicadas
a dispositivos de vertido de efluentes de desaladoras al mar. Los resultados obtenidos por este proyecto son:

v" Desarrollo de dispositivos de dilucién con ventajas respecto a los empleados hasta el momento, va que regulan
con mayor precision la mezcla de salmuera con el agua marina, facilitando la realizacién de ajustes en base a la
variacion de los caudales de salida.

v' Modificacién del sistema de control de los vertidos, habilitando la comunicacién de datos en tiempo real, lo
que agiliza la toma de decisiones v adopcion de medidas en caso de producirse desviaciones respecto a los
limites de salinidad establecidos.

v' Mayor flexibilidad de los sistemas de control, que permiten la toma de datos a distintas profundidades y
distancias, ajustables en base a las modificaciones que puedan producirse en el medio.

Dentro de la linea de desarrollo de herramientas para soporte en toma de decisiones, con el objetivo de optimizar la
gestion v los sistemas de informacidn, en el afio 2015 ha continuado ¢l Proyecto de desarrollos tecnoldgicos aplicados
a procesos de intercambio y gestién de informacion de indicadores.
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Dentro de la linea de mejoras en la calidad y en la gestion del recurso, con el objetivo de un aprovechamiento mas
eficiente de los recursos generados en el afio 2015 ha comenzado el Proyecto para el estudio y seguimiento de la
aplicacién del agua desalada para riego agricola. Los objetivos perseguidos por estos trabajos son:

e  Proponer estrategias de riego que permitan el aprovechamiento mas eficiente de las aguas desaladas.

e  Evaluar el impacto de la aplicacién prolongada del riego con agua desalada en el sistema Suelo-Planta-Agua.

e Plantear recomendaciones para mejorar el tratamiento de remineralizacién de las aguas desaladas destinadas a
riego.

Hay que sefialar que dos de los proyectos desarrollados por acuaMed con medios propios en este ejercicio, en concreto:

e Proyecto de disefio de novedosas soluciones aplicadas a dispositivos de vertido de efluentes de desaladoras al
mar

e Proyecto de desarrollos tecnolégicos aplicados a procesos de intercambio y gestion de informacién de
indicadores

Han sido certificados por la entidad independiente EQA (European Quality Assurance) como actividades de Innovacion
Tecnologica, debido a constituir un avance tecnoldgico y una mejorara sustancial en la realizacién de procesos ligados a
la desalacion de agua de mar y a la gestion global de infraestructuras hidréulicas.

EQA
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Ademas del desarrollo de proyectos de innovacién tecnoldgica con medios propios, El Plan Estratégico de [+D+1 de
acuaMed para el horizonte 2014-2017 tiene, dentro de sus objetivos el establecimiento de “un marco adecuado para que
los diferentes centros de investigaci6n, universidades o empresas con intereses comunes con acuaMed en desarrollos de
innovacién puedan encontrar un soporte para avanzar en estos desarrollos y que los mismos redunden, en ultima
instancia en un beneficio para la Sociedad. “

En este sentido durante el ejercicio 2015 acuaMed ha participado e impulsado diferentes proyectos y colaboraciones, la
mayoria de ellos en el 4mbito de convocatorias europeas para el desarrollo de actuaciones de I+D+i. A continuacion se

realiza una breve resefla de los mas relevantes:
@ °
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e AcuaMed ha participado, a diferentes escalas de actuacidn, en el Programa LIFE, tnico instrumento financiero
de la Unidn Europea para proyectos dedicado exclusivamente al medio ambiente. Durante el 2015 la
participacion ha sido la siguiente:

s Desarrollo del proyecto LIFE+ Albufera para el seguimienio de la calidad del agua, fauna y vegetacion en el
Filtro Verde de Albufera Sur y en el Filtro Verde de Sueca. Este proyecto esta dirigido por la Universidad
Politécnica de Valencia; acuaMed participa como socio cofinanciador. Este proyecto comenzo a finales de 2013
y su objetivo es la gestion integrada de tres humedales artificiales en el Parque Natural de L Albufera de
Valencia.

e Desarrollo del convenio de gestion conjunta de los humedales de decantacion -ejecutados por acuaMed con el
IRTA (Instituto de Investigacién y Tecnologia Agroalimentarias, de la Generalitat de Catalufia), que es
beneficiario del Provecto LIFE+ “Proyecto piloto de medidas de adaptacion y mitigacion al cambio climatico en
el Delta del Ebro”. Este proyecto plantea la optimizacién operativa de estos dos humedales para maximizar el
secuestro de carbono, la elevacién del suelo v la asimilacién de nutrientes v contaminantes.

Ademas, acuaMed ha expresado su apoyo ademas diferentes propuestas de proyectos de investigacién, en los
que no participa directamente pero tiene interés en conocer el desarrollo de los mismos. Dentro de estas
propuestas destaca:

®  Proyecto: “Los humedales artificiales como herramienta para la restauracién de humedales degradados, o en
riesgo, en el suroeste europeo”, dentro del Programa Europeo INTERREG SUODE. Este proyecto esta destinado
a detener la pérdida de biodiversidad en humedales del suroeste europeo que se han visto degradados o
mermados en sus capacidades ecoldgicas, o se encuentran en riesgo de ello. El proyecto esta liderado por la
Fundacion Centro de las Nuevas Tecnologias el Agua

e Proyecto BRI4FOOD., dentro del Programa Europeo Climate-KIC. El objeto de este proyecto es analizar el
posible uso, por parte de la industria alimentaria, en concreto en sector de elaboracién de zumos, de las
salmueras generadas durante el proceso de desalacion de agua de mar, estudiando la posibilidad de valorizar
dicho residuo mediante su empleo como materia prima por parte de dicha industria. El proyecto esta liderado por
La Universidad Politécnica de Valencia

e Proyecto VITRUWIOSM, dentro del Programa Europeo H2020 WATER-1b-2015: Demonstration/pilot
activities. El objeto de este proyecto es demostrar a escala real, la viabilidad, eficiencia y beneficios asociados de
la gestion de sistemas de distribucion de agua basados en la tecnologia de “contadores inteligentes™. El proyecto
esta liderado por la empresa Aguas de Valencia.

Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha realizado operacién alguna con acciones propias y su capital social se mantiene integramente
suscrito y desembolsado por el accionista anico: el Estado Espafiol, a través de la Direccidén General del Patrimonio del
Estado.

Instrumentos financieros utilizados por la sociedad
La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras exclusivamente como instrumentos

de cobertura de tipos de interés no siendo nunca contratados dichos productos para utilizar de formar especulativa, cuyvo
importe a 31 de diciembre de S5esde 51.692.424 € y de 47.057.137 € a 31 de diciembre de 2014,
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. firman a continuacion:

G )

D. Pablo Saavedra Inaraja
Presidente del Consejo de Administracion

—

Diia. Rosario Cayuela Castells

Consejera

n (/‘kwv\
Y —

Diia. M? José de Mariano Sénchez-Jauregui
Consejera

s W G

D. Angel Alvarez Capdn Consejero
Consejero /

~

D. Alberto Yal 1vie}so Canlas
Consejero -

Consejero

—Eiar opez
Vicepresidenta del Consejo de Administracion

D. Carlos Mufioz Bettd
Consejero

D.
Conseferg
y/4
Dria. Pilar \Laquez%*
Consejera

[y

|

Dria. Beatriz Perez Raposo

Consejera

El presente Informe de Gestidn ha sido formulado por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 30 de marzo de
20186, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta ultima hoja y se rubrican las
restantes por la Secretaria y por el Presidente del Consejo.

En Madrid a treinta d€ marZode dos mil dieciséis.

La Secretaria del Consegjo de Administracion El Presidente del Consejo de Administracion
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