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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad Mercantil Estatal S.A.,
Sociedad Unipersonal:

Opinidén con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, Sociedad
Mercantil Estatal S.A., Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en
la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

No hemos dispuesto de informacién y documentacién suficiente y adecuada en relacion con
las Diligencias Previas por Procedimiento Abreviado 24/2015 del Juzgado Central de
Instruccion n® 6 de la Audiencia Nacional mencionadas en el punto 2.4) de la nota 20 ¢) de
la memoria, por lo que no nos ha sido posible evaluar los posibles efectos, incluyendo
posibles omisiones de informacidn, en las cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo

gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

8.130 de la seccion 3 del Libro de Sociedades, foli
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Ademads de la cuestidn descrita en la secciéon Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de subvenciones

Tal y como se detalla en las notas 4.e) y 11) de la memoria adjunta, el patrimonio neto
a 31 de diciembre de 2017 de la sociedad incluye un importe de 724.563 miles de
euros por subvenciones, donaciones y legados y la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio cerrado a dicha fecha refleja ingresos por subvenciones por importe de
9.778 miles de euros. Un aspecto critico para su registro ha sido la evaluacion de que
se han cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas
razonables sobre la recepcion de dichos importes, lo cual unido a la relevancia de los
importes involucrados, nos ha hecho considerar la revision de estas condiciones como
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, fundamentalmente, en la
revision de la documentacion que evidencia el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el acuerdo de concesion de las subvenciones y la cobrabilidad de las
mismas, asi como la evaluacion de la razonabilidad de las cifras registradas en base a

dichas condiciones.

Otras cuestiones - Auditoria del ejercicio anterior

Con fecha 9 de mayo de 2017 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2016 en el que expresaron una opinion con salvedades
fundadas en una limitacién al alcance sobre las Diligencias Previas por Procedimiento
Abreviado 24/2015.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la
limitacion al alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinidn con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha
seccion, lo que supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no
hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el
informe de gestion en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los
administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos considerados

mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITOREZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2018 Num. 01/18/13662

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

20 de julio de 2018

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Aluditores
de Cuentas con el N°® SO530)

Alejandro Martinez/Gémez
(Inscrito en el Registrg Oficial de Auditores
de Cuentas con el 13236)
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Balance al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

L BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016
(Datos en Euros)
Notas de la 2016
ACTING Memoria 2.087 Reexpresadas.
Activo no corriente 2.769.277.300 | 2.830.937.377
Inmovilizado Intangible Notas 4.ay 5 12.236.854 13.617.645
Desarrollo 1.251.144 1.237.704
Derechos sobre activos cedidos en uso 10.833.114 12.302.640
Patentes, licencias, marcas y similares 20.924 24.891
Aplicaciones informaticas 131.672 52.410
Inmovilizado Material Notas4.by 6 | 2.499.257.375 | 2.509.284.866
Terrenos y construcciones 1.482.224.043 1.509.450.503
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 259.815 335.603
Inmovilizado en curso y anticipos 1.016.773.517 999.498.760
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Notas 4.d y 8.3 28.756.214 28.756.214
largo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas 28.756.214 28.756.214
Inversiones financieras a largo plazo 208.757.535 260.059.119
Valores representativos de deuda Notas 4.dy B.a 208.604.097 259.906.632
Otros activos financieros Notas 4.d y 8.2 153.438 152.487
Activos por impuesto diferido Nota 13.a 20.269.322 19.219.533
Activo Corriente 650.892.405 649.817.201
Existencias Notas 4.cy 7 337.120 1.039.066
Productos terminados 337.120 1.039.066
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 565.339.470 591.111.494
Clientes por ventas y prestacion de servicios Notas 4.dy 8.b 39.350.814 37.976.871
Clientes, empresas del grupo y asociadas Notas 4.dy 8.b 481.455.770 476.948.663
Deudores varios Nota 4.b 3.443.993 3.955.672
Administraciones Pablicas Nota 13.a 41.088.893 72,230.288
Inversiones financieras a corto plazo Notas 4.d y 8.c 22.944.278 5.328.235
Valores representativos de deuda 22,944,278 5.328.235
Periodificaciones a corto plazo 987.274 115.983
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 61.284.263 52.222.423
Tesoreria 61.284.263 52.222.423
TOTAL ACTIVO ! 3.420.169.705 | 3.480.754.578
Notas de la | 2016
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria :.017 | Reexprasadas:
PATRIMONIO NETO 2.508.558.204 | 2.475.651.861
Fondos propios 1.800.255.510 | 1.734.291.221
Capital Nota 10 1.740.203.040 | 1.670.143.440
Capital Escriturado 1.740.203.040 1.670.143.440
Prima de emisién Nota 10 100.520.412 100.520.412
Reservas Nota 10 26.723.250 26.818.525
Legal y estatutarias 4,537.896 4.537.896
Reserva de capitalizacién 955,299 0
Otras reservas 21.230.055 22.280.629
Resultados de ejercicios anteriores Nota 10 (63.191.156) (46.001.369)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (63.191.156) (46.001.369)
Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida)} (4.000.036) (17.189.787)
Ajustes de valor Notas 4.dy 12.c (16.260.481) (16.239.953)
Operaciones de cobertura (16.260.481) {16.239.953)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Notas 4.e y 11 724.563.175 757.600.593
PASIVO NO CORRIENTE 389.563.184 932.752.155
Deudas a largo plazo 106.473.400 637.650.987
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 79.800.439 565.504.027
Derivados Nota 12.c 21.680.641 67.654.639
Otros pasivos financieros a largo plazo Nota 12.a 4.992.320 4.492.321
Pasivos por impuesto diferido Nota 13.b 243.287.045 254.335.355
Periodificaciones a largo plazo Nofa 12.b 39.802.739 40.765.813
PASIVO CORRIENTE ___522.048.317 72.350.562
Deudas a corto plazo 489.224.622 58.052.572
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 489.224.622 23.022.772
Otros pasivos financieros a corto plazo Nota 12.a ] 35.029.800
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 32.823.695 14.297.990
Proveedores Notas 4.dy 12 28.820.524 8.691.474
Acreedores varios Notas 4.dy 12 722.686 588.649
Anticipo de clientes 2.141.145 3.370.097
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13.b 1.139.340 1.647.770
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.420.169.705 | 3.480.754.578
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

y 2016

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
. Notas de la 2016
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2.017 ReGAnTassdly
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 116.059.516 103.631.756
Por ventas Notas 4.iy 17 86.877.299 74.714.680
Por prestaciones de servicios Notas 4.iy 17 29.182.217 28.917.076
Variacion de exi.sten_tiias de productos terminados y Nota 7 (701.946) (266.170)
en curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas 4.b y 4.d 647.823 705.204
Aprovisionamientos Nota 15 (80.241.266) (69.299.510)
Trabajos realizados por otras empresas (80.241.266) (69.299.510)
Otros ingresos de explotacion 12.077 5.621.064
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente Nota 18 12.077 4.882
Subvenciones de explotacion 0 5.616.182
Gastos de personal Nota 14 (5.248.413) (5.053.635)
Sueldos, salarios y asimilados (4.053.255) (3.907.645)
Cargas Sociales (1.195.158) (1.145.990)
Otros gastos de explotacion Nota 15 (16.138.949) (37.711.676)
Servicios exteriores (1.533.968) (1.552.410)
Tributos (65.339) (99.716)
Perdldgs, deterioro y variacion de provisiones por Nota 19 (14.539.642) (36.059.550)
operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (29.766.043) (29.612.265)
Imput_acién de Subvenciones de inmovilizado no Notas 4.¢ y 11 9.778.174 10.005.082
financiero y otras
Otros Resultados Nota 16 (335.920) 494.145
Resultado de Explotacion (5.934.947) (21.486.005)
Ingresos financieros 13.374.642 10.735.683
De valores negociables y otros instrumentos financieros Nota 8.a 11.255.486 8.067.417
Incorporacion al activo de gastos financieros Nota 6 2.119.156 2.668.266
Gastos financieros (12.541.948) (12.778.720)
Por deudas con terceros Nota 12.a (12.541.948) (12.778.720)
Varlac.lon de valor razonable en instrumentos 58.714 0
financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 58.714
. . . 0
financieros
Resultado financiero 891.408 (2.043.037)
Resultado antes de impuestos (5.043.539) (23.529.042)
Impuestos sobre Beneficios Nota 13 1.043.503 6.339.255
Resqltado del ejercicio procedente de operaciones (4.000.036) (17.189.787)
continuadas
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.000.036)] (17.189.787)|
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Estado de cambios en el Patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2017y 2016
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
~ [Notasenla 5
A) Resultado de' fa cuenta de pérdidasy ganancias i - (4.000,036)] (1
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (25.724.316) 48.888.067
I Por cobertura de los flujos de efectivo Nota 12 (27.368) 30.039.153
II. Subvencdiones, donaciones y legados recibidos. Nota 11 (34.271.717) 35.144.933
IIL. Ffecto impositivo. Nota 11 8.574.769 (16.296.019)
B) Total ingrasos y gastos imputados directamenta en'el ms'.aﬁﬂmbm;né';u [m (25 .'-7'21_-;3"{65 .49.':'8_'3':33067??
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (7.333.630) (7.504.126)
III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 11 (9.778.175)| (10.005.082)
1V, Efecto impositivo. Nota 11 2.444.545 2.500.956
©) Total transferencias a I cuenta de pérdidas y ganancias (1) | @3smem| s04.126)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) | @ros7.982)| 24.194.154
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Subvenciones, A
] Resultados de 3 | Ajustes por
EILES Primade | oo ovas | ejercicios | Resultado | donacionesy | o,npy ge TOTAL
Escriturado Emision N del ejercicio fegados
anteriores = valor
recibidos
A. SALDO, FINAL DEL ANO 2014| 1.610.173.240 | 100.520.412| 3.124.420 0| 9.819.103| 703.048.116| (36.646.776)| 2.390.038.515
1, Ajustes por errores 2014 201.258 201,258
1. Ajustes por cambio de criterio (32.621,707) (32.621.707)

2014

B. SALDO FINAL DEL ANO 2014,

AJUSTADO 1.610.173.240 | 100.520.412| 3.325.678| (32.621.707)] 9.819.103| 703.048.116| (36.646.776)| 2.357.618.066
;J;jsustes por cambio de criterio (2.597.001) @s37.0018
Féczit:cli;lgsresos v gastos 13.387.529 35.697.901 (2.122,542) 46,962.888
ﬁfsﬁi‘éﬁil".”iﬁéiﬂé"ﬁfié’mm| 59.970.200 59.970.200
V. Otras variaciones del 0.819.103 (9.819.103) -

patrimonio neto

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2015 | 1.670.143.440 | 100.520.412| 13.144.781 (35.218.708)| 13.387.529| 738.746.017 (38.769.318)| 2.461.954.153

I. Ajustes por cambios de criterio

ot (10.782.661) (10.782.661)
L. Ajustes por errores 2015 286.215 286.215
II. Total Ingresos y gastos (17.189.787) 16.854.576 22.529.365 24.194.154
reconocidos

IV. Otras variaciones del 13.387.529 (13.387.529) 0

patrimonio neto

D. SALDO, FINAL DEL ANO 2016 | 1.670.143.440 | 100.520.412| 26.818.525 (46.001.369) (17.189.787)' 757.600.593 | (16.239.953)| 2.475.651.861

1. Ajustes por cambios de criterio

2016 y anteriores 0 0
11, Ajustes por errores 2016

ante]riores - i (95.275) (95.275)
i" Tm'.ﬂ';;gsresos y gastos (4.000.036)|  (33.037.418) (0.528)|  (37.057.982)
1II. Operaciones con socios 0

propietarios. Aumento de capital [40,039:500 . 70.059,600
IV. Otras variaciones del (17.188.787)|  17.189.787 0

patrimonio neto

E SALDO, FINAL DEL ANO 2017 | 1.740.203.040 | 100.520.412| 26.723.250 (63.191.156)| (4.000.036)| 724.563.175| (16.260.481)( 2.508.558.204

Datos en €
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Haras 2017 Reeng‘:::adas
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (5.043.539) (23.529.042)
2, Ajustes del resultado 33.324.200 56.510.421
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 29.766.043 29.612.265
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8.b 14.539.642 36.059.550
d) Imputacién de subvenciones (-) 11 (9.778.174) (10.005.082)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (58.714) 0
g) Ingresos financieros (-) 8ay6 (13.374.642) (10.735.683)
h) Gastos financieros (+) 12.541.948 12.778.720
f) Otros ingresos y gastos (-/+) (311.903) (1.199.349)
3. Cambios en el capital corriente 528.555.483 (55.788.335)
a) Existencias (+/-) 7 701.946 266.170
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 25.772.024 (62.748.796)
¢) Otros activos corrientes (+/-} (871.291) 151.606
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 18.525.705 522.325
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 466.201.850 (3.016.404)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 18.225.249 9.036.764
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (210.809) (4.771.823)
a) Pago de intereses (-) (12.541.948) (12.768.366)
b) Cobros de intereses (+) 13.374.642 8.384.104
¢) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (1.043.503) (387.561)
?1:211‘;.54- ?13 efectivo de las actividades de explotacion 556.625.335 (27.578.779)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (18.357.762) (12.330.395)
b) Inmovilizado intangible 5 (147.102) (89.933)
¢) Inmovilizado material 6 (18.210.660) (12.240.462)
7. Cobros por desinversiones (+) (45.994.526) 8.656.116
a) Empresas del grupo y asociadas 767.325
¢) Inmovilizado material 2.888.791
d) Otros activos financieros 8 (45.994.526) 5.000.000
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6) (64.352.288) (3.674.279)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1,992,382 63.889.458
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 10 35.029.800 35.029.800
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 11 (33.037.418) 28.859.658
- de la Unidn Europea (33.037.418) 28.859.658
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (485.203.589) (1.124.562)
b) Devolucidon y amortizacion de 12 (485.203.589) (1.124.562)
- Deudas con entidades de crédito (+) (485.203.589) (1.124.562)
- Otras deudas (+) 0
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacion (8) (483.211.207) 62.764.896
MO B I N NETADELEEC NGO 0.061840 | 31511838
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 52.222.423 20.710.585
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 61.284.263 52.222.423
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

NOTA I.- Actividad de la empresa
a) Reseiia historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizo la creacidn, en forma de sociedad
anénima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituyd el 7 de marzo de 2002 por
tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de Aguas aprobada
por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a constituir sociedades
estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26 de noviembre, cuyo
objeto social sea la construccién, explotacion, o ¢jecucion de las obras publicas hidraulicas que al efecto determine
el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacion — entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacién
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su creacidn,
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y explotar, en
su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho articulo, asi
como el ejercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprob el cambio de denominacién social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). El Accionista Unico
de 1a Sociedad dio cumplimiento al citado Acuerdo en la sesién de Junta General Extraordinaria celebrada el 12
de julio de 2004.

Con fecha 21 de diciembre de 2016 se celebré Junta General Extraordinaria para aprobar el cambio de
denominacion social y adaptarlo a lo establecido en el articulo 111.2 de la ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico siendo la actual denominacién Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad
Mercantil Estatal, S.A. (Sociedad Unipersonal).

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades
a través de delegaciones en Valencia, Murcia, Almeria y Malaga. La delegacion que habia venido funcionando en
Tarragona se cerrd en el segundo trimestre de 2016.

b) Objeto social y marco de actuacion

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacion del objeto social
de la Sociedad. Esta nueva modificacién fue adoptada por el Accionista Unico de la Sociedad en su reunion de 22
de septiembre de 2005, y elevada a escritura publica el 27 de septiembre de 2005. El objeto social de la Sociedad,
aprobado como modificacién del mismo, y que coincide con su actividad principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendréa por objeto la contratacién, construccion, adquisicion y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en cumplimiento
de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio,
del Plan Hidrol6gico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su dia para la transferencia
de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

> .
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2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccion, adquisicion o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.

3. Elobjeto social podré realizarse directamente o mediante la participacién en el capital de las Sociedades
constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el anteriormente referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyé la tutela
de la Sociedad al Ministerio de Agricultura, Alimentacién, Pesca y Medio Ambiente, de aqui en adelante
Ministerio para la Transicién Ecoldgica, que es su denominacién actual, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
169.d y 176 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Ptiblicas.

El marco de actuacion para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestién Directa que tiene el objeto de
establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio para la
Transicién Ecoldgica, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el articulo 132.2 del texto
refundido de la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizé el oportuno Convenio de Gestion
Directa el 20 de Mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacion parcial del Plan Hidrolégico Nacional y
cambio de denominacidn social, se firmo la Modificacién 1* a dicho Convenio el 30 de noviembre de 2004. E1 29
de septiembre de 2005, y previa autorizacion por Acuerdo de Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, se
firmé la Modificacion 2* al Convenio de Gestidn Directa, que es la que se encuentra actualmente en vigor.

La Modificacién 2* al Convenio de Gestion Directa ha sido objeto de nueve adendas, aprobadas por los Consejos
de Administracién de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre
de 2009, 16 de diciembre de 2011, 21 de diciembre de 2012, 12 de diciembre de 2014, 22 de mayo de 2015 y 21
de diciembre de 2016, para recoger los compromisos de aportacion de capital por parte de la Administracién
General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo 132.2.c del texto refundido de la Ley de
Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la Sociedad. En base a lo anterior, la Sociedad ha
presentado al Consejo de Ministros un informe de priorizacién de actuaciones en funcién de:

a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad econémica.

c. La solvencia financiera y el interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcion de los fondos comunitarios en los plazos reglamentarios.

Este informe de priorizacién fue aprobado por el Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

De acuerdo con la cldusula segunda del Convenio de Gestidén Directa vigente, las actuaciones encomendadas a la
Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacion. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial”.
b) Actuaciones sin Recuperacion. “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la clausula cuarta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidraulicas ACUAMED debera formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con caracter de minimo:
a) Ladescripcion de la Actuacion a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por todos
los conceptos.
b) Elinterés de las partes en la construccién o explotacién de la obra.

D
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¢) La determinaci6n del esquema financiero de la Actuacién, concretando las fuentes de financiacién y las
garantias correspondientes que habran de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacion del proyecto y a ser
oidas en relacién con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer una
organizacién adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio de
estos derechos.

¢) Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 el Accionista Unico adopté, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima de
emisién, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28 de
octubre de 2005, por el que se da nueva redaccién al punto II del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de julio
de 2005, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio
de las Administraciones Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el
Accionista Unico se escrituré la mencionada ampliacién, realizdndose la inscripcién en el Registro Mercantil el
22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusién por
absorcion entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas
de la Cuenca del Sur, S.A.U.” como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina mediante la inscripcion de la
correspondiente escritura de fusién en el Registro Mercantil de Malaga, el dia 16 de octubre de 2006 y en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de la personalidad juridica
de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la sociedad
“Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual las
operaciones de la sociedad que se extingue han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de 1 de
enero de 2006. Esta operacién de fusién, no conlleva modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva sociedad resultante de
la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas dentro del objeto social
anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 el Accionista Unico, la Administracién General del Estado adoptd, mediante acuerdo, el
aumento de capital social con prima de emision, mediante aportacién de acciones, para dar cumplimiento al
acuerdo de Consejo de Ministros, de 29 de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jucar, S.A.” (ACUAJUCAR)
y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas. Con fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el
accionista tnico, se escritura la mencionada ampliacion, realizéndose la inscripcion en el Registro Mercantil el 9
de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprobd el “Acuerdo de
Racionalizacidn del Sector Publico Empresarial” y el proceso de fusion por absorcién entre las sociedades “Aguas
7 de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas
del Jucar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culminé con la inscripcion de la correspondiente
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escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien la fecha de efectos se
retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacion. Asimismo, se practicaron las anotaciones
correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de 2010,
respectivamente. A consecuencia de la fusion se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las sociedades
“Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas del Jucar, S.A.” y la transmisidn en bloque de todo su patrimonio
a la socicdad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fijo como fecha a partir de la
cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban realizadas por la sociedad absorbente, la de
1 de enero de 2010. Esta operacidn de fusién, no conllevaba modificacién del objeto social de la sociedad “Aguas
de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomendaban a la nueva sociedad
resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedades absorbidas quedaban amparadas dentro
del objeto social anteriormente detallado.

NOTA 2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad , aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y Real
Decreto 602/2016 yen la orden EHA/733/2010, de 25 de marzo de 2010 con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha
fecha.

Todas las cifras estin expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017, que han sido reformuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 27 de
junio de 2017.

b) Cambios de criterios contables

En el ejercicio 2017 se ha modificado el criterio de contabilizacion del instrumento financiero adquirido al Banco
Santander en febrero de 2014 al ser considerado desde este ejercicio una opcién vendida neta frente a la
consideracién anterior como un derivado de coberturas de tipos.

La estructura del derivado del Banco Santander era la siguiente (todo como parte del mismo contrato);

i) Permuta de tipos de interés (IRS) por la que Acuamed pagaba anualmente un tipo de interés fijo (3,00%,) y recibia
trimestralmente un tipo de interés variable (Euribor 3 meses).

ii) Swaption por el que el Banco Santander tenia el derecho (pero no la obligacion) de entrar, a I de julio de 2017,
en un IRS por el que Acuamed recibiria anualmente un tipo de interés fijo (3,80%) y pagaria trimestralmente un tipo
de interés variable (Euribor 3 meses).

En el caso de que Banco Santander hubiese ¢jercido dicho swaption, en neto Acuamed habria recibido anualmente
(entre julio de 2017 y julio de 2022) un tipo de interés fijo de 0,80% (es decir, la diferencia entre 3,80% y 3,00%).
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Por el hecho de vender dicha opcidn al Banco Santander, Acuamed ha recibido una bonificacién anual desde el 1
de julio de 2013 hasta el 1 de julio de 2017 del 0,30% del importe contratado (350.000.000 Eur).

En base a lo anterior éstos son considerados como una opcién vendida neta. Esto supone que, por ¢l cambio de
valor razonable de dichos derivados, la Entidad ha tenido que reclasificar el cambio de valor acumulado en
Patrimonio Neto en el momento de su liquidacién, por un lado, a la cuenta de resultados por el cambio de valor
razonable producido durante el ejercicio 2017 y por el otro, a resultados negativos de ejercicios anteriores por el
resto de su valor razonable, lo que ha supuesto una pérdida total a la Sociedad de 45,9 millones de €.

(Datos en Euros)
pAtidesatectaday 2017 [ geoiprecseas
Activos por impuesto diferido 0 11.500.342
Resultados de ejercicios anteriores ] {46.001.369) |
Resultados negativos de ejercicios anteriores 0 (46.001.369)
Ajustes de valor 0 34.501.027
Operaciones de cobertura 0 34.501.027
TOTAL 0 0

¢) Correccion de errores

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se ajustaron 95.275 € y 286.216 € respectivamente, correspondiente a ingresos
y gastos de ejercicios anteriores.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

el) Valoracién de obras hidrdulicas. Inmovilizado material

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestioén Directa
con la Administracién General del Estado. Ademas de la legislacion mercantil a la Sociedad le son de aplicacién,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En este
contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con recuperacion de costes, clasificados en el epigrafe de
inmovilizado material son activos de caricter demanial y sobre los que la Sociedad tiene el control econdémico de
los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su clasificacion como activos, sin perder su
carcter de bienes demaniales y de interés general afectos a la prestacion de un servicio piblico esencial como es
el suministro y distribucion de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones con
recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance de situacién adjunto,
tal y como se ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econdmico y financiero de recuperacién de
la inversién de acuerdo al marco establecido por la Administracién General del Estado, teniendo en cuenta las
consecuencias econémicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas y climaticas en cada
territorio y distinguiendo, a su vez, segun los usos diversos de abastecimiento, agricultura e industria. Por otro
lado, los citados convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracién, usualmente entre 25 y 50 afios.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo por la que se
aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de
especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa ptiblica para poder aplicar los cri terios de deterioro
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de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que
son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de efectivo, no orientadas
a la obtencion de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econdmico o comercial, sino a la obtencién de
flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad piblica,
con caracter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben entregar
bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio
fijado, directa o indirectamente, por la Administracién Publica como consecuencia del carécter estratégico o de
utilidad pablica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que para la determinacion del deterioro de valor del inmovilizado material, se toma como referente, a la
hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacion que tendria el activo en €l momento de efectuarse ese calculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa puiblica evaluard si existe algun indicio del
deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnologico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no han estado afectadas por
cambios de este tipo durante el ejercicio ni se prevé en el corto plazo.

2. Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y superior a la
esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Publico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacién de
este apartado de la orden ministerial.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

4, Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante el
ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ningin cambio de los aqui sefialados ni
se esperan a corto plazo.

5. Existencia de dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo puede mantenerse en el futuro
de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion al patrimonio de
la empresa. La Sociedad tiene suscritos contratos de operacion y mantenimiento en sus instalaciones a
fin de garantizar el correcto funcionamiento y conservacion de los equipos en ellas instalados, de modo
que queda garantizado el rendimiento técnico de los activos en el tiempo, con lo que no existen dudas al
respecto del mantenimiento del rendimiento técnico en el futuro.

6. Interrupcion de la construccién del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. Durante
los ejercicios 2017 y 2016 no ha tenido lugar ningin hecho de estas caracteristicas ni se prevé en el corto
plazo.
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7. Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio de
que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de estos
servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés general no
padecen riesgo por un cese, reduccién de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

c.2) Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgos de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a través
de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto, la competencia
que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta serfa por otros entes del propio Ministerio para
la Transicion Ecoldgica u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en las
relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la concesion de
derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidraulicas. La encomienda de gestion
contenida en el Convenio de Gestién Directa conlleva la autorizacion implicita del endeudamiento por
cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion ha de ser objeto de autorizacién o
no oposicién por parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma previa de un
convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre
otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacién y las garantias que han de aportar los
usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad y periodo de construccién de las inversiones
encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas
por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han sido
autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los proyectos y
modificacidn de los mismos estan sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de tutela, entre
cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacion
del mismo. Por otro lado, en cuanto a los desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas
europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la sociedad o
alternativamente con financiacién ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad
rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra de Deuda publica siguiendo las directrices
de la Instruccion Reguladora elaborada por el Accionista Unico.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzar la recuperacion de los fondos propios
de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta dltima parte
de la inversién se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen
publico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis financieras
de recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

e Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado. En el caso de demora en el cobro de las ventas realizadas
por la Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles el tipo de
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interés correspondiente. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se
formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de politicas
para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por
insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a
un elevado juicio. En relacién a la correccion valorativa derivada del anélisis agregado de la
experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccion de
las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del
Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es de su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al
Accionista Unico las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a
la planificacién de la politica hidraulica de la Administracion General del Estado, que ademas cuenta con las
potestades de verificacién y control, tanto del Ministerio para la Transicion Ecoldgica, como del Ministerio de
Hacienda, a través de la Instruccién que regula las relaciones de la Direccion General del Patrimonio del Estado
con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencién a priori y durante el desarrollo de su actividad
de estos riesgos y su gestion, ademas de una revision a posteriori de la eficacia y eficiencia del cumplimiento de
la construccidn, financiacion y explotacidn, en su caso, de las obras hidraulicas convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Publicas, como la Ley de Aguas, obligan a que
la actuacion de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual (incluido en el Convenio de
Gestion Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria establece la
incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos Generales del Estado,
asi como la obligacién de formular un programa de actuacién plurianual (articulo 65). Adicionalmente, la Sociedad
estd sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del Tribunal de Cuentas, asi como a constantes
revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestién de los fondos procedentes de la Union
Europea.

c.3) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas. En su
articulo 2° relativo al d4mbito de aplicacidn, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningtin acuerdo de concesion, sino
que realiza su actividad en base a una encomienda de gestion del Ministerio de Tutela (actualmente Ministerio
para la Transicién Ecologica), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa formalizado con dicho
Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesién no retine los requisitos esenciales que las propias
Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los aspectos que deben darse en

todo acuerdo de concesion:

e La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacion, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza economica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1¢ PCA Acuerdos de concesicn)
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o La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

e  En cualquier caso, la Administracion Piblica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestién Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto, la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacion a esta Sociedad.

c.d4) Vida itil del inmovilizado material e intangible.

La Direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su inmovilizado material, basandose en la estimacién de uso de su inmovilizado.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprob6 un Plan Especial de Amortizacion al amparo de lo
establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este nuevo plan
especial de amortizacion contable consiste en aplicar un coeficiente en funcion de la vida util o de utilizacion de
los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento o a aquellos
elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad ha elaborado un amplio estudio con el fin de ver la composicion de los activos patrimoniales y se han
justificado los criterios para establecer su deterioro y cudl seré su vida util asignada para cada uno de los elementos
que componen las infraestructuras. (Ver Nota 4.b).

e) Principios contables y normas de registro y valoracién

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente aceptados.
No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas mediante
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016 y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

f) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se deben presentar con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo
y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al gjercicio anterior.

Dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se encuentra el apartado “Clientes por ventas
y prestacién de servicios” y “Deudores varios”, distinguiendo asi entre los derechos de cobro de la parte comercial,
propiamente dicha, de los derechos de cobro que ostenta la Sociedad por otras actividades ajenas a la explotacion,
lo que ha supuesto una reclasificacién de 3.308.352 € entre las partidas antes mencionadas en los ejercicios 2017
y 2016.

El importe recogido en el epigrafe “Otros ingresos de Explotacién”, por las Tarifas anticipadas traspasadas a
resultados del ejercicio, correspondientes al ejercicio 2016, por importe de 1.421.955 euros, ha sido reclasificado
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al epigrafe de Importe Neto de la Cifra de Negocios, en las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas
comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido pérdidas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Los Administradores
someteran a la aprobacién del Accionista Unico la aplicacion del resultado como sigue:

Base de Reparto:

Reservas voluntarias 21.230.055 €

Prima de emision 45.961.137 €
Aplicacion.

A Pérdida del ejercicio 4.000.036 €

A compensacion de resultados negativos 63.191.156 €

La distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, aprobada por el Accionista Unico
con fecha 27 de junio de 2017, se muestra en el estado de cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
del gjercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones informaticas
adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de adquisicién y
se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada y las correcciones valorativas por deterioro si fuese
aplicable.

En el caso particular de los “Derechos sobre activos cedidos en uso” la partida registra los derechos de Uso
correspondientes a la cesion de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacidn
Hidrografica del Jucar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Dotaciones de amortizacién de inmovilizado y este inmovilizado se reduce durante el mismo
periodo con abono al epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas utiles finitas siguiendo el método lineal, distribuyendo
el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada segtin el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida atil
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacion serd el periodo de cesion de uso (25 afios) o la vida util de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los ejercicios 2017 y 2016 ha ascendido a 1.527.893 € y 1.523.738 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad considera que los activos mencionados no presentan problemas de recuperacion de
su valor, segun se ha detallado en la Nota 2.b.1.
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b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de cardcter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestién Directa (véase Nota 1), tanto en explotacion como en construccion o en

Curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién o produccidn, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacion directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucién y construccion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en el inmovilizado material en curso, asciende a 507.826 € y a 533.537 € a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.

Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
activo, y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
destinada a financiar la construccion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobé un Plan Especial de Amortizacion para Acuamed al
amparo de lo establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este
nuevo plan especial de amortizacién contable consistia en aplicar un coeficiente en funcion de la vida util o de
utilizacién de los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento
o a aquellos elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elabord un amplio estudio con el fin de ver la composicion de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cuél seria su vida util asignada para cada uno de los
elementos que componen las infraestructuras.

La Sociedad amortiza ¢l inmovilizado material en los afios de vida util indicados a continuacion siguiendo el
método lineal:
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El importe amortizado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ha ascendido a 28.238.150 € y 28.088.527 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalua si existe algin indicio
del deterioro de valor de algin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo
caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2.c los elementos del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se
consideran elementos no generadores de flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en
un activo no generador de flujos de efectivo o unidad de explotacién o servicio si su valor contable supera a su
importe recuperable, en la fecha de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable
su coste de reposicién depreciado. La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de
los elementos de su inmovilizado que obligue a estimar su valor recuperable, salvo los que se indican en la Nota
6, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningin célculo por deterioro al considerar que no es
aplicable segiin se ha detallado en la Nota 2.c.1.

¢) Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion
de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las existencias recogidas en el balance se refieren a las existencias de agua
(Nota 7).
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d) Instrumentos financieros

Préstamos y partidas a cobrar / pagar:

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones con
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria de
“préstamos y partidas a cobrar” y “débitos y partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Posteriormente se valoraran por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad utiliza los siguientes tipos
de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicion a la variacion de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente
en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que la operacion objeto de cobertura afecta al resultado.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo

del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la
intencioén efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.
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Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar,
¢) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18" del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesidn y no existen dudas razonables sobre la
recepcidn de las mismas. La Disposicion adicional iinica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencioén como no reintegrable, y establece que, a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversion durante un determinado nimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales se ha realizado la inversion y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

b) Subvenciones concedidas para la construccion, mejora, renovacién o ampliacion de un activo: si las

condiciones del otorgamiento exigen la finalizaciéon de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.
En el supuesto de gjecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluira la construccion del activo o la
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacién o ampliacién segin las condiciones establecidas en el
acuerdo de concesion.

¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones del
otorgamiento exigen la finalizacidn del plan de actuacién y la justificacién de que se han realizado las
actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacidn de las cuentas
anuales se ha ejecutado la actuacidn, total o parcialmente. En ¢l supuesto de ejecucion parcial, la
subvencion se califica como no reintegrable en proporcidn al gasto ejecutado, siempre que no existen
dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con la NRV 18" antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i)  Reconoce las subvenciones en funcién de los costes elegibles certificados al 6rgano intermedio de
control (Ministerio para la Transicion Ecoldgica) y auditadas por sus érganos de control y supervision,
con independencia del momento efectivo del pago. Asi, el importe reconocido en los ejercicios 2017
y 2016 ha sido de 25.703.790 € y 26.358.702 €, respectivamente. En el ejercicio 2017 la Sociedad ha
tenido que descertificar costes por importe de 40.104.510 € segtn las indicaciones recibidas del
organo intermedio de control.

i) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccidn, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iii) Las subvenciones s¢ contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracion General del Estado y se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica, en proporcion a la dotacion
a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el momento de la transmision

de la actyacién a la Administracién General del Estado. El importe traspasado a resultados, por las
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actuaciones en explotacién, en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido de 9.778.174 € y 10.005.082 €,
respectivamente (véase Nota 11).

De acuerdo con la NRV 122 del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencion como ingreso
imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse segiin
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada
y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea pagar el pasivo.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El efecto
impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con las partidas que sc registren
directamente en el patrimonio neto.

La NRV 13% en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia s6lo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulta n° 10 del BOICAC n° 80/2009, considera que la realizacién del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles y
al no tener certeza de que se vayan a generar suficientes ganancias futuras que le permitan mantener esos activos
fiscales, y en base a lo recogido en la NRV 22%, no reconoce los créditos fiscales que se pudieran generar.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicé la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual ha sido tenida en cuenta por la Direccion
de la Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas tributarias
para la consolidacion de las finanzas publicas que introdujo modificaciones relevantes en el ambito del Impuesto
sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la limitacién a la
compensacion de bases imponibles negativas para las grandes empresas (cifra de negocios superior a 60 millones
de euros) al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacién de la deduccién por doble imposicion interna
o internacional generada o pendiente de aplicacion al 50% de la cuota integra previa.

El conjunto de estas medidas con efectos para el ejercicio 2017, no ha tenido impacto para la Sociedad.

et / ;h
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g) Prestaciones a los empleados — Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

h) Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracidn y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 19).

i) Ingresosy gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidn
y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando

]
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los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

j)  Informacién sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccidn y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a 4.507.107
€ y 6.551.592 €, respectivamente, en los ejercicios 2017 y 2016 (véase Nota 20), y se encuentran activados en el
epigrafe “Actuaciones sin recuperacién de costes” de la partida “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”.

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucion de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

k) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

NOTA .- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el

siguiente:
Coste 31/12/2015 | Adiciones | Re52%1%| 31/12/2016 | Adiciones | 31/12/2017
Desarrolo 1,116,323 55.461] 65.92(] 1.237.704 13.440] 1.251.144
Derechos sobre activos cedidos en uso 38.021.000] 38.021.000] 38.021.000]
Patentes, icencias, marcas y simiares 73.094 0 73.094 73.094
Aplcaciones Informaticas 591.165 34.472 (65.920) 559.717 133.662] 693.379
Total coste 39.801.582 89.9331 0| 39.891.515 147.102_! 40.038.617
Amortizacion Acumulada | 31/12/2015 | Adiciones [ ReS257? | 31/12/2016 | Adiciones | 31/12/2017
Derechos sobre activos cedidos en uso (24.248.825)]  (1.469.535) (25.718.360)] (1.469.526)] (27.187.886)
Patentes, kcencias, marcas y simiares (44.186) (4.017) (48.203); (3.967), (52.170)
Aplcaciones Informaticas (457.121})| (50.186) (507.307), (54.400) (561.707)|
Total amortizacién acumulada |(24.750.132)|(1.523.738) 0] (26.273.870)| (1.527.893)| (27.801.763)
[ Total neto [ 15.051.450] (1.433.805)| a| 13.617.645|(1.380.791)| 12.236.854|

(Datos en €)
<

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacién de un sistema informatizado de
control y gestién centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacion de estas cuentas anuales.
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El epigrafe “Derechos sobre activos cedidos en uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las
explotaciones Conduccion para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y
Conduccién Turia Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrogréafica del Jucar durante el ejercicio 2000. El
importe por el que se registr el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacién de un
perito independiente de reconocido prestigio, con el signiente detalle:

Explotacion

- onducci(’)n Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccién Turia Saunto _ 16.674.000

38,021,000

La Sociedad amortiza el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesion o en la vida util de cada uno de
los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es €l siguiente:

(Datos en €) . 2.016__| 2.017
Patentes, licencias, marcas y similares 33.360 33.995
Aplicaciones Informaticas 398.428 433.747
TOTAL 431.788 467.742
NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el
siguiente:
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Terrenos y construcciones 31/12/2016 Adiclones 31/12/2017
Terrenos y bienes naturales 3.809.0! 3.809.056|
Obras Hidradlcas: 1.695.117.9 910.231 1.696.028. 167,

Trasvase Negratin-Almanzora 175.500.63. 5.31 175,505,
Complejo de Carboneras 242,535, 35 432, 242.967.
Desalobradora £l Atabal 53.915.021 53,915.021
Desalobradora de Marbella 37.290. 37.290.
RAR Dalias 15272, 5.880) 15,278,
RAR Mijjas Manilva 366501 3.665.01
RAR Estapona Marbella 3335784 3.333.784]
Abastecimiento a Albacete 26,171, 26.171. 940,
Conduccion Rabasa Fenoliar 6.753. 6.753. 884
Desalinizadora Valdelentisco 128.357. 128.357.
Red D‘str/{;uakin Desalinizadora 4820757 230,974 95,436 5
Valdelentisco
Abastecimiento agua a Hellin 8.508. 8.508.383
Emisario Terrestre de L3 Ventilla J319.921 3.319.921
RAR Arroyo de La Mie/ 1,929, 1.929.560|
Interconexion Carboneras Fase I 57.104. 7.634] 57.111. 727
Interconexion Carboneras Fase I 16.918.22, 16.918 227
Planta de tratamientos de fangos El Atabal 55741 5.574, 150)
Desaladora de Aguilas 199.493.2 102.625] 199.595, 54
Red Distribucidn Desaladora de Aguilas 3067827 39.678.274
Desnitrificadora L ‘Eliana 16,3501, 1.0%] 16.351.2
P/anra’desa/adora para gqranuzar Jos 194,901,453 194,801,453
regadios del trasvase Tajo-Segura
Reforma de la toma actual de la desaladora 4648681 4648681
de Carboneras
Retttilizacion dg Jas aguas de la ED.AR. de 4.801.737] 4801733
Cerro del Aguila
RE@IYIYECfdn de las aguas de /a ED.AR. de 8.187 303, §.167.309
la Vibora
Canal Campo de Turia 22,790, 197] 10.689 22.800. 856]
Liosa de Cavall 51.826.881 9.847) 571.836. 728
Desaladora de Mubamiel 72.922.157] 105.532 73.027.
Desaladora en Balerma (Dalias) 151.435.024) (5.141) 151,429,883
Mejora regadios JCUPA 10.228.207, 439 10.228.
Balsas La Redonda y El Cariuelo 16.206.121 2.7901 16.208.911
Modernizacion Regadios Acequia Molina 17.289.922) 17.289.822
(o) ruccone 11.119.793 0 11.119.793
Total coste 1.710.046.785| .957.01

Amortizacién Acumulada 31/12/2016 Adiciones 31/12/2017

Obras Hidradlicas: (187.829.698) (27.912.572) (215.742.270)
Trasvase Negratin-Almanzora (38.146.436) (2.403.860) (40.550.296)!
Complejo de Carboneras (41.743.432) (5. 726.320) (97.469.752)
Desalobradora El Atabal (47.326.661) (1.09%0.530) (18.417.191)
Desaladora de Marbella (10.914.754) (621.820) (11.536.574)
RAR Dalizs (2.145.527) (184.456) (2.341.023)
RAR Mjjas Manilva (698.203) (59.856) (758.059)
RAR Estepona Marbella (659.443) (63.360) (722.809)
Abastecimiento a Albacete (12.937.168) (241.128) (13.178.297)
Conduccion Rabasa Fenollar (3.936,.352) (46.683) (3.983.041)
Desalinizadora Valdelentisco (15.147.599) (2.454.120) (17.602.048)
Red Distribucion Desalinizadora
Valdeventisco (10.048.805) (1.172.634) (11.222,439)
Abastecimiento agua a Hellin (1.001.08%) (140.040) (1.141.129)|
Emisario Terrestre de L3 Ventilia (#42.315) (47.424) (459.735)
RAR Arroyo de La Miel {244.441) (36.312) (280.753)
Desaladora de Agulias (13.307.504)] (3.816.056) (47.123.560)
Red Distribucion Desaladora de Aguias (2.831.858)) (679.548) (3.510.598)
Desnitrificadora L'Eliana (4.502.610) (346.131) (1.848.741)
Planta desaladora para garantizar los -
regadios del trasvase Tajo-Segura (8.287.725) (2.991.515) (11.279.240))
Revutilizacion de las aguas de la ED.AR. de =
Cerro del Aguila (167.031) (73.628) (240.657)
Rettilizacion de las aguas de la EDAR. de :

12 Vibora (283.134) (124.944) (408.078)
Canal Carnpo del Turia (562.157)) (280.482) (542.669)
Uosa de Cavall (1,.270.266) (752.018) (2.029.284))
Desaladora de Mub@miel (2.128.426) (1.414.251) (3.542.677)
Desaladora en Balerma (Dalias) (1.078.158) (2.587.572) (3.665.728)
Mejora regadios JCUPA (202.851) (202.968) (405.819)
Balsas La Redonda y £ Cafiuelo (126.168) (126.168) (252.336)
Modernizacion Regadios Acequia Molina (688.063)) (211.704) (899.767)
Edifcios y Construcciones {2.266.554) (224.119) (2.990.703)

Total amortizacién acumulada

(190.096.282)

(28.136.691)

(218.232.973)

Deterioro de valor del inmovilizado

(10.500.000)

(10,500.000)

_material
Total neto 1.509.450.503] (27.226.460)| 1.482,224.043|

acuaMed
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Instalaciones técnicas y otro R T | Y R gk
inmovillzado materal g/azia0te, )| adidiencer oY, 31(12/2047
TnstaBcones, utiare y mobero 1.862.840) 17.969] 1.880.300]
Equipos para proceso de informacion 458.515 8.202 466.717
Eementos de Transporte 48.380 48.380)
Total coste 2.369.735| 25.671 2 _3?5.406
Amortizacién Acumulada 31/12/2016 31/12/2017
Instabciones, utdaje y mobiaro (1.561.260) {?6.005) (1.637.265)
Equipos para proceso de informacion (435.630) (21.585) (457.215)
Eementos de Transporte (37.242) (3.869) (41.111)
Total amortizacién acumulada (2.034.132) (101.459) (2.135.591!
Total neto 335.603] '(?5,'788)' - '§9;815|
Inmovilizado en curso'y anticipos | 31/12/2016 | Adiciones |
Obras hidraulicas en curso 999.129.858] 17.274.758 1.016.404.616|
Desaladora de Aguilas 10.747.085) 10.747.085]
Planta desaladora para garantizar los
regadios del trasvase Tajo-Sequra ) 77.911.752 22,811,752
Reutilizacion de las aguas de la EDAR. de
Cerro del Aguita 237.422| 237422
Reutilizacidn de las aguas de la EDA.R. de
1 Vibora 743.602, 743602
Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras | 2.300.019] 4.221.972] 6521491
Tunel Talave-Cenajo 60.033.751 60.033.75¢
Red distribuccidn desalirizadora
Valdelentisco 1.089.036 1.913,974| 2.509.010]
Tomas usuarios manuales red distribuccioh 236.732] 236.732]
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.453 855,453
Placas fotoveldicas desalinizadora
Valdelentisco 19.135] 19,133
EA. Ampiliacion Bombeo Red Distribucicn 105,463 105463
Conduccion Jdcar Vinalops 340. 066.33 510.767 3490.577.165
Central Hdroeléctrica de Cortes 58.503.7! 58.503.796|
Desaladora Oropesa del Mar 0] 22171 2.294.171
Desaladora Moncdfar 0| 1.055.0 1,055,095
Desaladora Sagunto 0 585.2 585,277
Modernizacidn Regadios Acequia Molina 0 2.953.02 2.953.025
Resto 446, 280.214] 4.234.973 450,515, 187
Anticipos nmoviizaciones materaks 368.901 0 368.901
Total coste 990 17.27%.758| 1016.773:517
T —— T T — =
TOTA OVILIZA S =S
OTALINMOVILIZADO 545 284.865 | (10,027.490)| 2.499,257.375
MATERIAL -

(Datos en €)

acuaMed
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Terrenos y construcciones 31/12/2015 I Adiciones Traspasos
- it b
Terrenos y bienes naturales
Obras Hidradicas: 2.173.82 195.153.19
Trasvase Negratin-Almanzora 1.527
Complejo de Carboneras 2332917
Desalobradora £l Atabal
Desalobradora de Marbella
RAR Dalias
RAR Mjjas Manilve
RAR Estepona Marbella
Abastecimiento a Albacete 263
Conduccion Rabasa Fenollar
Desalinizadora Valdelentisco 153,659
Red Distribucion Desalinizadora
Valdelentisco ke (?J'Er
Abastecimiento agua a Heliin
Emisario Terrestre de La Venbila
RAR Arroyo de La Miel
Interconexion Carboneras Fase [ 2485]
Interconexion Carboneras Fase I 168.837]
Planta de tratamientos de fangos El Atabal
Desaladora de Aguilas (453.715)
Red Distribucion Desaladora de Aguilas 39678 274
Desnitrificadora L'Eliana 16,350.185]
Planta desaladora para garantizar los 164,901,128 JJA'J
regadios del trasvase Tajo-Segurd
Reforma de Ia toma actual de la desaladora 4,698,681
de Carboneras
Reutlizacion de Jas aguas de la EDAR. de 4801727
Cerro del Aguila
Reut_f//‘zacicin de las aguas de /a EDA.R. de £.187.307
13 Vibora
Canal Campo de Turia 22,744, 6. 144
Llosa de Cavall 51.825.31 L
Desaladora de Mub@miel 73.158.24, (236.090)
Desaladora en Balerma (Dali@s) 2.008) 151.426.0186]
Mejora regadivs JCUPA (7.658) 10.235.8631
Balsas La Redonda y El Cafiuelo 4.7 16.201.395)
Modernizacion Regadios Acequia Molina ZEI 17.289.922,
iones 1 0 0
Total coste 1.512.719.763 2.173. 195.153.196] 1.
Amortizacién Acumulada 31/12/2015 Adiciones Traspasos 31/12/2016
"= 1 1A 1o R T
Obras Hidraukcas: (160.104.939) (27.724.759) '5!' (187.829.698)
Trasvase Negratin-Almanzora (35.578.643) (2.567.793) (38 145.436)
Complejo de Carboneras {35.605.002) (6.138.430) (41.743.432)
Desalobradora El Atabal (16,136.365) (1.190.295) (17.326.661)
Desaladora de Marbella (10.202.938) {621,816) (10.914.759))
RAR Dalias (1.952.031) (194, 485) (2.146.527)
RAR Mijas Manilva (638.348) (59.855)) (698.203)
RAR Estepona Marbella (596.089) (63.360) (6589, 449)
Abastecimiento a Albacete (12.694.856) (242.283) (12.937.169)
Conduccion Rabasa Fenollar (3.889.670) (46.682) (3.936.352)
Desalinizadora Valdelentisco (12.655.661)) (2.492.238) (15.147.899)
Red Distribucion Desalinizadora " 3
Valdeventisco (8.877.168) (1.172.637)) (10.049.805)
Abastecimiento agua a Hellin (661.044) (140.040) (1.001.08%))
Emisario Terrestre de La Ventilla (394.891)| (47.4249) (442.315))
RAR Arroyo de La Miel (208.129)| (36.312} (244.441)
Desaladora de Aguilas (9:387.251) (3.920.253)) (13.307.504)
Red Distribucion Desaladora de Aguilas (2.125.404) (705.646) (2.831.050)
Desnitrificadora L'Eliana (1.156476) {345.134) (1.502.610)
Planta desaladora para garantizar (os 2 5
regadios del trasvase Tajo-5egura (5:206.209) (2.991.516) R27.725)
Reutilizacion de las aguas de la EDA.R. de
Cerro del Aquila (93.411)) (73.620)) (167.031)
Zeﬁ;ﬁ?aonde las aguas de la EDA.R. de (158.190) 124.949) (263.134)
Canal Campo del Turia (281.705) (280.482) (562, 187)
Ljosa de Cavall (511.250) (755.018) (1,270.268)
Desaladora de Mubamiel (714.177) (1.414.249) (2.128.4928)
Desaladora en Balerma (Dalias) (1.076.158) (1.078.158)
Mejora regadios JCUPA (202.851) (202.851)
Balsas La Redonda y £l Cafuelo (126.168) (126.168)
Modernizacidn Regadios Acequia Molina (638.063) (B88.063)
Edificios y Construcciones (2.042.461) (224.123)) (2.266.584)
Total amortizacion acumulada (162.147.400)| (27.948.882) 0| (190.096.282)
Deterioro de valor i ilizado
° mw?:: oy (10.500.000) o[ (10.500.000)
Total neto 1.340.072.36 .275. 195.153.196] 1.509.450,503
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Instalaciones técnicas y otro s
L Ti
inmovilizado material 31/12/2015 Adiciones raspasos 31/12/2016
lTnstalaciones, utilaje y mobiiario 1.796.700 66.140 L 1.862.840
Equipos para proceso de informacion 438.399 20.116 458.515
Elementos de Transporte 48.380 [ 48.380
Total coste 2.283.479 86.256 0 2.369.735
Amortizacion Acumulada 31/12/2015 31/12/2016
Instakaciones, utilaje y mobikario (1.449.279) (111.981) (1.561.260)
Equipos para proceso de informacion (410.564) (25.066) : (435.630)
Elementos de Transporte (34.644) (2.598) (37.242)
Total amortizaciéon acumulada (1.894.487) (139.645) 0 (2.034.132)
Total neto 388.992 (5§.389) 0 335.603
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2015 Adiciones Traspasos 31/12/2016
Obras hidraulicas en curso 1.183.465.1241 10.465.058 (194.800.323) 999.129.859
Desaladora de Aguilas 10.556.305) 190.780 10.747.085]
P/anta'desa/adora para g“arant/zar los 77.863.2671 48.485 77.911. 752
regadios del trasvase Tajo-Segura
Reutilizacion c{e las aguas de la E.D.A.R. de 230.290 7132 237422
Cerro del Aguila
Reuﬁﬂzac;on de las aguas de la ED.A.R. de 671.088 72514 743.602
la Vibora
Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras 2.300.019 2.300.019,
Tunel Talave-Cenajo 60.021.396} 12.355] 60.033.751
Red disb-/‘{zucc/dn desalinizadora 1.089.036 1.089.036
Valdelentisco
Tomas usuarios manuales red distribuccion 236.732| 236.732|
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.453] 855.453
Placas fotg voltdicas desalinizadora 19.133 19.133
Valdelentisco
E.A. Ampliacion Bormbeo Red Distribucion 105.463| 105.463
Conduccidn Jicar Vinalopd 339.353.456 712.942) 340.066.398
Central Hidroeléctrica de Cortes 58.253.536 250.262| 58.503.798
Desaladora en Balerma (Dalias) 149.616.770 1.809.246) (151.426.016) 4
Mejora regadios JCUPA 10.233.721 2.142, (10.235.863) 0
Balsas La Redonda y El Cafiuelo 16.201.110 285 (16.201.395) 0
Modernizacion Regadios Acequia Molina 17.270.797) 19.125 (17.289.922) 0
Resto 438.587.551 7.339.790 352.873 446.280.214
Anticipos inmoviizaciones materiales 721.774 0 (352.873) 368.901
Total coste 1.184.186.898 10.465.058| (195.153.196) 999.498.760
TOTAL INMOVILIZADO
MATERIAL 2.524.648.253 | (15.363.387) 0 | 2.509.284.866

(Datos en €)

Desde el ejercicio 2014 esta registrado en el epigrafe “Deterioro de valor del inmovilizado material” un importe
de 10.500.000 € correspondientes al importe previsto para la reparacién y mejora de la obra de Desalacion en el
Bajo Almanzora. Esta actuacién sufrié unos dafios extraordinarios causados por lluvias torrenciales que
provocaron la inundacién de la planta y que obliga a su reconstruccién. Para evitar que vuelva a suceder un episodio
de este tipo se va a acometer, igualmente, una obra complementaria de proteccion de la planta desaladora. Se
espera que estas obras comiencen en el ejercicio 2018,
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Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 “Otra Informaci6én” donde se
incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2017, asi como el
importe pendiente de ejecutar.

Para la recuperacién del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establecen, con caracter general, una recuperacion total de los importes financiados en
el mercado de capitales, en union de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacién de los importes
financiados con los recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, o determinada tasa
financiera, sin repercusion en tarifas del importe financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota
11).

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se muestra en ¢l siguiente detalle:

Gastos | aastos

/ACTUACION ACTIVADOS A | ACTIVADOS A

31-12-2017 | 31-12-2016
Conduccién Jicar Vinalopd 439.863 535.607
Desalacion y obras complementarias para Marina Baja 68.042 67.798
Desaladora de Oropesa del Mar y obras complementarias 488,933 496.387
Planta de 6smosis de Moncéfar y mejora de aguas salobres en el sur de la comarca de la Plana 326.795 325.871
Resto 795.523 1.242.603

2.119.156]. | 2.668.26

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccion superior a 1 afio.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

) (Datos en €) 2.016 2.017
Instalaciones, utilaje y mobiliario 639.250 1.269.454
Equipos para proceso de informacion 322.617 383.070
Elementos de Transporte 25174 25.174
TOTAL 987.041 1.677.698

Es politica de la Sociedad contratar todas las p6lizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riegos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado.

NOTA 7.- Existencias

Este epigrafe del Balance de Situacién adjunto recoge la valoracion de las existencias de agua de la Sociedad que
tiene una finalidad comercial o utilidad en el proceso productivo. El movimiento habido en los ejercicios 2017 y
2016 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:
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Existencias 31/12/2016]| Adiciones] Bajas| 31/12/2017 |

Existencias de Agua 1.039.066 13.407 715.353 337.120
Agua Desaladora de Carboneras 344.674 185.049 159.625]
Agua red de distribucion desalinizadora Valdelentisco 679.066 512,156 166.910]
Agua abastecimiento de Albacete 4.315 144 4. 459
Agua conduccion Turia Sagunto 17.236 948 18. 184
Agua conduccion Rabasa Fenollar Armadorio 3.762 3762 o
Desaladora Marina Baja 42.399 42.399 0]
Desaladora de Dalias 12.315 12.315]
Deterioro de valor de productos terminados (52.386) -28.013 (24.373)
Total neto 1.039.066/ 13.407]  715.353]  337.120

(Datos en €)

Existencias 31/12/2015 Adiciones Bajas| 31/12/2016

Existencias de Agua 1.305.236 133.595 399.765 1.039.066
Agua Desaladora de Carboneras 235.112] 109.562 344.674
Agua red de distribucion desalinizadora Valdelentisco 1.063.575] 384.509 679.066
Agua abastecimiento de Albacete 4.207] 108/ 4.315
Agua conduccion Turia Sagunto 18.583 1.347 17.236
Agua conduccion Rabasa Fenollar Amadorio 17.671 13.909 3.762
Desaladora Marina Baja 1,200 41.199 42.399
Deterioro de valor de productos terminados (35.112) (17.274) (52.386)
Total neto 1.305.236 133.595 399.765 1.032.0_66

(Datos en €)

Como dato mas significativo se encuentra la contabilizacién de una provisién por Deterioro de valor de los

productos terminados que corresponde a la diferencia entre el precio de produccion de las existencias de agua y el

precio medio de venta estimado para el afio 2017 y 2016 respectivamente, de la Red de Distribucién de la

Desalinizadora de Valdelentisco que se incluye en este detalle.

NOTA 8.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los ¢jercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y

2016:
Clases AL
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo 31/12/2017
sdi Valores Clientes por Clientes Valores
greditosTa representativos | Otros activos ventas y empresas del Deudores representativos
Categorias e.mpr;as de deuda a largo financieros prestacién de grupo y varios de deuda a corto
Sicuiacas plazo servicios asociadas plazo
Préstamos y partidas a cobrar 28.756.214 153.438 39.350.814 481.455.770 3.443.993 553.160.229
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento 208.604.097 22,944.278] 231.548.375
TOTAL 28.756.214| 208.604.097 153.438| 30.350.814| 481,455.770] 3.443.993| 22.944.278 784.708.604]

(Datos en €)

TOTAL
Ol Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo 31/12/2016
Crédi Valores Clientes por Clientes Valores
geditosla representativos | Otros activos ventas y P del D p ativo

catagorfas e_mpresas de deuda a largo financieros prestacion de grupo y varios de deuda a carto

inculadas plazo servicios asaciadas plazo
Préstamos y partidas a cobrar 28.756.214 152.487 41.285.223 476.948.663 647,320 0] 547.789.907
SVerspaEs|mantenkiasiigsts 259.906.632 5.328.235| 265.234.867
el vencimiento

TOTAL 28.756.214| 259.906.632 152.487| 41.285.223| 476.948.663 647.320 5.328.235 813.024.774

Los valores razonables de los Activos financieros coinciden con los valores en libros.

(Datos en €)
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a)

Instrumentos financieros a largo plazo

En el epigrafe “créditos a empresas del grupo y asociadas” se han incluido los derechos de cobro que tiene la

Sociedad sobre la Administracién General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estan pendientes

de ser o bien abonadas o de que se produzca una reduccién de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2017 y

2016 asciende a 28.756.214 € respectivamente. Su saldo se desglosa entre la cesion de actuaciones formalizada el
2 de julio de 2007 mediante un Acta de entrega y recepeion de Actuaciones firmado entre el Ministerio para la
Transicién Ecolégica y la Sociedad, por importe de 16.191.628 € a 31 de diciembre de 2017 y 2016
respectivamente, y los derechos adquiridos de AcuaJucar, generados en la cesion de la actuacion “Conduccion
Tacar — Vinalopé” por importe de 12.564.586 € a 31 de diciembre de 2017 y 2016

En el epigrafe “Valores representativos de deuda a largo plazo” la sociedad ha contabilizado en 2017 y 2016 la

compra de bonos segregables del Estado, segiin el siguiente detalle:

Valor Nominal | Valor contable Fecha
ENTIDAD TIPO ACTIV! . . .. | Fecha Vto. | Rentabili
2 a 31-12-17 a 31-12-17 |adquisicion ilidad
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45,467.305| 25-mar.-13 30-jul.-26 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.709.199 25-jul.-13 30-jul.-25 4,6500%
BBVA BONOS ESTADO 20.000.000 19.689.544 | 25-feb.-14 30-abr.-24 3,8000%
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 28.218.631| 15-abr-14 31-oct.-23 4,4000%
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5.344.967| 20-feb.-14 30-abr.-24 3,8000%
SANTANDER BONOS ESTADO 17.200.000 18.301.457 | 19-oct-15 30-jul.-19 4,6000%
UNICAJA OBLIGACIONES ESTADO 17.074.000 18.226.769 | 24-nov.-15 30-jul.-19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 1.700.000 1.815.962 7-dic-15 30-jul.-19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 15.300.000 16.344.219 7-dic.-15 30-jul-19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 34.250.000 36.486.044 24-dic.-15 30-jul.-19 4,6000%
199.206.000, 208.604.097
Valor Nominal a 31- |Valor contable a 31- Fecha
ENTIDAD TIPO ACTIVO 12-16 12-16 adquisicién Fecha Vto. Rentabiklad
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45.682.152 25-m-13 30-jul.~26 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.689.202 25-U.-13 30-jul.~25 4,6500%
SANTANDER BONOS ESTADO 16.340.000 17.140.342 19-foin-14 31-oct,—-23 4,4000%
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 20.000.000 19.729.007 25-feb-14 30-abr.-24 3,8000%
SANTANDER BONOS ESTADO 36.025.000 39.548.148 15-chr - 14 31-o0ct.-23 4,4000%
UNICAJA BONQOS ESTADO 5.322.000 5.354.596 20-fea-14 30-abr.-24 3,8000%|
SANTANDER BONOS ESTADO 17.950.000 19.020.663 19-0ct-15 30-pl.-18 4,1000%|
SANTANDER BONOS ESTADO 17.200.000 18.995.803 19-0ck-15 30-pl=193 4,6000%
UNICAJA BONOS ESTADO 17.074.000 18.955.552 24-nov.-15 J0-pd.- 19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 1.700.000 1.88%.316 7-dc-15 30-jul.-19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 15.300.000 17.004,776 7-dc.-15 A0-pd-19 4,6000%
SANTANDER BONOS ESTADO 34.250.000 37.897.075 24-dc.-15 30-ju-19 4,6000%
243.521.000 259.906.63

El epigrafe “Otros activos financieros” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las fianzas

depositadas por la Sociedad en relacion con diversos contratos de alquiler.

Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido de 11.255.486 € y 8.067.417 € respectivamente
obtenidos por.los rendimientos generados por las inversiones en cartera que ha realizado la Sociedad y por las

plusvalias obtenidas con la venta de parte de la misma.

b) Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

Y

[

N
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(Datos en €)

CONCEPTO 31/12/2017 R31/ Sel 20116 I

Clientes por tarifas anticipadas pendientes de cobro 124.655 244.794
Clientes por prestacion de servicios 139.856.308 103.273.471
Por tanfas de explotacion y amortzacion 139.856.308 103.273.471
Clientes empresas del grupo y asociadas 481.455.770 476.948.663
Clientes por intereses de demora 0 1.065.813
Correciones valorativas por deterioro (95.432.589)]  (66.918.332)
Clientes pendientes de facturar (5.197.560) 311.124
Clientes por ventas y prestacién de servicios 520.806.584] 514.925.533
Otros Deudores 3.443.993 3.955.673|
Deudores varios 3.443.993]  3.955.673|

Los Clientes empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a actuaciones en
ejecucion que serdn entregadas a la Administracion General del Estado a su finalizacion sin que haya explotacién
de las mismas. El Convenio de Gestioén Directa de la Sociedad (véase nota 1) incluye una serie de actuaciones
calificadas como “sin recuperacion de costes”. Estas actuaciones a su finalizacidn seran objeto de entrega a la
Administracién General del Estado, para su explotaciéon o ulterior cesion a otra Administracién Publica
autondmica o local. La referida entrega se efectua mediante la correspondiente acta de entrega y recepcién por el
Ministerio para la Transicion Ecoldgica; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administracién General del Estado, que incluye todos los costes activados incluido el correspondiente impuesto
sobre el valor afiadido soportado, menos las subvenciones recibidas. El importe asi determinado puede ser abonado
por la Administracién General del Estado o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo
ello a eleccién de la propia Administracién General del Estado.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones, tanto con recuperacion de coste como las de
sin recuperacién de coste. Su imputacion se realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la
imputacién de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto, en las Actuaciones sin recuperacion
de coste en curso, asciende a 139.997 € y a 171.667 € a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Clientes por actuaciones sin recuperacién de costes | 31/12/2015| Adiciones | 31/12/2016 | Adiciones 31/12/2017
Productos en curso 421.836.484| (613.437)| 421.223.047| 4.277.631| 425.500.678
Resto 266.739.460 (1.4925.938) 265.313.522 1.684.683 266.998.205|
Nuevo colector Oeste de la Albufera 0 0 1.947.848 1.947.848
f’r’";’r’;"gigzg )de % contaminacin quimica del embaise de Flix. 1 fase. 155.097.024 812.501 155.909.525 645,100 156.554.625
Productos terminados 55.705.053 20.563| 55.725.616 229.476| 55.955.092
g;zegm/enm del canal de la margen derecha del Postrasvase Tajo - 5722335 508 5722.843 4104 5.726.947
Recuperacidn ambiental Archena f 1.993.443 f 1.993.443 236.617( 2.230.060
Acondicionamiento Rio Mula 2.559.080 1.294 2.560.374 2.560.374
Acondficiorarmiento Rambla Canteras Cartagena 797.828 797.828 797.828|
Acondicionamiento Rio Segura Archena 585.784 585.784 585.784
Revestimiento Rambla San Jerdnimo Caravaca 1.109.342 1.109.342 1.109.342
Rambla Benipila Cartagena 6.070.192 12.280, 6.082.472 (10.431) 6.072.041
Rehabilitacion Azarbe Mayor 2.645.144 374 2.645.518 2.986 2.648.504
Prevencion contra avenidas def barranco de Benimodo 34.221,905] 6.107) 34.228.012 (3.800) 34,224,212
TOTAL 477.541.537 (592.874)| 476.948.663| 4.507.107| 481.455.770

(Datos en €)

Para el desarrollo de estas actuaciones I Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 19 “Otra Informacién” donde se
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incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2017 asi como el
importe pendiente de ejecutar.

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales calcula
los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el plazo
estipulado, al tipo de interés legal del dinero. No obstante, durante 2017 y 2016 la Sociedad no ha contabilizado
ninguna cuantia por este concepto al considerar que van a resultar incobrables.

¢) Inversiones financieras a corto plazo

Dentro de este epigrafe se recogen los intereses devengados de las inversiones realizadas durante el ejercicio 2017,
por importe de 4.602.510 €, de los que 4.260.322 € corresponde a intereses pendiente de cobro en adquisicidén de
deuda publica y el resto, esto es, 342.188 € intereses pendientes de cobro de operaciones con derivados, segin se
desprende del siguiente cuadro:

3 Valor Intereses
ENTIDAD TIPO ACTIVO V; 1': ;;f’;;:; ' adquisicién a | pendientes de
31-12-17 cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43,500,000 46,325.789,45 1.082.852
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.633.680,00 370.018
BBVA BONOS ESTADO 20.000.000 20.391.200,00 510.137
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 28.827.760,00 191.189
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5.426.865,27 135.747
SANTANDER BONOS ESTADO 17.950.000 19.834.670,50 310.510
SANTANDER BONOS ESTADO 17.200.000 19.826.540,00 333,821
UNICAJA BONOS ESTADO 17.074.000 19.757.788,43 331.376
SANTANDER BONOS ESTADO 1.700.000 1.967.493,00 32,994
SANTANDER BONOS ESTADO 15.300.000 17.708.779,00 296.946
SANTANDER BONOS ESTADO 34,250,000 39.332.800 664.732
217.156.000] 238.033.366 4.260.322
Otras inversiones financieras a c¢/p | IMPORTE
Intereses devengados SWAP Caixa 342.187,75
SALDO TOTAL 342,188

Dentro de este epigrafe se recogen los intereses devengados de las inversiones realizadas durante el ejercicio 2016,
por importe de 5.328.235 €, de los que 4.453.756 € corresponde a intereses pendiente de cobro en adquisicién de
deuda publica y el resto, esto es, 874.479 € intereses pendientes de cobro de operaciones con derivados, segun se
desprende del siguiente cuadro:
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2 o Intereses
ENTIDAD TIPO ACTIVO Valor Nominal a 31- | Valor adquisicién a bendkncen e
12-16 31-12-16
cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 46.325.790 1.082.852
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.633.680 370.018
SANTANDER BONOS ESTADO 16.340.000 17.441.479 120.155
BBVA OBLIGACIONES ESTADO 20.000.000 20.391.200 509.790
SANTANDER BONOS ESTADO 36.025.000 39.943.079 264.907
UNICAJA BONOS ESTADO 5.322.000 5.426.865 135.655
SANTANDER BONOS ESTADO 17.950.000 19.834.671 310.510
SANTANDER BONOS ESTADO 17.200.000 19.826.540 333.821
UNICAJA BONOS ESTADO 17.074.000 19.757.788 331.376
SANTANDER BONOS ESTADO 1.700.000 1.967.493 32.994
SANTANDER BONOS ESTADO 15.300.000 17.708.779 296.946
SANTANDER BONOS ESTADO 34.250.000 39.332.800 664.732
243,521.00 266.590.164 4.453.756
Otras inversiones financieras a ¢/p IMPORTE
Intereses devengados SWAP Caixa 342.187,47
Intereses devengados SWAP Santander 532.291,68
SALDO ToTAL| 874.479|
NOTA 9.- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacidén adjunto se incluyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los cjercicios terminados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ha sido del 0,00% y 0,01 %, respectivamente. La retribucién de los saldos al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se situaba en torno al 0,00%. Estos saldos son de libre
disposicién.

NOTA 10.- Fondos propios

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016 se muestra en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segiin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2017, el
accionista unico aprobd una ampliacion de capital por importe de 35.029.800 € que fue desembolsado con fecha
29 de diciembre de 2017 ¢ inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de marzo de 2018. A 31 de diciembre de
2017 el capital social reflejado en los estados financieros estd representado por 174.020.304 acciones nominativas
de 10 euros nominales cada una

Segiin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 15 de diciembre de 2016, el
accionista unico aprobd una ampliacion de capital por importe de 35.029.800 € que fue desembolsado con fecha
29 de diciembre de 2016 e inscrita con fecha 8 de agosto de 2017. A 31 de diciembre dg | capital social

/
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reflejado en los estados financieros esta representado por 170.517.324 acciones nominativas de 10 euros nominales

cada una

El capital social esta totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espafiol, Ginico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social.

La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza a través del Ministerio de Hacienda y mas concretamente,
de la Direccién General del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016
es de 100.520.412 €, siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacién de capital con cargo a reservas y la aplicacion a la

compensacién de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye el importe de la Reserva legal por importe de
4.537.896 €, respectivamente, dotada por la Sociedad. De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de
liquidacion. La Reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere €l 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos habidos en el ejercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

Saldo a Sy Saldo a
Concepto 31/12/2016 Variaciones |Traspasos 31/12/2017
Reserva kegaly 4.537.896 0 0 4.537.896
estatutarias
e 0 955,299 955.299
capitalizacion
Otras Reservas 22.280.629 (95.275) (955.299) 21.230.055]
Total 26.818.525 (95.275) 0 26.723.250

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion salvo que como
consecuencia de su distribucién los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital. A 31 de diciembre de
2016, no se habia presentado en este cuadro correctamente identificada la Reserva de capitalizacion dotada al
cierre del ejercicio 2016, por eso, a 31 de diciembre de 2017 se recoge el importe contabilizado por este concepto.

NOTA 11.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que
corresponden a las ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesi6n) a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras Administraciones
Publicas, autondmicas y locales.

\
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Importes reconocidos en Patrimonio Neto | Traspaso a Resultados
Saldo a Impuestos Traspaso a | Impuestos Saldo a
Conceptos Fondo | 31/12/2016 |Redasificacion] Adidones Bajas diferidos Resultados | diferidos | 31/12/2017
P.0. 2000-2006 356.684.892 | 11.604.330 0 0 (2.901.084) | (5.433.779) | 1.358.446 | 361.312.805
Plan Murcia FEDER 6.385.354 0| 0 6.385.354
Plan Andalucia FEDER 10.632.224 0 a 10.632.224
Plan Valencia FEDER 17.287.622 0 L a 17.287.622
Complejo de Carboneras FEDER 57.021.522 2.061.015 (515.254) (2.061.015) 515.253 57.021.521
RAR Dalias FEDER 4.822.439 121.764 (30.441) (121.764) 30.441 4.822.439
RAR Mijas Manilva FEDER 1.052.393 35.853 (8.963) (35.853) 8.963 1.052.393
RAR Estepona Marbella FEDER 1.213.353 45.531 (11.383) (45.531) 11.383 1.213.353
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1.197.489, 29.690 (7.423) (29.690) 7.423 1.197.489
Interconexién Carboneras
Fase I FEDER 14.718.158 0 0 14.718.158
Interconexién Carboneras
Fase IT FEDER 7.752.575 0 0 7.752.575
Conduccion Jacar Vinalopd FEDER 90.090.750 0 0 90.090.750
Desalinizadora Valdelentisco| FEDER 27.895.667 856.041 (214.010) (856.041) 214.010 27.895.667
Red Distribucién
Desalinizadora Valdelentisco| FEDER 13.816.082 6.593.283 (1.648.321) (294.698) 73.675 18.540.021
Desalinizadora Aguilas FEDER 25.870.164 764.740 (191.185) (764.740) 191.185 25.870.164
Red Distribucion Aguilas FEDER 5.444.692 116.550 (29.138) (116.550) 29.138 5.444.692
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2.414.208 0 (75.340) 18.835 2.357.703
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura FEDER 1.674.029 0 0 1.674.029
Recuperacién ambiental Rio
Segura FEDER 768.288 0 0 768.288
Rehabilitacion Rambla de
Benipila FEDER 2.254.973 0 0 2.254.973
Rehabilitacion Azarbe Mayor | FEDER 1.053.059 0 0 1.053.059
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616 0 0 956.616
Acondicionamiento Rio
Segura FEDER 304.142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395.504 0 ] 395.504
TOTAL FEDER 295.021.303 10.624.467 0 0 118)] (4,401.222)] 1.100.306] 299.688.736
Eliminacion de la
contaminacién del Embalse
del Flix COHESION 1.928.960 0 0 0 1.928.960
Aprovechamiento recursos
hidricos subterraneos del
bajo Guadalhorce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 18.033.563 739.662 (184.916) (739.662) 184.916 18.033.563
Abastecimiento a Albacete |COHESION 8.609.531 205.184 (51.296) (205.184) 51.296 8.609.531
Etevacidn de aguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.571.084 35.017 (8.754) (35.017) 8.754 1.571.084
Abastecimiento agua a Hellin| COHESION 4.914.592 0 (52.694) 13,174 4.875.072
Tunel Talave - Cenajo COHESION 26.605.859 0 0 26.605.859
TOTAL COHESION 61.663.589| 979.863 0| ) 244.966)] (1.032.557) 258.140] 61.624.069
P.0. 2007-2013 388.605.’162 (11.604.330) | 5.832.793 [(40.104.510)] 11.469. L_ (2.874.870 718.717 | 352.036.975
PO. AND FEDER 77.204.579 {2.293.853) (4.634.437) 1.732.073 (178.796) 44.699 71.874.265
PO. FCH COHESION 112.072.235 (2.191.377) (19.182.253) 5.343.408 (1.411.362) 352.841 94,983.492
PO.MU FEDER 11.171.567 (7.119.100) (876.482) 1.998.896 (149.463) 37.365 5.062.783
PO. CV FEDER 188.151.781 5.832.793] (15.411.338) 2.394.636 (1.135.249) 283.812 180.116.435
TOTAL 2007-2013 388.600.162] (11.604.330)) 5.832.793] (40.104.510) 11.469.013| (2.874.870) 718.717 M
Administraciones : ) i
Publicas 3.122.058 ] (] 0 0 0 0 _3.122.058
Recuperacidn ambiental Rio
Segura AA.PP, 769.579 ¢} 769.579
Rehabilitacién rambla de
Benipila AA.PP. 2,352.479 0 2.352.479
TOTAL Administraciones
Publicas AA.PP, 3.122.058 0 0 1] 0 a 3.122.058
TOTAL SUBVENCIONES 748.407.112 0| 5.832.793] (40.104.510)) 8.567.929| (8,308, 2.077.163] 716.471.838
Donadones y Legados f
recibidos 9.193.481 0 0 0 0 1 {1.469.526).| 367.382 8.091.337
Conduccion Fenollar
Amadorio 5.289.592 (846.018) 211,505 4.655.079
Conduccién Turia Saqunto 3.903.889 (623.508 155.877 3.436.258
TOTAL Donadones y
legados recibidos 9,193.481 0 1] 0 0] (1.469.526 367.382 8.091.337
TOTAL PATRIMONIO 757.600)._§93| 1] 5.832.793] (40.104.51 8.567.929] (9.778.175)| 2.444.545| 724.563.175
(Datos en €)
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El movimiento habido en los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe es el siguiente:

_n“WP,“’. IRco “_: eI - W
saldoa
Conceptos Fondo | 31/12/2015
|3eto08s70] o | o |(eessass €
Plan Murcia FEDER 6.798.330 0 (550.634)
Plan Andalucia FEDER 10.766.319 0 (178.793) 44,698 10.632.224|
Plan Valencia FEDER 17.712.756) 0 (566.845) ! 141.711 17.287.622
Complejo de Carboneras FEDER 58.663.619 0] (2.189.043) 546.946| §7.021.522
RAR Dallas FEDER 4.913.762 0 (121.764) 30.441 4.822.439
RAR Mijas Manllva FEDER 1.079.283 0 {35.853) 8.963 1,052.393
RAR Estepona Marbella FEDER 1.247.437| 0 (45.446) 11.362 1,213.353
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1.219.756 ] (29.690) 7.423 1.197.489
Interconexion Carboneras
Fase 1 FEDER 14.718.158 0 0 14.718.158]
Interconexion Carboneras
Fase IT FEDER 7.752.575 0 0 7.752.575
Conduccién Jdicar Vinalopd FEDER 90.090. 750! 0 0 90.090.750
Desalinizadora Valdelentisco | FEDER 28.547.430) 0 (869.018) 217.255 27.895.667
Red Distribucién
Desallnizadora Valdelentisco | FEDER 14,037.105 Q {294.697) 73.674 13.816.082
Desalinizadora Aquilas FEDER 26.458.210 Q (784.062) 196.016 25,870.164
Red Distribucitn Aguilas FEDER 5.535.302 0 (120.813)) 30,203 5,444,692
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2,470.714] 0 (75.341) 18.835 2.414.208
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura FEDER 1.674.029 0 0 1.674.029
Recuperacion ambiental Rio
Segura FEDER 768.288| 0 Q 768.288
Rehabilitacion Rambla de
Benipila FEDER 2.254.973] 0 0 2.25%.973
Rehabititacidn Asarbe Mayor | FEDER 1.053.059 0} 0 1.053.059
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616 ] 0 956,616
Acondicionamiento Rio
Segura FEDER 304,142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395.504 2 o 0 395,504
_TOTAL FEDER 299.418.117 { (5861.990)| 1.465.185| 205.02L
Eliminacicn de l2
contaminacidn del Embalse
del Fiix COHESION 1.928.960 0 1.928.960
Aprovechamiento recursos
hidricos subterrdneos det
bajo Guadalhorce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 18.637.614 o (805.401) 201.350 18.033.563
Abastecimiento a Albacete | COHESION 8.766.532 (209.335) 52.334 8.609.531
Elevacidn de sguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.597.377 0 (35.057) B8.764 1.571.084
Abastecimiento aqua 3 Hellin| COHESION 4,954,112 0 (52.694) 13.174 4.914.592
Tinel Talave - Cenajo COHESION 26.605.859 ; 2 _
“TOTAL COHESION 62.490.45 =0} o (1.102.487)|
— PO, AND TEDER | 06.056.646| 15490400 (3.872.602)|  (626.498)
PO. FCH COHESION 95.906.015] 21.811.459|  (5.452.865) (256.499) 112.072.235
PO.MU FEDER 11.053.294 845,761 (211.440) (688.064) 172,016 11.171.567
PO. CV FEDER 189.125.120 .297.786) 324.447 188.151.781
TOTAL 2007-2013 362.141.075| 36.849.843 9.212.. {1.571.061)
Administraciones. ERPry [y o el . T3
_ Piblicas 4.400.739 0
Recuperacién amblental Rio
Segura AA.PP. 769.579 4] 769.579
Rehabilitacién rambla de
Beniplla AA.PP. 2.352,479 4] 2,352,479
Subvenciones decreto de
sequia AA.PP. 1.278.681]  (1.704.910) 426.229 0
TOTAL Administraciones
Piiblicas AA.PP. 4.400.739 (1_.704.910} 426,229 0 ﬂ 3.122.0_58
TOTAL SUBVENCIONES 728.450385| 35.144.933] (8786231)| (8.535547)| 2.1335572) 748.407.112
Donaciones y Legados | ] W N ] (=t 2
recibidos 10.295.632 i e | 0 | (1.469.535) | 367384 | 9.193,
Conduccién Fenollar
Amadorio 5.924.109 (846.023) 211.506 5.289.592
Conduccién Turia Sagunto 4,371,523 {623.512)] 155.878 3.903.869
. Raciones y B it | . — 1
legados recibidos 110.295.632 0 1) ¢ 7. 9,193,481
TOTAL PATRIMONIO 738.746.017| _35.144.933 /86.334] 05.092)|  2:500.956] 757.600.
(Datos en €)
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La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2017 un total de 35.102.763 € y a 31 de diciembre de
2016 un total de 69.803.750 € del PO 2007-2013, (véase Nota 13.a).

NOTA 12.- Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
. TOTAL
31/12/2017
: Deudas con . o e Deudas con g e
Categorias : Derivados de | Otros pasivos | Periodificaciones "+ Otros pasivos Acreedores Anticipo
entld?d_es . cobertura financieros a largo plazo enhdedes de financieros Proveedorey varios clientes
crédito crédito
z’;:tgaa"rm VPAEES | oprae3a7s|  21esoedl|  4.992.320 39.802.739]  24.561.886 ol 28.820.524 722686 2141103 667.185.116‘
TOTAL 544.463.1751 21.680.641 4.992,320 39.802.739| 24.561.886 0] 28.820.524 722.68_6[ 2.141.145 667.185.116!
(Datos en €)
Clases Instrumentos financieros a targo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
] 31/12/2016
|Categorias \ Dewdas con | 0 dos de|Otros pasivos |Periodificaciones Deudas con |, o pasivos Acreedores| Anticipo
entidades de . F entidades de : Proveedores . A
s cobertura financieros a largo plazo A financieros varios clientes
crédito crédito

:'s;;a;"s ypamas | gos 504007 67.654.639 4,492,321 40.765.813] 23.022.772]  35.020.800|  8.691.473]  s88.649] 3.370.097] 749.119.501
TOTAL 565.504.027| 67.654.639 4,492,321 40.765.813} 23.022.772| 35.029.800| 8.691.473 588.649| 3.370.097| 749.119.591
(Datos en €)

Los valores razonables de los Pasivos financieros coinciden con los valores en libros.
a) Otros pasivos financieros a largo plazo y a corto plazo

El epigrafe “Otros pasivos financieros™ del pasivo no corriente recoge, por un lado, las cuantias anticipadas para
hacer frente a las sustituciones de activo y reparaciones de las siguientes explotaciones:

(Datos en €)
Deudas a largo plazo 31/12/2015 Altas 31/12/2016 Altas 31/12/2017
Reposicion de activos
Ayuntamiento de Albacete 2.998.660 360.986 3.359.646 360.000 3.719.646
Ayuntamiento de Sagunto 992.291 140.383 1.132.674 140.000 1.272.674
TOTAL Deudas a largo plazo 3.990.951 501.369] 4.492.320 500.000] 4.992.320

Y por otro lado, el importe cobrado en concepto de subvencion a la explotacion en virtud de la Orden de la Ministra
de 14/11/2017 publicada en el BOE de 22/ 12/2017, segin la cual Acuamed recibe una subvencion de 8.300.000
€ para cubrir el coste de produccion de agua desalada en Torrevieja y Valdelentisco. Este importe reducird la tarifa
abonada por los usuarios de estas explotaciones siempre y cuando se encuentren en posesion de la concesién o
titulo juridico que les ampare para el uso de dichas aguas. Una vez realizada la produccion establecida, el coste
para Acuamed ha supuesto un total de 5.531.914 €, por lo que el resto hasta 8.300.000 € de ayuda recibida, esto
s 2.768.086 €, se regularizaran en el ejercicio 2018 segin las indicaciones que se reciban del Ministerio de tutela.
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Préstamos y créditos de entidades de crédi/to

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Aflo Gastos finanderos f "S::;.t:r:os
Préstamos y créditos de Importe pendiente de pago Vendmlento Tipo de Interés devengados con entidades | e
entidades de crédtto finanderas 92CS
2017 2016 Contractual Devengado 2.017 2016 2,017
[Cajermurcia {préstamo) 11.107.304 11.661.011 2035 Euribor 1 mes + 1,25% 0,87% 126.295 132.094 10,262,
Banco Pastor (préstamp) 7.318.632 7.694.295 2035 Euribor 1 mes + 1,15% 0,77%, 72,122, 75.610f 5,864
BEVA-DEXIA (préstamo) 11,067,292 11.666,100| 2036 Euribor 1 mes + 1,25% 0,87%) 119.738 126.159|
BEVA (préstamo) 2.561.236] 2,713,388 2034 Euribor 3 meses + 0,09% 0,00% 0f 0f
Banco Santander (préstano) 880.860] 993.456( 2025 Euribor + 0,54 0,21% 1,967 3,648 348
BHVA (préstam) 20.617.711 21.381.330 2042 Euribor + 0,099 0,05% 6,955 43.629
Banco Pastor (préstamo) 29.302.891 30.373.215) 2040 Euribor + 1,50 1,42% 432.907| 491,978 432,907
BEI (1° TRAMO) 332,253.108| 349.729.032f 2036 Euribor + 2,31 2,33%, 8.182,576 B.181,825)
BET (2° TRAMD) 149.885 871 149.870.605 2038 Euribor + 1,677 1,67% 2.524.784 2.524.700 2.002.501
TOTALES 564.994,905] 586,082,432 11.467.344]  11.579.644) 2.451.886|
(Datos en €}

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Cajamurcia un crédito hasta dos afios convertible
posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacion Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se formalizo por la totalidad de crédito. En
fecha 1 de encro de 2011 comenzd la amortizacion de capital y su vencimiento final estd previsto para el 1 de
diciembre de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e
intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Banco Pastor un préstamo por importe de 10.000.000 €
con dos afios de carencia de capital, mas 25 afios de amortizacion al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacién Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de
diciembre de 2010 se comenzo a amortizar capital y su vencimiento final se producira el 30 de noviembre de 2035.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién de principal e intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 comenzé la amortizacién de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal € intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizo por la cantidad
de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzd a amortizar capital y su vencimiento final se producira
el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de
principal ¢ intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 24 de Julio de 2003, ¢l Banco Santander concedi6é un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Conduccion Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producira el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacion trimestral.

E1 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBV A por importe
de 35.000.000 € para la financiacion de la participacién de los usuarios en la actuacion Jucar Vinalopé. El crédito
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tiene un periodo de disposicidn de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un periodo de
amortizacioén de 35 afios. El Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009 y su
vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042. Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas del Jucar
seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion segin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Pastor concedié un préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de
financiar la finalizacién de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y su puesta en funcionamiento.
La amortizacion del presente préstamo se realizard en 29 cuotas consecutivas que se haran efectivas el 1iltimo dia
de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacién el 31 de diciembre de 2012 y estando previsto el
vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas de las Cuencas
Mediterraneas serén repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion.

E1 29 de junio de 2012 la sociedad recibid el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cuatro afios
y medio de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacion serd en diciembre de 2017. Su
vencimiento final se producira en diciembre de 2036. El tipo de interés es del 2,331% durante los cinco primeros
afios, habiéndose negociado en diciembre de 2017 un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un
1,302%.

E1 14 de marzo de 2013 la sociedad recibié el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacién serd en marzo de 2019. Su vencimiento final
se producird en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros afios. En febrero de
2018 se ha negociado un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un 1,72%.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

3.760.680 28.725.477
3.784.139 28.739.539
3:807.855 .739.5

(Cates en €)

En el ejercicio 2017 se ha reclasificado la totalidad del préstamo BEI de largo a corto plazo al no cumplirse las
condiciones exigidas por dicha entidad, por lo que, siguiendo el criterio del ICAC se ha procedido con dicho ajuste.

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucion.

- Cesidn de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesidon autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacién
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

39



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

- Cesién de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion “Tunel
Talave-Cenajo”.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacion
Hidrogréfica del Jucar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccién Jacar Vinalopd, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo BEL

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad tiene obligaciones / limitaciones financieras en relacién con el
préstamo firmado con el BEI que vienen definidos en el contrato firmado entre las partes, segin la siguiente
redaccion:

1. El Acreditado se obliga a cumplir en todo momento durante la vigencia de este Contrato, sobre la base
de los Estados Financieros Auditados del Acreditado, todos y cada uno de los niveles o ratios que se indican en
el siguiente cuadro (los “Ratios”) y que se definen posteriormente en esta Clausula:

(i) un Ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda referido al periodo de doce (12) meses
inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Célculo el 31 de
diciembre de 2017, de al menos 1.55x.

(ii)  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)
meses inmediatamente anterior a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Calculo el
31 de diciembre de 2012, de como maximo 30%.

(iii) el Endeudamiento Financiero del Acreditado sea igual o inferior a setecientos millones de euros
(EUR 700.000.000,00).

A los efectos del calculo de ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto, y siguiendo la definicion
de Patrimonio Neto establecida en los contratos de financiacidn, que lo define como:

“los fondos propios del Acreditado mds las subvenciones, de acuerdo con los Estados Financieros Auditados”.

En las Cuentas Anuales Auditadas, siguiendo normativa contable espafiola se registran como Pasivos por
impuestos diferidos (en el epigrafe de Pasivo no Corriente) la cantidad de 243.287.045 euros, de los cuales,
242.261.373 euros corresponden a subvenciones europeas devengadas, sin embargo, a los efectos del calculo de
esta ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.

A 31 de diciembre de 2017 no se cumple el ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda, ya que segun los calculos
de la Sociedad es del 0,42 frente al 1,55 establecido en el contrato. Es por esto que la Direccion esta en
negociaciones con el BEI para rebajar este importe y adecuarlo a la realidad de la Sociedad. El resto de los ratios
si se cumplen a 31 de diciembre de 2017.

A 31 de diciembre de 2016 los Administradores de la Sociedad consideran que ésta cumple con las obligaciones /
limitaciones financieras establecidas.

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” recoge los importes de los préstamos concedidos por

entidades de crédito cuyo vencimiento es inferior a un afio, asi como la periodificacion de intereses de los mismos.
Del mismo modo se incluye los canones del acueducto Tajo Segura y del embalse de Alarcén, que la Confederacion

40



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

acuaMed

Hidrografica del Jucar gira al obligado tributario por la explotacion del Abastecimiento de Albacete y que por
convenio, la Sociedad cobra la tarifa con los suplidos incluidos cada mes con la facturacion, y al cierre del ejercicio
asciende a la cantidad de 827.664 €.

El epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” recoge el saldo de los préstamos a corto plazo,
principalmente. El detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

(Datos en €)

Deudas a corto plazo 31/12/2015 Altas Bajas 31/12/2016]  Altas Bajas 31/12/2017
Deudas con entidades de crédito 2.990.388| 23.022.772| (2.990.388)] 23.022.772| 499.847.478 (33.645.628)| 489.224.622
Oftros pasivos financieros a corto 3.006.050) 35.029.800] (3.006.050)} 35.029.800 35.029.800)  (70.059.600) 0
TOTAL Deudas a corto plazo 5.996.438| 58.052.572| (5.996.438)| 58.052.572| 534.877.278| (103.705.228)| 489.224.622

b) Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo™ del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacidn con ¢l convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2017 y 2016, el importe pendiente de devengo, impuesto sobre el valor afiadido incluido, de estas tarifas ascendia
a39.802.739 € y 40.765.813 € respectivamente.

¢) Operaciones de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 € y dos swaptions con Banco
Santander y la Caixa por importes de 350.000.000 € y 150.000.000 € respectivamente, aunque el swaption con
Banco Santander ha vencido el 1 de julio de 2017 por lo que se ha dado de baja en los registros contables de la
Sociedad.

La estructura del derivado del Banco Santander era la siguiente (todo como parte del mismo contrato):

i) Permuta de tipos de interés (IRS) por la que Acuamed pagaba anualmente un tipo de interés fijo (3,00%) y recibia
trimestralmente un tipo de interés variable (Euribor 3 meses).

i) Swaption por el que el Banco Santander tenia el derecho (pero no la obligacion) de entrar, a [ de julio de 2017,
enun [RS por el que Acuamed recibiria anualmente un tipo de interés fijo (3,80%) y pagaria trimestralmente un tipo
de interés variable (Euribor 3 meses).

En el caso de que Banco Santander hubiese ejercido dicho swaption, en neto Acuamed habria recibido anualmente
(entre julio de 2017 y julio de 2022) un tipo de interés fijo de 0,80% (es decir, la diferencia entre 3,80% y 3,00%).
Por el hecho de vender dicha opcion al Banco Santander, Acuamed ha recibido una bonificacién anual desde el 1
de julio de 2013 hasta el 1 de julio de 2017 del 0,30% del importe contratado (350.000.000 Eur).

En base a las caracteristicas de los derivados éstos son considerados como una opcién vendida neta. Esto supone
que, por el cambio de valor razonable de dichos derivados, la Entidad ha tenido que reclasificar el cambio de valor
acumulado en Patrimonio Neto en el momento de su liquidacién, por un lado, a la cuenta de resultados por el
cambio de valor razonable producido durante el ejercicio 2017 y por el otro, a resultados negativos de ejercicios
anteriores por el resto de su valor razonable, lo que ha supuesto una pérdida total a la Sociedad de 45,9 millones
de €.

El detalle a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
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Importe Valor razonable 2017
Concepto Clasilicacion Tipo Tipo contratado | Vencimiento Activo Pasivo
. . Cobertura de tipo de | De variable (Euribor . -
ré le a fi 15.333.3 17/03/2036
Swap de tipo de interés interds 1 mes) a fijo (3,76%) Variable a fijo 33 2,722,920
. De variable (Euribor
Cobertura de tipo de .
Swaption de Lipo de interés in"terésm € 1P % 16 meses) a fijo Variable a fijo 150.000.000 | 15/03/2023 18.957.721
(3,20%)
TOTAL 21.680.641
El detalle a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Importe Valor razonable 2016
Concepto Clasiflicacién Tipo Tipo contratado Vencimiento Activo Pasivo
. . Cobertura de tipo de | De variable (Euribor X )
6 fi 15.333.33 17/03/2036
Swap de tipo de interés interés | mes) a fijo (3,76%) Variable a fijo 3 7 3.198.081
i De variable (Euribor
be; de tipo d
Swaption de tipo de interés f::er;m PO C 13 meses) a fijo Variable a fijo 350.000.000 | 01/07/2022 46.001.369
(3.00%)
. De variable (Eunbor
Cobertura de tipo d
Swaption de tipo de interés in"lerésm € PO €8 16 meses) a fijo Variable a fijo 150.000.000 | 15/03/2023 18.455.189
(3,20%)
TOTAL 67.654.639

El valor razonable de esta permuta financiera se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion. Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2017 y 2016 ha sido del 3,76%
para el Swap y del 3,20 % para el swaption de La Caixa adquirido en el ejercicio 2014.

Se han cumplido los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros
actuales que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales y se ha

verificado que la cobertura resulta eficaz.

d) Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 3°. “Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de S de julio

El detalle de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28,08 45,82
Ratio de operaciones pagadas 28,28 45,66
27,08 146,31

Ratio de operaciones pendientes de pago.

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados.

92.442.800,39

100.467.625,59

Total pagos pendientes.

18.214.250,27

156.056,39

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacion a incluir en memoria
para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucion del ICAC de 29/1/2916
desarrolla la metodologia para su célculo y los requerimientos de informacién en memoria al respecto. Esta
Resolucién entrd en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015.
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NOTA 13.- Situacion Fiscal

a) Activos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente.

(Datos en €)
31/12/2016 |
CONCEPTO 31/12/2017 Reexpresadas
Activos no_corrientes 49.025.536 47.975.747
Activos por impuesto diferido 20.269.322 19.219.533
Otros créditos con Jas Administraciones Publicas 28.756.214 28.756.214
Por cesin de actuacbnes (Véase Nota 8.a) 28.756.214 28.756.214
Activos corrientes 522.541.324] 549.178.951
Activos por impuesto corriente 2.625.042 2.544
Activos por fmpuesto comrente (1S) 2.625. 042 2.544
Otros créditos con las Administraciones Publicas 481.455.770 476.948.663
Por cesbn de actuacbnes (Vease Nota 8.5) 481.455. 770 476.948.663
Otros creditos con las Administraciones Publicas 38.460.512 72.227.744
Hacienga Pubica devdora por IVA 1.798.979| 2.161.579
Hacenda Pubka deudora por ITEE 26.857 29.083
Por subvencines 36.634.676 70.037.082)
Activos con Administraciones piblicas 571.566.860] 597.154.698

El movimiento de “Activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
(Datos en €)
ol Saldo 31-12- AT
Saldo 31-12-| Pérdidasy : L Pérdidasy |Saldo 31-12-
Concepto 3 Patrimonio 2016 A
2015 Ganancias Reexpresado Ganancias 2017.

Provisiones no deducibles 3.665.104 6.648.556 10.313.660 1.335.115 11.648.775
Deducibilidad amortizacién 3.944.272 -345.139 3.599.133 -292.168 3.306.965
Derivados 12.816.528 -218.620 -7.291.168 5.306.740 6.842 5.313.582
TOTAL 20.425.904| 6.084.797| (7.291.168) 19.219.533 1.049.789| 20.269.322|

Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de Cohesién
y FEDER, de la Unidén Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

(Datos en €)
Saldo 1 Saldo
CONCEPTO 31/12/2016 Adiciones Cobros 31/12/2017

P.0. 2007-2013 69.803.750| (34.700.987) 0| 35.102.763
Fondos FEDER 69.803.750 (34.700.987) 0 35.102.763
Programa operativo de Andakicia 19.516.932 (4.634.438) 14.882.494
Programa operativo de Murcia 845.761 (876.482) (30.721)
Programa gperativo de Vakncia 22.113.034 (9.578.545) 12.534.489
Programa gperativo de Catalufia 27.328.023 (19.611.522) 7.716.501
Subvenciones decreto de sequia _233.332 5.631.914| (4.333.333) 1.531.913
Administraciones publicas por subvenciones 70.037.082I (29.069.073)] (4.333.333) 36.634.676

b)

Pasivos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente.
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(I_)atos en 6_)

CCONCEPTO 31/12/2017 | 31/12/2016

Pasivos por impuesto diferido 243.287.045 254.335.355
Pasivos no corrientes 243.287.045 254.335.355
Organismos de la Seguridad Social acreedores 85.878 82.894
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 1.053.462 1.564.876
Hacienda Publkea acreedora _por IVA 905,864 1.419.506
Hacienda Pubica acreedora por IRPF 130.667 128.439
Macienda Publca acreedora por otros impuestos 16.931 16.931
Pasivos corrientes 1.139.3_40] _ 1.647.770
Administraciones publicas 244.426.385] 5|

El movimiento de “Pasivos por impuesto diferido” habido en este epigrafe durante el cjercicio 2016 ha sido el

siguiente:
(Datos en €) -
e Saldo 31-12-| Pérdidasy Saldo 31-12-| Pérdidasy i |Saldo 31-12-
Concepto 2015 Ganancias Patrimonio " 2016 ganancias Patrimonio 2017
Subvenciones 246.988.571]  -2.500.956]  8.786.231| 253.273.846 -2.444.545|  -8.567.929| 242.261.372
Libertad de amortizacién 1.097.346 -35.837 1.061.509 -35.836 : 1.025.673
TOTAL | 248.085.917] (2.536.793) 8.786.231] 254.335.355 2.480.381 .567.929)| 243.287.045

¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2017 y 2016 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

- 25 Tl BTy et e L I _ . |1ngresos y gastos directamente imputados
Resultado contable del ejercicio 2017 ; Cuenta de Pérdidas y Ganancias al patrimonio neto
Aumentos [Disminuciones| __Neto | Aumentos | Disminuciones| __ Neto
Saldo ingresos stos del ejercicio (4.000.036) (33.003.210)
Impuesto sabre Sociedades (1.043.503)] (B.574.769) 2.444,545 (11.019.314)
Diferencias permanentes 970.537 47.008.467  (46.037.930) 0 0 0
Diferencias temporarias 5.483.813 1.460.842 4,022.971 9.750.807 (34.271.717) 44,022.524
con origen en el gfercicio 5.340.461 0" 5340461 (27.368) (34.271.717) 34.244.349
con origen en ejercicios anteriores 143.352 1.460.842 (1.317.490) 9.778.175 9.778.175
Ajuste reserva de capitalizacion a
Compensacién de bases negativas
Base imponible (resultado fiscal) (47.058.498)
Tipo de gravamen 25%
Cuota integra 0
- Deducdones y bonificaciones 0
Cuota Liquida 0
- Retenciones y paqos a cuenta (2.660.324
- Revetsion efecto fiscal rva. de capitalizacion afo 2016 35.282
Impuesto de sociedades a pagar / (cobrar) (2.625.042) (Datos en €)

i,
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CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE

SOCIEDADES
: _ e |t ¢ ERTLIA, Pr Ingresos y gastos directamente imputados
Resultado contable del ejercicio 2016 Cuenta de Pérdidas y Ganancias al patrimonio net
: Aumentos | Disminuciones| Neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 6.882.915
Impuesto sobre Sociedades (6.339.255) 4.795.677 2.500.956 2.294.721
Diferencias permanentes 157.725 (494.145) (336.420) 0 0 0
Diferencias temporarias 26.737.578 (1.460.842) 25.276.736 25.967.297 35.144.933 (9.177.636)
con origen en ¢l gjercicio 26.594.226 0  26.594.226 | 15.962.215 35.144.933  (19.182.718)
con origen en ejerdicios anteriores 143.352 (1.460.842) (1.317.490)| 10.005.082 10.005.082
Ajuste reserva de capitalizacién (141.128)
Compensacion de bases negativas (1.000.000)
Base imponible (resultado fiscal) 270.146 |
Tipo de gravamen 25%]|
Cuota integra 67.537
- Deducciones v bonificaciones (67.537)
Cuota Liquida 0
- Retenciones y pagos a cuenta (2.544)
Impuesto de sociedades a pagar / (cobrar) (2.544) (Datos en €)

El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:

Datos en €
2,017 2.016
Impuesto corriente 0] 0
Del ejercicio o 7!
{Impuestos diferidos | -1.043.503| -6.339.255
[TOTAL -1.043.503] -6.339.255

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcién. La Sociedad tiene pendientes de inspecci6n por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre el valor afiadido 2013-2017
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2014-2017
Seguridad Social 2014-2017

No obstante, sefialar que para el periodo 2012-2014 la Sociedad fue inspeccionada a efectos del Impuesto sobre el
Valor Afiadido de las actuaciones sin recuperacién de costes, por lo que no podria volver a ser objeto de inspeccion
con el alcance de la comprobacidn ya realizada.

Como consecuencia, ente otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran

que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las Cuentas Anuales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion
de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podré ser compensado en un periodo ilimitado de tiempo.
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La compensacion se realizar4 al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los proximos aflos que permitan su
recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracion. Impuesto sobre
beneficios”, ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de diciembre de 2017.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2017 s el siguiente:

Afio de Origen | Origen | Bases Imponibles
2004 ACUAMED ey

2005 ACUSUR 4.567.072

2006 ACUAJUCAR 310.980

2007 ACUAMED 6.819.513

2008 ACUAMED 6.040.063

2008 ACUAJUCAR 151.641

2009 ACUAMED 8.416.373

2009 ACUASEGURA 943.249

2011 ACUAMED 4.094.617

‘otal bases imponibles negatival 49.056.099
(Datos en €)

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas tributarias
para la consolidacion de las finanzas publicas que introdujo modificaciones relevantes en el &mbito del Impuesto
sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la limitacién a la
compensacion de bases imponibles negativas para las grandes empresas (cifra de negocios superior a 60 millones
de euros) al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacién de la deduccién por doble imposicion interna
o internacional generada o pendiente de aplicacion al 50% de la cuota integra previa.

El conjunto de estas medidas con efectos para el ejercicio 2016, no tuvo impacto para la Sociedad.

La fusion detallada en la Nota 1 se acogi6 al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

NOTA 14.- Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal incurridos en los ejercicios 2017 y 2016 asi como su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:
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(Datos en €)
Conceptos 31/12/2017|  31/12/2016|
Sueldos, salarios y asimilados 4.053.255 3.907.645
Sueldos y Saarios 3.931.781] 3.639.565
Indemnizaciones 0 146.329
Dietas Consejo de Administracion 121.474 121.751
Cargas Sociales 1.195.158| 1.145.990
Otros gastos saciales 241,381 240.899
Seguridad Social a cargo de la empresa 953.777| 905.091
TOTAL 5.248.413]  5.053.635]

NOTA 15.-

Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

acuaMed

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2017 y 2016 asi como su desglose se muestra en el

cuadro siguiente:

(Datos en €)

Aprovisionamientos 31-12-2017 | 31-12-2016
Reparaciones y conservacion 153.822 143.040
Suministros 58.076.357 49.276.351
Operacién y mantenimiento 20.414.476 18.418.092
Otros servicios 1.596.611 1.462.027

TOTAL 80.241.266 | 69.299.510

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacion y son los gastos directos
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras instalaciones,

asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotacién incurridos en el gjercicio 2017 y 2016 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:

(Datos en €)
) Yot s <| 31712720186
Otros gastos de explotacion 31/12/2016 R Prechiay
Servicios exteriores 1.533.968 1.552.410
Arrendamientos y canones 65.710 67.969
Reparaciones y conservacién 202.081 217.552
Servicios Profesionales Independientes 406,057 480.160
Primas de seguros 237.856 157.027
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 10.360 3.202
Suministros 60.053 60.809
Otros servicios 551.851 565.691
Teleforia 193.411 169.957
Viajes 109.323 141,043
Resto 249.117 255191
Tributos 65.339 99.716
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales (*) 11539642 S5059:550
Por deterioro de créditos 14.539.642 36.059,550
TOTAL 16.138.949 37.711.676

(*) Véase Nota 8

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administracidn, consultorfa
cuando no resulten activables en las actuaciones, notaria y contratacién de personal.
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Publicidad, propaganda y relaciones puiblicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
campafias de promocién de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y
entendimiento por parte de la opinién publica.

Otros servicios incluye los servicios de reprografia de mapas e imagenes por satélite, mensajeria, gastos de
formacién y gastos de locomocion y viajes del personal propio.

NOTA 16.- Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados” en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

(Datos en €)

Otros Resultados 31/12/2017 | 31/12/2016
Devolucion Hacienda pago Impuesto eléctrico 494.145
Pago costas juicio CR Lorca (486.500)
Abonos compafiias seguros 150.580
TOTAL (335.920) 494.145

NOTA 17.-  Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2017 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios 2017 Tarias porsy Tarifas_ [ TOTAL
venta de agua]  usuarios
A Desalobradora El Atabal 775.722 775.722
Trasvase Negratin -Almanzora 5.223.106 5.223.106
Desaladora de Marbella 1.357.443 1.357.443
~ Sistema Carboneras Y 15,481.186 4.619.077 20.100.263
'RAR Dalias-La Ventilla 431,145 431.145
RAR Mijas-Manilva ; 76.200 76.200
RAR Estepona Marbella 74.855 74.855
Abastecimiento a Albacete 4.294.292 202.412 4.496.704
Conduccién Rabasa Fenollar ? 350.077 114.624 464.701
Conduccién Turia Sagunto / 986.177 986.177
Complejo Valdelentisco 20.316.891 3.047.819 23.364.710
ACTUA CIONES EN Abastecimiento agua a Hellin 180.732 180.732
EXPLOTA CION Arroyo de la Miel 47.317 47.317
Complejo Aguilas 3 20.192.514 1.535.766 21.728.280
Complejo Torrevieja |  18.521.631 5.489.999 |  24.011.630
RAR La Vibora I 177.416 177.416
RAR Cerro del Aguila 111.532 111.532
Desnitrificadora L'Eliana 853.278 853.278
Desaladora de Mutxamiel 0 0
Canal Campo del Turia 377.513 377.513
Liosa del Cavall | 2.521.638 2.521.638
Balksas la Redonda y el Caiiuelo | 371.772 371.772
Mejora Regadios JCUPA 234.011 234.011

Desaladora Dalias 1.358.840 8.093.371

{Datos en €)
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Durante el ejercicio 2016 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios 2016 Reexpresadas v:::::: ':;La T:;::rsi:: TOTAL :
Desalobradora El Atabal 772.306 772.306
Trasvase Negratin -Almanzora 4.974.774 4.974.774
Desaladora de Marbella 1.361.646 1.361.646
Sistema Carboneras 15.564.646 6.971.925 22.536.571
RAR Dalias-La Ventilla 584,371 584,371
RAR Mijas-Manilva 76.200 76.200
RAR Estepona Marbella 74.855 74.855
Abastecimiento a Albacete 3.919.338 200.408 4.119.746
_Conduccién Rabasa Fenollar 397.908 115.342 513.250
Con'ducgi_én Turla Sagunto 990.776 990.776
i Complejo Valdelentisco |  19.688.158 2.769.858 | 22.458.016
ACTUA CIONES EN Abastecimiento agua a Hellin 179,133 179.133
EXPLOTACION | Arroyo de la Miel LA 47.317 47.317
Conplejo Aguilas 15.315.076 1.693.090 17.008.166
Complejo Torrevieja | 12.706.075 4.944.752 17.650.827
RAR La Vibora 177.416 177.416
_RAR Cerro del Aguila L 111.532 111.532
Desnitrificadora L'Hiana 833.326 833.326
Desaladora de Mutxamiel 4.130.655 4.130.655
Canal Campo del Turia ] 259.503 259.503
Liosa del Cavall 1.940.694 1.940.694
Balsas la Redonda y el Cafiuelo 362.184 362.184
Mejora Regadios JCUPA 228.365 228.365
Desaladora Dalias 2.002.048 238.079 2.240.127

Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacion durante el
presente ejercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los usuarios,
y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2017 y 2016, respectivamente. El
incremento que se refleja entre los dos ejercicios se debe a la entrada en explotacién de nuevas actuaciones,
principalmente.

NOTA 18.- Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion incurridos en los ejercicios 2017 y 2016 y su desglose se muestra en el
cuadro siguiente, aunque se ha reclasificado a la partida de “Importe neto de la cifra de negocios”, tanto en el
ejercicio 2017 como en el ejercicio 2016, el concepto de Traspaso a resultados de tarifas anticipadas:

(Datos en €)
k o 2016
Otros ingresos de explotacion 2017 Reexpresadas
Otros ingresos 12.077 4.882
TOTAL 12.077 | 4.882 |

NOTA 19.- Provisiones y Contingencias

El movimiento de la provisién por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:
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Euros

2017 2016
Saldo final 2016 81.021.438  30.987.272
Ajuste saldo -128.491 13.974.616
Saldo inicial 2017 80.892.947  44.961.888
MCT 8.198.637 7.762 83
C.R. Aguilas 0 125365}
C.R. lorca 0 363.231
C.R. Pulpi 0 75.631
C.R. Puerto Lumbreras 0 171.654
Ayuntamiento de L Eliana 853.278 833.326)
Galasa 5340461 26.425.620§
Ayuntamiento de Roquetas 71.439 93.131
Ayuntamiento de Vicar 27.837 48.315)
Playa Serena 19.198 76.791
Ayuntamiento de Adra 18.287 73,149
Ayuntamiento la Mojonera 10,505 10,505
Dotacion anual 14.539.642 36.059.55
Saldo final 95.432.589  81.021.438]

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, a 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se incluye,
principalmente, un saldo de 36.208.095 € y de 32.764.866 €, respectivamente, correspondiente a la
Mancomunidad de los Canales del Taibilla (MCT), por la facturacion de las tarifas de amortizacion y explotacion
de las plantas desaladoras de Valdelentisco, Aguilas y Torrevieja que se encuentran totalmente provisionadas por
encontrarse en vias de resolucién las gestiones para alcanzar un nuevo marco de colaboracion. De igual manera,
el saldo provisionado de la empresa GALASA es de 37.964.948 € y de 32.624.486 € a 31 de diciembre de 2017
y 2016, respectivamente, mientras se avanza en un acuerdo de negociacion.

NOTA 20.- Otra Informacion

a) Retribuciones y otra informacién sobre el Consejo de Administracién y personal de Alta
Direccion.

En los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 128.605 € y 121.751 €, respectivamente, (véase
nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningin otro concepto. El importe de los sueldos devengados a
31 de diciembre de 2017 y 2016 por el personal de Alta Direccién ha ascendido a 497.888 € y 317.682 €,
respectivamente, correspondiendo a indemnizaciones 6.329 € en 2016, sin percibir mas cuantia en concepto de
dietas, planes de pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen anticipos o
créditos concedidos. A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no mantiene ningtin saldo con los
Administradores de la Sociedad ni con el personal de Alta Direccion, ni tampoco seguros de vida ni planes de
pensiones, de jubilacidn u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de Administracién o Alta
Direccidn.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley. El nimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017 es de 7 hombres y 5 mujeres, y a 31 de diciembre de 2016 es de 6 hombres y 5 mujeres.

El nimero de personas empleadas al cierre del gjercicio y el nimero medio por la Sociedad y su distribucién por
categorias es la siguiente:
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Plantilla al 31/12/2016 ALl Plantilla al 31/12/2017 AN
Categorias s 4 NOmedio t_l\_e__. " — — N® medio de
' Hombres| Mijeres| Total |STPleadosen 2016] ./ o f Mujeres| Total |SMPleadosen 2017
Alta Direccién 4 0 4 32 4 1 5 46
Subdlrectores 9 6 15 14,7 9 6 15 15,0
Técnicos y Licenciados 21 14 35 35,7 21 15 36 36,3
Administrativos y auxiliares 5 20 25 25,0 5 20 25 25,0
TOTAL 39 40 79 78,6 39 a2 81 80,9

b) Honorarios de auditores independientes

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha facturado
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 honorarios y gastos por servicios
profesionales, segiin el siguiente detalle:

PWC
2017 2016
Por servicios de auditoria 40.500 40.500
Por otros servicios 2.420 4.840
42.920 45.390

Los importes incluidos en ¢l cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del momento de su facturacion.

c) Litigios y asuntos contenciosos

A fecha 31 diciembre de 2017, la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. ha estado implicada en los
siguientes litigios, mas relevantes, tanto finalizados como en trdmite en el afio 2017 en los diferentes 6rdenes
jurisdiccionales.

Considerando que los procesos judiciales no se desarrollan en los plazos previstos en las normas, no es posible
conocer las fechas en las que, en su caso, serfa necesario hacer frente a eventuales pasivos. No obstante, la
resolucién de los litigios no se considera que pudiera afectar de manera significativa a la situacién patrimonial de

la empresa.

Este Informe también incorpora la indicacién de los procedimientos arbitrales en curso, todos en materia de
contratos.

1. Procedimientos judiciales finalizados en el ejercicio 2017 y 2018.

1.1. Orden contencioso-administrativo.

=  Procedimiento Abreviado 121/2015. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 3 de Almeria. .
Act. 1.2.a.1 - Explotacion Reutilizacion Campo de Dalias.

= PO 54/2017. Tribunal Superior de Justicia de Madrid.
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Act. E.6.a.3 Conexion Negratin-Almanzora.

Las siguientes demandas son todas ellas en materia de expropiaciones interpuestas por expropiados contra los
acuerdos de los Jurados Provinciales de Expropiacion o contra resoluciones de la Administracién expropiante, en
las que ACUAMED se ha personado como codemandada.-

Recurso contencioso-administrativo nimero 822/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2017.
1.2.i.1 - Conduccién Cerro Blanco hasta la planta potabilizadora de El Atabal (Mdlaga).

Recurso contencioso-administrativo nimero 859/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2017.
1.2.i.1 - Conduccion Cerro Blanco hasta la planta potabilizadora de El Atabal (Malaga).

Recurso contencioso-administrativo nimero 298/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.3.h.1 - Encauzamiento Benipila.

Recurso contencioso-administrativo nimero 398/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.1.i.3 - Tramo I Red Distribucion Desalinizadora Valdelentisco.

Recurso contencioso-administrativo nimero 399/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.1.1.3 - Tramo III Red Distribucién Desalinizadora Valdelentisco.

Recurso contencioso-administrativo niimero 401/20135, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.1.1.3 - Tramo III Red Distribucion Desalinizadora Valdelentisco.

Recurso contencioso-administrativo nimero 402/20135, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017 por caducidad del procedimiento.
2.1.d.1 - Planta desaladora de Guadalentin.

Recurso contencioso-administrativo nimero 482/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.1.d.1 - Planta desaladora de Guadalentin.

Recurso contencioso-administrativo nimero 525/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.
2.1.i.4 - Tramo IV Red Distribucion Desalinizadora Valdelentisco.

Recurso contencioso-administrativo mimero 914/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia. Finalizado en 2017.

2.2.f 1 Modernizacién de las infraestructuras hidraulicas de los regadios de la Acequia Mayor de
Molina.

Recurso contencioso-administrativo mimero 427/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana. Finalizado en 2017.
3.1.b.1 PC Desalacion y obras complementarias par a la marina Baja (Alicante) Solucion Mutxamel.

Recurso contencioso-administrativo nimero 269/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia. Finalizado en 2017.
3.3. d 1. Laminacion y mejora del drenaje de la cuenca de la Rambla Gallinera (Valencia).
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Recurso contencioso-administrativo namero 545/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018. Desestimado.

1.2.a.1 - Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias.
Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias.

Recurso contencioso-administrativo numero 805/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.a.1 - Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias.
Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias.

Recurso contencioso-administrativo nimero 997/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.¢.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 1033/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.c.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase I

Recurso contencioso-administrativo niimero 1034/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.c.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase I

Recurso contencioso-administrativo numero 1035/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.c.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo numero 1036/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.c.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase I.

Recurso contencioso-administrativo numero 1049/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia. Finalizado en 2018.

1.2.c.1 - Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion de la desaladora de Carboneras
al Valle de Almanzora (Almeria) Fase I

Orden civil.

PO 1406/2015. Juzgado de Primera Instancia N° 33 de Madrid.
Finalizado en 2017,
Act. 3.2.d.1 - Ampliacidn de la capacidad de depuracion de agua en Sueca.

Diligencias Previas 218/2015. Juzgado de Instruccién N° | de Falset. Tarragona.

Finalizado en 2017.
Act. 4.3. d “Eliminacion de la contaminacion quimica del embalse de Flix. 1° fase. (Tarragona)”.

PO 777/2015. Juzgado de Primera Instancia N° 7 de Murcia.
Act. 2.2.n Obras complementario n° 1 del proyecto de conduccion de desagiie del tinel Talave-Cenajo
del proyecto de construccion de la obra del Tunel Talave-Cenajo, en Albacete.
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Orden social.

PO 817/2015. Juzgado de lo Social N° 5 de Granada
_Act. Act. 1.1.a. Desaladora de Dalias.

Procedimiento Despido. 182/2016 S. Juzgado Social N° 1 de Tortosa.
Act. 4.d Eliminacién de la contaminacion quimica del Embalse de Flix”, (Tarragona)”.

Procedimientos laborales Acuamed.

>

>

1.4.

Procedimiento 995/2016. Juzgado de lo Social nim. 12 de Valencia:
Finalizado en 2018.

Procedimiento 62/2017: Juzgado de lo social num. 15 de Valencia:
Finalizado en 2018.

Procedimiento nim. 862/2014. Juzgado de lo Social nim. 24 de Madrid:
Finalizado en 2018.

Procedimiento 801/2017: Juzgado de lo social niim. 37 de Madrid.:
Finalizado en 2018.

Procedimiento 1000/2015. Juzgado de lo Social nim. 19 de Madrid:
Finalizado en 2018.

Procedimiento 837/2016. Juzgado de lo Social nim. 18 de Madrid:
Finalizado en 2018.
Procedimientos de arbitraje.

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 417 /2016.
Finalizado en 2017.

Act. 2.1.e.2 Ejecucion de las obras correspondientes al desglosado del proyecto de construccion de la
conduccion de distribucion de la Desaladora de Aguilas para la comunidad de regantes de Puerto
Lumbreras (Murcia)".

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE N° 877.
Finalizado en 2017.

Act. 2.1.e.2 Ejecucion de las obras correspondientes al desglosado del proyecto de construccion de la
conduccion de distribucion de la Desaladora de Aguilas para la comunidad de regantes de Puerto
Lumbreras (Murcia).

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 914.
Finalizado en 2017.

Act. 2.2.n.6 - Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras y suministro de la Mancomunidad de los
Canales del Taibilla. Tramo V. Obras del ramal troncal comprendidas entre el P.K. 11+454 en el
Término Municipal de Calasparra y la derivacion al Altiplano.
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CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 949,
Finalizado en 2017.

Act. 2.2.n.5 Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras y suministro de la Mancomunidad de los
Canales del Taibilla. Tramo IV. Obras del ramal troncal comprendidas entre la salida de la ETAP del
Cenajo y el P.K. 114454 en el término municipal de Calasparra.

Procedimientos judiciales en curso durante el ejercicio 2017 y 2018.

Orden contencioso-administrativo.

PO 389/2016. Tribunal Superior de Justicia de Catalufia. Sala de lo Contencioso Administrativo, Seccién
Quinta.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de éxito.

Act. 4.3.a.1 - Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona).

PO 242/2016. Tribunal Superior de Justicia de Catalufia. Sala de lo Contencioso Administrativo, Seccidn

Quinta.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50% y el 75 % de probabilidad de éxito.

Act. 4.3.a.1 - Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona).

PO 80/2017. Procedimiento Ordinario de la Audiencia Nacional, Sala de lo Contencioso Administrativo
seccion primera,

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 25% y el 50 % de probabilidad de éxito.

Act.3.2.n.6. Servicio de operacion, mantenimiento y vigilancia de refuerzo del sistema de abastecimiento
del drea metropolitana de Valencia y del Camp de Morvedre, desaladora de Sagunto (Valencia) y sus
obras complementarias.

PO 839/2017. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N°1.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50% y el 75 % de probabilidad de éxito.

3.1.e.7 - Conduccion Oropesa — Benicassin.

PO 186/2017. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 8 de Valencia.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de éxito.
3.2. n.6 - Desaladora de Sagunto (Valencia).

Las siguientes demandas son todas ellas en materia de expropiaciones interpuestas por expropiados contra los
acuerdos de los Jurados Provinciales de Expropiacion o contra resoluciones de la Administracién expropiante, en
las que ACUAMED se ha personado como codemandada. La probabilidad de ocurrencia: entre el 25% y el 50%
de probabilidad de éxito.

Recurso contencioso-administrativo numero 185/2016 interpuesto ante la Seccién Segunda del Tribunal
Superior de Justicia de Cataluiia.
4.3.a.3 Construccion de una Guarda Costera y Humedales de Decantacion.

Recurso contencioso-administrativo niimero 492/2015 interpuesto ante la Seccidn Segunda del Tribunal
Superior de Justicia de Cataluiia.
5.2.£2 Liosa Cavall- Solsones, Aoia y Bages-
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Recurso contencioso-administrativo numero 1049/2012 interpuesto ante Sala de lo contencioso
administrativo del TSJ Andalucia.
1.2.¢.1 PC. de la conduccion de la desaladora de Carboneras al Valle del Almanzora. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo Procedimiento Abreviado 83/2017 interpuesto ante el Juzgado
Central de lo contencioso administrativo n° 1 de Madrid.

1.1.a.1 “Proyecto Modificado n°l del proyecto de construccion de ejecucion de las obras y operacion y
mantenimiento de la planta desaladora del Campo de Dalias, (Almeria)”.

Recurso contencioso-administrativo nimero 324/13, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
Andalucia.

1.1.a.1 PC de ejecucion de las obras y operacion y mantenimiento de la planta desaladora de Campo de
Dalias.

Recurso contencioso-administrativo niimero 49/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
Andalucia.

1.1.a.1 -Proyecto modificado n° 1 PC ejecucion obras, operacion y mantenimiento de la planta
desaladora de C. Dalias (Almeria)”.

Recurso contencioso-administrativo nmimero 507/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.

1.1.a.1 -Proyecto modificado n° 1 PC ejecucién obras, operacion y mantenimiento de la planta
desaladora de C. Dalias (Almeria).

Recurso contencioso-administrativo numero 552/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 560/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 561/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 931/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cariuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 957/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 997/20135, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dallas. Balsas de El Cariuelo y la Redonda.

Recurso contencioso-administrativo nimero 285/2014 ante la Sala de lo Contencioso Administrativo Sala
del TSJ de Andalucia. )
1.2.g.5— EDAR Cerro del Aguila.

Recurso contencioso-administrativo nimero 116/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.

2.1.i.2- Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo I
Conduccion troncal. Balsas de los Almagros y ramales de la Pinilla y las Palas”.
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Recurso contencioso-administrativo nimero 26/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
Murcia.

2.1.i.2 Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo II
conduccion Troncal Balsa de los Almagros y Ramales de la Pinilla y las Palas.

Recurso contencioso-administrativo nimero 120/2016, interpuesto ante ¢l Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.

2.1.i.3- Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo III. Ramal
de Alhama y Balsa de Carrascoy)”.

Recurso contencioso-administrativo mimero 164/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.2.f 1 Modernizacion de infraestructuras hidraulicas de los regadios de la acequia mayor de Molina.

Recurso contencioso-administrativo numero 181/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.

2.1e.1 Proyecto constructivo de la nueva desaladora de Aguilas/Guadalentin. Ampliacion de la
desaladora de Aguilas (planta desaladora para riego de Murcia).

Recurso contencioso-administrativo niimero 287/216, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
Murcia.

2.1.i.3- Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo III. Ramal
de Alhama y Balsa de Carrascoy)”.

Recurso contencioso-administrativo nimero 526/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.1.i.4- Valdelentisco- tramo 1V Obras de la Balsa de Corvera — Sucina.

Recurso contencioso-administrativo nimero 897/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.1.1.4- Valdelentisco- tramo IV Obras de la Balsa de Corvera - Sucina.

Recurso contencioso-administrativo nimero 900/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.2.f 1 Modernizacion de las infraestructuras hidraulicas de los regadios de la Acequia Mayor de Molina.

Recurso contencioso-administrativo nimero 258/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.1. b.2 Proyecto de refuerzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios del
Campello y Mutxamel.

Recurso contencioso-administrativo nimero 108/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.3.d.1 Proyecto de construccion 12/06 de las obras de laminacion y mejora del drenaje de la cuenca de
la rambla Gallinera.

Recurso contencioso-administrativo nimero 120/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.3.d.1 Modificado Proyecto de construccion 12/06 de las obras de laminacion y mejora del drenaje de
la cuenca de la rambla Gallinera

Recurso contencioso-administrativo niumero 121/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.3.d.1 Modificado Proyecto de construccion 12/06 de las obras de laminacion y mejora del drenaje de
la cuenca de la rambla Gallinera.

Recurso contencioso-administrativo nimero 152/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
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3.1.b.3 PC Desalacion y obras complementarias para la marina Baja (Alicante) Solucién Mutxamel -
Desglosado N° 1.

Recurso contencioso-administrativo mimero 303/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
3.3.f1 - Infraestructuras de prevencion de inundaciones en la cuenca media.

Recurso contencioso-administrativo ntimero 440/20135, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.3.d.1 Modificado Proyecto de construccién 12/06 de las obras de laminacicn y mejora del drenaje de
la cuenca de la rambla Gallinera.

Recurso contencioso-administrativo niimero 61/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.3.d.1 Modificado Proyecto de construccion 12/06 de las obras de laminacion y mejora del drenaje de
la cuenca de la rambla Gallinera.

Recurso contencioso-administrativo nimero 458/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de 1a Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.3.f1 Laminacion y control de avenidas de la cuenca media del rio Serpis. Infraestructuras de
prevencion de inundaciones en la cuenca media.

Recurso contencioso-administrativo niimero 470/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo nimero 476/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdaulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo numero 468/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo niimero 486/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo nimero 469/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo nimero 95/2014, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.
3.3. h.1. Prevencion contra avenidas del barranco de Benimodo.

Recurso contencioso-administrativo nimero 1474/2012, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.
3.2. d.1. Ampliacidn de la capacidad de depuracion de agua en Sueca.

Recurso contencioso-administrativo niimero 472/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.
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3.2.h.1Proyecto Modificado n° | de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.
Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase .

Recurso contencioso-administrativo nimero 473/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 481/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 483/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo numero 482/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 475/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 477/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.
Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 478/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 484/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Qeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 485/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° | de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

59

e =



C/Albasanz, 11
28037 Madrid

Tel. 91423 4500 -

www.acuamed.es

2.2.

Fax 91 423 45 47

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo nimero 479/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de 1a Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacidn de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo niimero 474/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 137/2018, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacidn de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo niimero 182/2018, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase L.

Orden civil.

PO 98/2015. Juzgado de Primera Instancia N° 36 de Barcelona.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50% y el 75 % de probabilidad de éxito.
Act. 4.3. d “Eliminacion de la contaminacién quimica del embalse de Flix. 1° fase. (Tarragona)”.

Eiecutoria 71/2003. Juzgado de Instruccién n® 1 de Falset Tarragona.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 75 % y el 100 % de probabilidad de éxito.
Act. 4.3. d “Eliminacion de la contaminacion quimica del embalse de Flix. 1° fase. (Tarragona)”.

PO 228/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 97 de Madrid.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre €1 0 % y el 25 % de probabilidad de éxito.

Act. 3.3.f1 del Proyecto constructivo de las obras de control y laminacion de avenidas en la cuenca
media del Rio Serpis (Valencia).

PO 243/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 12 de Barcelona
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y €1 75 % de probabilidad de éxito.
Act. E.3.4. b.1Conduccidén Rabasa-Fenollar-Amadorio.

PO 536/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 6 de Alicante.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 25 % y el 50 % de probabilidad de éxito.

Act. 3.1.b.2 “Refuerzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios de
Campello y Mutxamel (Alicante)”.

Demanda de Ejecucion Titulos NO Judiciales 100-2017-A Juzgado de 1 Instancia N® 13 de Madrid.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 25% y el 50 % de probabilidad de éxito.

Act. 3.2.d.2 Ampliacion de la capacidad de depuracién de agua en Sueca y Reutilizacion de aguas
residuales depuradas de la EDAR de Sueca.
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= P Conciliacién 426/2017. Juzgado de 1* Instancia nim. 35 de Madrid.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 25% y el 50 % de probabilidad de éxito.
Act. 2.2.f 1-Modernizacion de las infraestructuras hidraulicas de los regadios de la Acequia Mayor de
Molina.

e  Procedimiento Monitorio 239/2018. Juzgado de Primera Instancia n° 99 de Madrid.
Probabilidad de éxito 50 %. )
Act.E.2.1.e.1-Desaladora de Aguilas.

e  Procedimiento Monitorio 901/2017. Juzgado de Primera Instancia n® 53 de Madrid.
Probabilidad de éxito 50 %.
Act.4.3.d “Eliminacion de la contaminacion quimica del Embalse de Flix. 1° fase. (Tarragona)

2.3. Orden social.

= PO 578/2014. Juzgado Social N° 2 A Coruiia.
La probabilidad de prosperar la demanda contra Acuamed se estima entre el 50 % y el 90 % de
probabilidad de éxito.
3.1.e. proyecto constructivo de las conducciones de abastecimiento a Benicassin con agua producto de
la desaladora de Oropesa del Mar (Castellon).

Procedimientos laborales Acuamed.

> Procedimiento 966/2015: Juzgado de lo Social niim. 20 de Madrid:
Probabilidad de éxito entre 25 % y 50 %.

»  Procedimiento Derechos Fundamentales 812/2017: Juzgado de lo social niim. 22 de Madvrid., :
Probabilidad de éxito entre 25 % y 50 %.

»  Procedimiento 1346/2017: Juzgado de lo social num. 37 de Madrid.:
Probabilidad de éxito entre 50 % y 75 %.

»  Procedimiento Clasificacién Profesional 462/2017: Juzgado de lo social nim. 1 de Murcia.:
Probabilidad de éxito entre 25 % y 50 %.

2.4, Procedimientos de arbitraje.

= CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 875.
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 15 % y el 50 % de probabilidad de éxito.
Act. 3.1.3 Asistencia técnica a la direccion de obra de la planta desaladora de Moncofa y obras
complementarias (Castellon)

e CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 901.
El Rango de probabilidad de ocurrencia se desconoce al estar sujetos los hechos a una investigacion penal
en curso, por lo que pudieran existir hechos y cuestiones hasta el momento desconocidas para esta
sociedad estatal.
Act. 4.d Eliminacion de la contaminacién quimica del Embalse de Flix”, (Tarragona)”

e CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 924,
Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 15 % y el 20 % de probabilidad de éxito.
Act. 3.3.d.1-Obra de laminacion y mejora del drenaje de la Cuenca de la Rambla Gallinera (Valencia y
Alicante

e CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 936.

61



C/Albasanz, 11
28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 -

www.acuamed.es

24.

Fax 91 423 45 47

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 15 % y el 30 % de probabilidad de éxito.
Act. 1.1.g. Desalacion en la costa del Sol.

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 509.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 15 % y el 20 % de probabilidad de éxito.

Act. 1.2.1.1 Saneamiento, depuracién y reutilizacién de agua residual regenerada en los municipios de
Campo de Gibraltar. Saneamiento en Algeciras.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 943.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 15 % y el 20 % de probabilidad de éxito.

Act. 4.3.a.1 Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona).

Act. 5.2.f1 Abastecimiento de la Llosa del Cavall. Tramo de Calaf hasta Igualada (Barcelona).

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 948.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de éxito.

Act. 1.2.c. Conexién Presa Cuevas de Almanzora-Poniente Almeriense. Interconexion Carboneras-
Cuevas de Almanzora” Fase II.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 956.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de éxito.

Act. 2.2.n.3 Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras y suministro de la Mancomunidad de los
Canales del Taibilla. Tramo II. Obras correspondientes al tunel hidraulico del Chopillo

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 967.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de éxito.

Act. 2.2.n.8 Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras y suministro de la Mancomunidad de los
Canales del Taibilla. Tramo VII. Obras del ramal de Moratalla

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 526.

Rango de probabilidad de ocurrencia entre el 50 % y el 75 % de probabilidad de €xito.

Act. 3.1.b.2 Actuacién “Refiterzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios
de Campello y Mutxamel (Alicante)”.

Orden penal.

Diligencias Previas Procedimiento Abreviado 24/2015. Juzgado Central de Instruccién N° 6 de la

Audiencia Nacional

Con relacién a este Procedimiento, cabe destacar que solamente se incluye informacion relativa a la
cuantificacion de determinadas actuaciones, en el Auto inicial de 20 de enero de 2016, firmado por el
Magistrado-Juez de dicho Juzgado. Asi, durante el ejercicio 2017, se han recibido diversas solicitudes de
informacién respecto de las obras que son objeto de investigacion, pero en ningtin oficio del Juzgado se
incluye valoracion alguna.

Con respecto a las Diligencias Previas, es importante sefialar que dicho Procedimiento estd actualmente
en fase de instruccién, siendo reservadas las diligencias del sumario, motivo por el que no se dispone del
detalle de las mismas.
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Los trabajos de analisis iniciados por la sociedad en ¢l ¢jercicio 2016 a los que se hace referencia en el
informe de auditoria de 2016 emitido por PWC y su continuacién en ¢l ejercicio 2017, han sido los
siguientes:

En el Consejo de Administracién celebrado el 25 de enero de 2016 se aprobé el inicio de la licitacion del
contrato de asistencia técnica para la verificacion de la contratacién y ejecucion de las obras de la sociedad
afectadas por la denuncia de la Fiscalia Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad organizada, con
la prevision de que si posteriormente resultara necesario podria ampliarse la contratacion a otras obras.

En el Consejo de Administracion de fecha 7 de marzo de 2016 se informoé de que se estaban elaborando
los correspondientes pliegos de la licitacion aprobada en enero de 2016 y se considerd necesario incluir
mas obras de las inicialmente previstas, cerca de cuarenta.

En este Consejo también se especificaron los trabajos a acometer en las auditorias técnicas a realizar:

= Comprobacion de la coherencia o coincidencia entre los pliegos que rigieron la contratacion de las
obras, el proyecto constructivo aprobado, la obra certificada y lo realmente ejecutado.

» Medicion general de todos los elementos de la obra con objeto de establecer una valoracion
presupuestaria de los contratos en el momento de la auditoria.

= Evolucion de la valoracion presupuestaria con la serie temporal de certificaciones.

La licitacidn realizada para la contratacion de estos servicios, niimero expediente SV/21/16, fue declarada
desierta en Consejo de fecha 23 de febrero 2017.

En esta misma sesién, y dado que subsistian las razones que motivaron la primera licitacion, el Consejo
de Administracion autoriz6 el inicio de una nueva con un incremento en el presupuesto de un 30% de
valor estimado respecto a lo aprobado para la primera licitacién con el fin de incentivar la concurrencia
de licitadores. La nueva licitacion presentaba tres modificaciones respecto a la que fue declarada desierta:

* El valor estimado se habia incrementado en un 30% de acuerdo a la autorizacién del Consejo, pasando
de 765.456,38 € de la primera licitacién a 995.100 € en la presente.

* Se incluyd para verificar, cinco obras mas por encontrarse también en proceso de investigacion judicial.
* En la nueva licitacién, el objeto del contrato se subdividio en cuatro lotes por razones de eficiencia
organizativa y para facilitar la concurrencia de licitadores.

Con fecha 23-2-2017 el Consejo de Administracién de ACUAMED aprobd un nuevo organigrama de
direccion de la sociedad, uno de cuyos cambios consistid en la creacion de una Direccién de Auditoria
como o6rgano independiente de las Direcciones corporativas y de las Gerencias de la sociedad, asumiendo
las competencias del Comité de Control Interno cuya extincion se aprobd en el citado Consejo.

La nueva Directora de Auditoria Interna se incorpord en junio de 2017 e incluyd dentro del Plan de
Auditoria Interna para el segundo semestre de ese afio, una auditoria técnica de 43 contratos de obra
suscritos por la Sociedad entre las que se encontraban actuaciones que estaban siendo investigadas por la
Audiencia Nacional.

El objeto de estas auditorias tal y como se sefialaba en el plan, era:

s
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o Comprobar la coherencia entre los pliegos que rigieron la contratacion de las obras, el proyecto
constructivo aprobado, la obra certificada y lo realmente ejecutado.
La verificacion de la calidad de los elementos incluidos en las obras.
La medicién de la realidad fisica de lo ejecutado.

- Los pliegos de licitacion de este contrato, fueron elaborados por la Direccién de Auditoria Interna y
enviados a la Abogacia del Estado Coordinadora del Convenio de Asesoria Juridica, el 12 de septiembre
de 2017, recibiendo informe favorable el 24 de enero de 2018, no obstante, la publicacion de los pliegos
no se llevé a cabo debido a que, segun se consta el acta de la reunion del Consejo de Administracion de
fecha 1 de febrero de 2018 “el Juzgado Central de Instruccién n° 6, a instancia de la Fiscalia que lleva a
cabo la instruccién, ha solicitado al Ministerio de Agricultura y Pesca, Alimentacién y Medio Ambiente,
concretamente a la Subsecretaria, informacién sobre la viabilidad de llevar a cabo una encomienda al
Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos de una auditoria técnica de determinadas obras
objeto de investigacion. Una vez que se concretara la referida encomienda, se tomaria una decision
respecto al contrato anteriormente mencionado”.

- En abril del 2018 la Direccién de Auditoria Interna ha elaborado un nuevo Plan de Auditoria para el
ejercicio 2018 que modifica el aprobado para este ejercicio por el Consejo de Administracion de fecha 1
de febrero de 2018. En el nuevo Plan se sefiala que teniendo en cuenta que la decision sobre el contrato
de auditoria técnica atin no ha sido adoptada por el Consejo, es decir, el objeto del mismo no esta
determinado, no obstante, en el caso de que se decidiera licitar con el mismo objeto, tendrian que
redactarse nuevos pliegos ajustados a la Ley 9/2017 que deberén ser aprobados de nuevo por la Abogacia
del Estado Coordinadora del Convenio de Asesoria Juridica. Por lo tanto, en el nuevo cronograma
elaborado, se ha previsto para el ejercicio 2018 unicamente la realizacion de los trabajos de licitacion y
adjudicacion del contrato bajo la premisa de que en julio se empezaran a redactar los nuevos plicgos.

d) Compromisos de inversion

Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversién. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segiin se explica en la nota 4 b) y d).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 26.953.707 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2017 y el importe pendiente
de ejecutar.

4 Numero de o s Ejecutado Pendiente
Tipo de contratos contratos Licitado Adjudicado al 31/12/2017 | de ejecucién
Asistencias Técnicas Proyectos 20 5.676.602 4.756.390 4.592.655 163.735
Direccién Medio Ambiental 2 372.400 295.794 192.077 103.717
Direccidn de Obras 5 2.409.220 1.872.545 1.051.495 821.050
Obras 12 21.702.185 20.028.978 12.746.982 7.281.996
TOTAL 39 30.160.407| 26.953.707|  18.583.209 8.370.498
(Datos en €)

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ejecucion de

su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

e Los compromisos de aportacion de capital incluidos en su Convenio de Gestion directa, queda pendiente

de desembolsar un importe de 95.681.100 €, relativos a los ejercicios 2018 y 2019.
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e Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2017, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros
activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo importe
asciende a 616.744.316 €.

e El recurso al mercado de capitales mediante la concertacion de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestion Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

e Las subvenciones de capital provenientes de la Unién Europea, pendientes de justificar del programa
de fondos 2007-2013.

e Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucion, la aportacion de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del gjercicio 2017 de 10.849.982 € mismo importe que el afio anterior
al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.

La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:

e Ante la Conselleria de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247,02 € en
concepto de fianza de explotacion del proyecto de construccion de toma y vertidos maritimos para la
planta desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 40.671 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio publico maritimo terrestre en el
T.M. de Cuevas de Almanzora por su efluente procedente de la desaladora de Bajo Almanzora.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50.790,21 € para autorizar el uso en zona
de servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio piblico maritimo terrestre en
el T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma.

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversién
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 21- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo IV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidroldgico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” o “con recuperacion de costes”en el Convenio de Gestién Directa de la Sociedad se encuentran clasificadas
en el Balance de Situacion en los epigrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y de “Inmovilizado
material”, los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2017 se muestran en el cuadro siguiente:
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Actuaciones por | e .. - Eaor mana SR ol ]
Comunidnd | S50 final 3t) ASStencias | obras  [eropiaciones
Amnﬁmﬂ_ o S Meliiieds T ;
Catalufia 247.945.401 625.990 161.612 (730) 70.953 74.568 248.877.794
Murcia 59.690.356 3.039 0 25.878 8.198 258.745 59.986.216
Valencia 128.628.428 21.704 90.562 3.074.270 60.846 31.472 131.907.282
TOTAL 436.264.185] _ 650.733|  252374] 3.099.418] 139.997| 354.785) 440,771.292

(Datos en €)

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2016 se muestran en el cuadro siguiente:

\

| Actuaciones por | ... : : e ~ Trabajos R,

g Saldo final | Asistencias | .. - o realizados por la ~ Saldo final
Comunidad Seansoh Rl e Obras  |Expropiaciones CH T el
AGSRAmE 31-12-2015/| técnicas en::::” p:m . ..__3,5‘,,;.2 2016
Catalufia 246.615.939 570.108 369.753 16.583 86.631| 286.387| 247.945.401
Murcia 58.717.495 150.923| (451.696) 325.174 68.881| 879.578] 59.690.356
Valencia 124.379.159 273.048| (2.657.491)| 2.642.168 378.737| 3.612.807| 128.628.428
TOTAL 420.712.593|  994.079] (2.730.433) 2.983.925|  534.249| 4.778.772| 436.264.185
(Datos en €)

NOTA 22.- Hechos posteriores al cierre

Con fecha 6 de junio se ha recibido laudo de la Direccion General del Agua donde se dan instrucciones de obligado
cumplimiento para terminar con la controversia entre Acuamed y la Mancomunidad de los Canales del Taibilla
por la interpretacién de los tres convenios reguladores que tienen suscritos. En base a ello, en ¢l ejercicio 2018 la
Sociedad procedera a desdotar una parte significativa de las cantidades provisionadas, lo que hara que mejore
sustancialmente la cuenta de resultados por este concepto.

Con fecha 27 de junio de 2018 se han formalizado los contratos de novacion modificativa no extintiva, del Contrato
de Financiacién de fecha 14 de junio de 2012 (Tramo A) y del Contrato de Financiacién de fecha 21 de diciembre
de 2012 (Tramo B), entre el Banco Europeo de Inversiones (BEI) y la Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.M.E., S.A., en virtud de los cuales, a fecha 31 de diciembre de 2017 se cumplen todos los Ratios
exigidos por la Entidad Financiera. Estas operaciones de novacién contractual han sido previamente informadas
favorablemente por la Direccién General del Patrimonio del Estado y aprobadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad. Dichos contratos de novacion se van a elevar a escritura publica el dia 29 de junio de 2018.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracion de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad Mercantil

Estatal S.A. (Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

D. Daniel Sanz Jiménez
Vicepresidente
Albcrw&am
Consejero
4
Fi
l/
Diia. Pilar Vazquez Mlllan D. Carlos Muiioz Bellid
Consejera === ’* Consejero
) )
Dila. Beatriz Pérez 0S80 Diia. M* Nieves Vlllar Alvarez
Consejera Consejera T
D. Angel Cajigas Del Diia. Carmen Navarro Marti
Consejero Consejera

/ N
Las presentes Cuentas Anuales han sido reformuladas por el Consejo de Administracion ex su sesidn del dia 28 de

Jjunio de 2018, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta ultima hoja y se

rubrican las restantes por la Secretaria y por el Presidente.

En Madrid a veintiocho de junio de dos mil dieciocho.

P osa. Y .

A 7y

"ﬂ//llﬂ"
—a

—

La Secretaria del ConSejo de Admirfistracion El
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Evolucién de resultados 2014 -2017

Mediante la aprobacién del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacion parcial de la
Ley 2/2001 del Plan Hidroldgico Nacional, la actividad de la Sociedad ha experimentado un cambio
que ha supuesto no solo la modificacion de su denominacion, sino un completo reenfoque de su
actividad, regulada por el Convenio de Gestion Directa firmado con el Ministerio de Medio Ambiente
y Medio Rural y Marino (actualmente Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcion de la Sociedad Estatal Aguas de la
Cuenca del Sur, S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades
desde comienzo del mismo ejercicio, en 2010 se ha producido la absorcion de las Sociedades Estatales
Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del Jucar, S.A., incorporando también todos sus activos
y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

Las cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2014 el impacto
de los hechos antes sefialados, son las siguientes:

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de

2015 2016 2017

INGRESOS 60.799.845 84.882.086 119.696.936 125.795.644
Importe neto de la cifra de negocios 49.626.951 70.576.487 103.631.756 116.059.516
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 108.970 39.885 (266.170) (701.946)
Subvenciones traspasadas a Resultados 7.462.992 8.339.754 10.005.082 9.778.174
Trabajos realizados para el inmovilizado 1.901.664 1.240.628 705.204 647.823
Otros ingresos de explotacidn 1.699.268 4.685.332 5.621.064 12.077
GASTOS (78.585.915) (98.371.120) (141.677.086) (131.394.671)
Aprovisionamientos (33.940.799)  (52.374.619)  (69.299.510)  (80.241.266)
Personal (6.394.552)  (6.100.010) (5.053.635) (5.248.413) ~
Otros gastos de explotacion (14.552.340)  (13.872.254) (37.711.676) (16.138.949) )
Amortizaciones (23.698.224)  (26.024.237) (29.612.265) (29.766.043) ...n__( :
RESULTADO DE EXPLOTACION (17.786.070) (13.489.034) (21.980.150) (5.599.027)
RESULTADOS FINANCIEROS 38.846.642 28.421.042 (2.043.037) 891.408|
OTROS RESULTADOS (10.991.983) 27.496 494.145 (335.920)
IMPUESTO DE SOCIEDADES (249.486) (1.571.975) 6.339.255 1.043.503
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.819.103 13.387.529[ (17.189.787) (4'000’036}.1

Los ingresos por explotacion siguen incrementandose cada aflo debido a la paulatina consolidacion
de la actividad explotadora de la Sociedad, de igual manera que los gastos de las explotaciones
2
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aumentan por el mismo motivo. La partida “Otros ingresos de explotacion” incluye en su saldo el

importe de la subvencion de explotacion concedida en este gjercicio.

Actuaciones encomendadas e inversiones de 2017

Durante el ejercicio 2017 se ha producido un ligero incremento de la inversion en las actuaciones
encomendadas a la Sociedad con respecto al afio anterior, si bien no se alcanzan los niveles de

inversioén de 2015 y anteriores.

En los ultimos ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas

hidrograficas, se muestra en el grafico siguiente:

Evolucion inversiones por Cuenca Hidrografica

2017
= Total 216 M€ 90ME€ 12ME€ 22M€
Cuenca Hidrografica Ebro y

Cuencas Internas de Catalufia SIEle BME 1M€ S

Cuenca Hidrogréfica Segura 20M € 17M€ 1ME IME
m Distrito Hidrografico

Mediterraneo 74ME€ I5M€ 6ME 1ME

m Cuenca Hidrografica Jlcar 74M € 15M€ 4ME 11ME

g=e——————————— ——— — — ————— —————————"
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Durante el ejercicio 2017, la plantilla de la Sociedad ha aumentado en dos efectivos el numero de

Personal

empleados. La Sociedad ha mantenido durante 2017 una plantilla media de 81 trabajadores.

El grafico siguiente indica la evolucién de la plantilla de 1a Sociedad desde el ejercicio 2014

95
90
85
80
75
70

E=)Plantilla Media

e Gastos de Personal

Evolucion Plantilla

2014
92
6.394

E==1Plantilla Media

La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como

referencia la cifra de efectivos a 31/12/17

Categoria

Direccion

Subdireccién

Técnicos y licenciados

Administrativos y Auxiliares

Aun cuando la distribucion por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un

Hombres

6.100

e Gastos de Personal

80,00%
60,00%
58,33%
20,00%

5.054

Mujeres

adecuado reparto global del empleo entre hombres y mujeres.

20,00%
40,00%
41,67%
80,00%

f

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000
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Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional 3*. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacidn requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28,08 45,82
Ratio de operaciones pagadas 28,28 45,66
Ratio de operaciones pendientes de pago. 27,08 146,31
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados. 92.442.800,39 100.467.625,59
Total pagos pendientes. 18.214.250,27 156.056,39

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modific la Ley 15/2010 en relacién con la informacidn a incluir en memoria para
solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucion del ICAC de 29/1/2916 desarrolla la
metodologia para su célculo y los requerimientos de informacién en memoria al respecto. Esta Resolucion entrd en vigor
el 5/2/16 para las cuentas anuales de ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar
los de tipo financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y
afectan a la prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en
mercados abiertos, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en
las infraestructuras. Por tanto la competencia que pudiera darse en el mercado de agua en
alta o bruta seria por otros entes del propio Ministerio de Medio Ambiente u otras
Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en las relaciones convenidas con
los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la concesion de derechos de uso
otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidraulicas. La encomienda de
gestion contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita del
endeudamiento por cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizacidn ha de
ser objeto de autorizacion o no oposicién por parte de la Direccion General del Patrimonio
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del Estado. La firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones
con recuperacion de costes incluye, entre otros aspectos, €l presupuesto, las fuentes de
financiacién y las garantias que han de aportar los usuarios. Por tanto, aun cuando la
complejidad y periodo de construccion de las inversiones encomendadas a la Sociedad
pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas por €l hecho de
que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han sido
autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los proyectos y
modificacion de los mismos estan sujetos a supervisién administrativa por el Ministerio de
tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier
proyecto o modificacion del mismo. Por otro lado, en cuanto a los desfases de tesoreria
originados por el cobro de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de

los fondos propios de la sociedad o alternativamente con financiacion ajena con la propia
garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria
en la compra de Deuda publica siguiendo las directrices de la Instruccion Reguladora
elaborada por el Accionista Unico.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé
la formalizacién de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion
completa de los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las
tarifas. Una vez recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzara la
recuperacion de los fondos propios de la Sociedad que queda siempre postergada al
cumplimiento del requisito anterior. Esta ultima parte de la inversién se recupera,
usualmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen publico de tales fondos
y su destino a obras de interés general, no se establecen hipotesis financieras de
recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se
efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. En el caso de demora en el cobro
de las ventas realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion
fraccionada aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las operaciones con derivados
y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo
con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por insolvencias de clientes,
la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y anélisis historico de las insolvencias a nivel agregado, estd sujeto a
un elevado juicio. En relacion a la correccion valorativa derivada del andlisis agregado de
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la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La gestion de todos estos riesgos es responsabilidad de los Administradores. El Ministerio de tutela
mediante su accion de planificacion, verificacion y control, y el Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas a través de la instruccion que regula las relaciones de la Direccion General
del Patrimonio del Estado con las sociedades estatales, garantizan un adecuado control de estos
riesgos y su gestion, tanto con cardcter previo, como durante y después del desarrollo de sus
actividades.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 6 de junio se ha recibido laudo de la Direccion General del Agua donde se dan instrucciones
de obligado cumplimiento para terminar con la controversia entre Acuamed y la Mancomunidad de
los Canales del Taibilla por la interpretacion de los tres convenios reguladores que tienen suscritos.
En base a ello, en el ejercicio 2018 la Sociedad procederd a desdotar una parte significativa de las
cantidades provisionadas, lo que hard que mejore sustancialmente la cuenta de resultados por este
concepto.

Con fecha 27 de junio de 2018 se han formalizado los contratos de novacion modificativa no extintiva,
del Contrato de Financiacién de fecha 14 de junio de 2012 (Tramo A) y del Contrato de Financiacion
de fecha 21 de diciembre de 2012 (Tramo B), entre ¢l Banco Europeo de Inversiones (BEI) y la
Sociedad Estatal Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A., en virtud de los cuales, a fecha
31 de diciembre de 2017 se cumplen todos los Ratios exigidos por la Entidad Financiera. Estas
operaciones de novacidén contractual han sido previamente informadas favorablemente por la
Direccion General del Patrimonio del Estado y aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. Dichos contratos de novacion se van a elevar a escritura ptiblica el dia 29 de junio de 2018.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener
impacto significativo en las presentes cuentas anuales.

Evolucion previsible de la Sociedad

Situacion de partida v antecedentes

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente.
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Su Convenio de Gestién Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley
11/2005, por cuanto ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras
del Trasvase S.A., de la que deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su
cambio de objeto social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006
la puesta en marcha de una Encomienda de Gestién amplia (con mds de 70 actuaciones y 180
subactuaciones), con importe global superior a los 2.500 millones de euros, y respecto de la cual no
se habia avanzado —hasta entonces- ninguna accién encaminada a su tramitacion y posterior
gjecucion.

Las obras hidraulicas, y especialmente las obras lineales y la que implican acciones con vertidos —ya
sea al mar o a cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes
implicaciones medioambientales. Ademds, no estdn exentas de afecciones sobre la propiedad,
repercusiones sobre la propia estructura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia
directa de todo ello- tienen unos periodos de maduracion extensos y dilatados en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo
especialmente importante en el 4mbito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad
de la accion inversora de Acuamed. En este contexto, la repercusion medidtica es superior a la
deseable y existen —ademas- notables influencias de tipo politico que influyen muy directamente en
la gestidn y tramitacion de los expedientes y en la obtencion de los permisos y licencias para su puesta
en marcha.

En este contexto, y desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las
obras encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las
actuaciones contenidas en su Convenio de Gestion, todo ello enfocado a su construccion en el menor
plazo posible. Si bien el grado de avance ha sido dispar segln el tipo y caracteristicas de cada obra.

Evolucion de las inversiones reales de la Sociedad

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue muy inferior a
sus previsiones presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacion de intervenciones y
seleccion de actuaciones estratégicas, han permitido que durante el periodo 2014-2017 el volumen de
inversiones reales de Acuamed sea moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante el ejercicio 2017, como consecuencia de la situacién presupuestaria, Acuamed ha continuado

con la priorizacién de ejecucion de actuaciones que ha supuesto la revision de inversiones a realizar
8
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de la sociedad. Este nuevo escenario se disefia bajo dos premisas: la limitacion del volumen de
recursos ajenos a una cifra sensiblemente inferior a la prevista y la disminucion, en la medida de lo
técnicamente viable, de las inversiones sin recuperacion de costes. La valoracion actual de las
actuaciones que se mantienen en el catdlogo asciende a 3.725 millones de € que frente a los 4.579
millones de € de la valoracidn anterior supone una reduccion de 854 millones de € en su encomienda
de Gestion.

Modificacién del Convenio de Gestion Directa

La Encomienda de Gestion ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado
en nuevos convenios y diversas adendas a los mismos. Del mismo modo se ha sefialado la necesidad
de actualizar determinados pardametros econdomicos de cada actuacion y de valorar con detalle la
viabilidad de determinadas actuaciones, contemplandose también las actuaciones procedentes de las
Sociedades Absorbidas.

En este contexto, Acuamed estd preparando una propuesta de Modificacion n® 3 del citado Convenio
de Gestion Directa con el Ministerio de Agricultura y Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente, para
que el mismo sea efectivo y pueda ser firmado, una vez aprobado por el Consejo de Ministros. Esta
propuesta supone una reduccién significativa del volumen de inversion, acorde con los actuales
recursos disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razon de su grado actual de ejecucion,
utilidad de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacion de la inversion a través
de los convenios con los usuarios.

Dada la dificultad existente para la tramitacion y aprobacion de dicha Modificacion n°® 3, con caracter
previo se estd abordando la propuesta de actualizacion de la reprogramacion de las inversiones,

aprobada por Consejo de Ministros en diciembre de 2013.

Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios,
que se incrementardn con las aportaciones de capital previstas para los préximos ejercicios.
Simultdneamente, en la actualidad, el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la
financiacion necesaria para acometer su plan de inversion.

En el ejercicio 2012 se formalizé con el Banco Europeo de Inversiones un préstamo a 25 afios por un
importe de 500 millones de euros que cubre las necesidades de financiacion externa de la sociedad, y
por lo tanto garantiza la liquidez necesaria para poder acometer la inversion pendiente hasta completar
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la encomienda de gestién. El préstamo se formalizo en dos tramos de financiacion, el primero de ellos
por un importe de 350 millones formalizado el 14 de Junio de 2012, y el segundo por un importe de
150 millones formalizado en diciembre de 2012, y que fue ingresado en la Tesoreria de Acuamed en
marzo de 2013.

En este contexto, sefialar que Acuamed da por finalizada la blsqueda de nuevas fuentes de
financiacion ajena, ya que durante el periodo que resta de finalizacién de la ejecucion de la cartera de

inversion, tiene cubierta dicha financiacion.

El gran reto del equilibrio presupuestario

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se estd convirtiendo, en el plazo medio, en un
importante productor de “agua en alta”, para su integracién en los sistemas de suministro. En efecto,
estd dejando de ser una sociedad claramente inversora, una vez concluyan los procesos en curso,
pasando a explotar sus actuaciones sobre la base del marco establecido y sobre el que la Sociedad ha
iniciado el analisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista tnico y los propios 6rganos de gestion
y direccién de la Sociedad, deben hacer un esfuerzo de analisis y estudio de soluciones para poder
optimizar la cuenta de resultados de la empresa y equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta
todos los factores que intervienen en dichos resultados. Deberan analizarse aquellos mecanismos que
permitan la adecuada recuperacion de los costes de amortizacion y explotacion de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo

A lo largo del afio 2017, Acuamed ha seguido desarrollando las lineas maestras que se fijaron en el
Plan de Estratégico de I+D+i de la compafiia para el periodo 2014-2017:

v’ Mejoras en procesos desalacion y sistemas de membranas.

v' Desarrollo de herramientas para soporte en toma de decisiones de explotacion
v' Mejoras en calidad y en gestion del recurso.

v' Mejoras en proteccion ambiental.

Las lineas preferentes del Plan Estratégico de I+D+i de Acuamed dan soporte a las diferentes
actividades que constituyen la cadena de valor de la empresa como operador de
infraestructuras, optimizando el rendimiento de dichas actividades.

10




C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID
Tel. 914 234 500 - Fax 914 234 547
www.acuamed.es

Para conseguir esto cada linea de investigacion tiene unos objetivos especificos:

Cadena de valor

‘Tratamiento de agua ]

Linea de [+D~+i

IMejoras en procesos de
\desalacion y sistemas de

membranas.

ejoras en proteccion
ambiental

Objetivo

v" Reduccion de costes de
produccion.

v Mejorar las condiciones
de vertido de salmueras.

Regulacion y distribucion

|

| Desarrollo de herramientas
\para soporte en toma de
decisiones

v Optimizacién de la
gestion y sistemas de
informacion.

v Reduccion de pérdidas en
distribucion y regulacion.

Suministro de recursos

Mejoras en calidad y en la

 gestion del recurso

v' Aprovechamiento mas
eficiente de los recursos
generados

Ademas del desarrollo de proyectos de innovacion tecnologica con medios propios, El Plan

Estratégico de I+D+i de Acuamed para el horizonte 2014-2017 ha tenido, dentro de sus objetivos el
establecimiento de “un marco adecuado para que los diferentes centros de investigacion,

universidades o empresas con intereses comunes con Acuamed en desarrollos de innovacion puedan
encontrar un soporte para avanzar en estos desarrollos y que los mismos redunden, en ultima , en un

beneficio para la Sociedad.

En este sentido durante el ejercicio 2017 acuaMed ha participado e impulsado diferentes proyectos y
colaboraciones, la mayoria de ellos en el ambito de convocatorias europeas para el desarrollo de

actuaciones de [+D+i. A continuacion, se realiza una breve resefia de los mas relevantes:

Acuamed ha participado, a diferentes escalas de actuacion, en el Programa LIFE, Unico instrumento
financiero de la Union Europea para proyectos dedicado exclusivamente al medio ambiente. Durante

el 2017 la participacion ha sido la siguiente:

e Desarrollo del convenio de gestion conjunta de los humedales de decantacion -ejecutados por
acuaMed con el IRTA (Instituto de Investigacién y Tecnologia Agroalimentarias, de la
Generalitat de Catalufia), que es beneficiario del Proyecto LIFE ADMICLIM: LIFE+ “Proyecto
piloto de medidas de adaptacion y mitigacion al cambio climatico en el Delta del Ebro”. Este
proyecto plantea la optimizacién operativa de estos dos humedales para maximizar el secuestro
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de carbono, la elevacion del suelo y la asimilacién de nutrientes y contaminantes. Plazo:
02/06/2014 - 01/06/2018

Ademas, acuaMed ha expresado su apoyo a diferentes propuestas de proyectos de investigacion, en
los que no participa directamente, pero tiene interés en conocer el desarrollo de los mismos. Dentro
de estas propuestas destaca:

e El proyecto EcoSustain estd financiado por la Comision Europea a través de la linea
INTERREG MED vy est4 formado por diez socios de cinco paises, entre los que se encuentran

" empresas-de telecomunicaciones, universidades, centros de investigacién, administraciones
plblicas y una entidad dedicada la conservacion de la naturaleza, la Fundacion Global Nature.
El objetivo de la iniciativa es probar dos métodos de medicion en continuo de la calidad del
agua para determinar qué factores alteran sus concentraciones y poder facilitar la toma de
decisiones en los diferentes casos.

o El objetivo del proyecto Interreg Mediterranean EcoSustain es estudiar en las cinco masas de
agua elegidas (lagos, rios y entornos marinos) dos métodos de medicion en continuo de la
calidad del agua para determinar qué factores alteran sus concentraciones y poder facilitar la
toma de decisiones en los diferentes casos. Los lugares de estudio son: Parque Regional del
Rio Mincio en Italia, el Parque Nacional de Una en Bosnia, el Parque Nacional de Krka en
Croacia, el lago Karla en Grecia y ¢l Parque Natural de L’ Albufera.

e En Espaiia, el proyecto se ubicara en L’ Albufera, donde se monitorizaran los beneficios del
humedal artificial del Tancat de Milia, construido por acuaMed, que aporta aguas limpias al
lago.

El proyecto comenzé en noviembre de 2017 y finalizard en abril de 2019

Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha realizado operacion alguna con acciones propias y su capital social se mantiene
integramente suscrito y desembolsado por el accionista unico: el Estado Espafiol, a través de la
Direccién General del Patrimonio del Estado.

Instrumentos financieros utilizados por la sociedad

La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras exclusivamente
como instrumentos de cobertura de tipos de interés no siendo nunca contratados dichos productos
para utilizar de formar especulativa, cuyo importe a 31 de diciembre de 2017 es de - 21.680.641 € y
de - 67.654.639 € a 31 de diciembre de 2016.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno de los

miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad Mercantil Estatal S.A.

(Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

Presidente

D. Daniel Sanz Jiménez

D. Ricardo de Al
Consejero

Vicepresidente
némbenxaﬁﬁ«iaﬁ
Consejero o

Z 7
T
Diia. Pilar Vazquez Millan——

Consejera

- £2.
D. Carlos Mufioz Bellido

Consejero

e 7
V2NN
Diia. Beatriz Pérez Raposo

Consejera
7

ey A 4 ‘
AN TN R,
Diia. M* Nieves Villar Alvarez

Consejera

D. Angel Cajigas Delgado

Consejero

£

A

El presente Informe de Gestién ha sido reformulado por el Consejo de Administracién en su sesion del di
2018, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta 1ltima heja y se rubrican las

restantes por la Secretaria y por el Presidente.

En Madrid a veintiocho de junio de dos mil dieciocho

Y el

Diia. Carmen Navarro Marting
Consejera

Ly

| —

L

La Secretarja del Conse o de Administracion

El President
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