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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. (la
“Sociedad”} que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y fa memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la nota 4 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo segundo, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Como se indica en las notas 4 (e) y 8 de la memoria adjunta, {a Sociedad mantiene activados
en el epigrafe de balance existencias, los costes incurridos en determinadas actuaciones
calificadas como sin recuperacién en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad con el
Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, por un importe de 270.169 y
187.772 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. Dichos activos
tienen asociadas unas subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2011 y 2010
ascienden a 51.352 y 27.803 miles de euros, respectivamente, netas de los impuestos
diferidos correspondientes. Tal como se sefala en la nota 4 (e), los Administradores de la
Sociedad consideran que esas actuaciones serdn objeto de entrega a la Administracion
General del Estado (AGE) por los costes activados menos las subvenciones recibidas y mas
los impuestos indirectos correspondientes y que el importe asi determinado puede ser
abonado por la AGE o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe. A la
fecha de emision de este informe, no hemos dispuesto de la documentacién relativa a la
conformidad de la AGE a la entrega de estas actuaciones que nos permita conocer si el
importe de las mismas serd abonado por la AGE o bien dara lugar a una reduccién de capital
por el referido importe y, por tanto, no hemos podido verificar la correcta clasificacion y
valoracidn de dichos costes a 31 de diciembre de 2011 y 2010. Nuestra opinién de auditorfa
sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010 contenia una salvedad al respecto.
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3. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubi€ramos podido verificar la correcta clasificacién y valoracion
de los costes activadas en el epigrafe de balance existencias, en relacién con las actuaciones
calificadas como sin recuperacion, tal y como se detalla en el pdrrafo segundo anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, ilamamos la atencion respecto de lo sefialado
en la nota 9.b) de la memoria adjunta, en la que se indica que dentro del epigrafe de Clientes
por ventas y prestacion de servicios, se incluye un saldo de 7.443 miles de euros
correspondiente a derechos de cobro con la Mancomunidad de los Canales del Taibilla en
relacion a la regularizacidn de tarifas de los afios 2009 a 2011, cuyo célculo se ha realizado
de acuerdo con lo establecido en el propio convenio regulador de la ejecucion y explotacién
de la desaladora de Valdelentisco. Sin embargo, la Mancomunidad de los Canales del
Taibilla no tiene reconocidas obligaciones de pago con la Sociedad al 31 de diciembre de
2011 por este concepto. En este sentido, como asi sefiala la nota 9.b) debido a los informes
favorables emitidos por la Abogacia del Estado sobre la regularizacién de dichas tarifas, asi
como a que ésta ha sido corroborada por el Director General del Agua, de quien depende la
Mancomunidad de los Canales del Taibilla, los Administradores de la Sociedad han
considerado que no existen dudas acerca de la recuperabilidad de este saldo pendiente de
cobro al 31 de diciembre de 2011.

S. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Aguas de las Cuencas
Mediterrdneas, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

INSTITUTODE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:

Manuel Martin Barbén KPMG AUDITORES, S.L.

29 de marzo de 2012

Ade 2012 N 01/12/10821
COPIA GRATUITA
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aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre
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Balance al cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

L BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 —l
(Datos en Euros)
Notas de la
ACTIVO Memioria 2.011 2.010
Activo no corriente 2.245.720.887 | 2.090.653.121
Inmovilizado Intangible Notas 4.ay 5 20.660.902 22.069.397
Desarrollo 521.489 316.842
Concesiones 20.086.697 21.670.271
Patentes, licencias, marcas y similares 15.275 19.897
Aplicaciones informéticas 37.441 62.387
Inmovilizado Material Notas 4.by 6 2.224.596.110 | 2.068.101.750
Terrenos y construcciones 723.690.547 736.929.459
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 821.892 1.026.842
Inmovilizado en curso y anticipos 1.500.083.671 1.330.145.449
Inversiones inmobiliarias Notas 4.cy 7 304.772 312.610
Construcciones 304.772 312.610
Inversiones financieras a largo plazo 159,103 169.364
Otros activos financieros Notas 4.d y 9.a 159.103 169.364
Activo Corriente 569.884.262 481.363.814
Existencias Notas 4.ey 8 271.342.575 188.917.919
Productos en curso 264.449.222 182.056.185
Productos terminados 6.893.353 6.861.734
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 202.473.751 117.274.238
Clientes por ventas y prestacion de servicios Notas 4.dy 9.b 25.343.100 15.533.974
Deudores varios 1.261.432 4.260.622
Administraciones Publicas Notas 4.d y 14 175.869.219 97.479.642
Activos por impuesto corriente 2.093.453 2.275.947
Otros créditos con las Administraciones Publicas 173.775.766 95.203.695
Periodificaciones a corto plazo 240.713 494.080
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 95.827.223 174.677.577
Tesoreria 95.827.223 174.677.577
TOTAL ACTIVO 2.815.605.149 | 2.572.016.935
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notexdn 2.011 2.010
Memoria
PATRIMONIO NETO 2.181.526.788 | 2.118.314.529
Fondos propios 1.628.000.153 | 1.632.094.770
Capital Nota 11 1.529.832.140 | 1.529.832.140
Capital Escriturado 1.529.832.140 1.529.832.140
Prima de emision Nota 11 100.520.412 115.720.672
Reservas Nota 11 1.742.218 2.437.334
Legal y estatutarias 1.742.218 1.566.109
Otras reservas 871.225
Resultados de ejercicios anteriores Nota 11 0 (17.656.466)
Resultados negativos de ejercicios anteriores 0 (17.656.466)
Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida)} (4.094.617) 1.761.090
Ajustes de valor Notas 4.d y 13.c (1.442.048) (762.668)
Operaciones de cobertura (1.442.048) (762.668
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Notas 4.f y 12 554.968.683 486.982.427
PASIVO NO CORRIENTE 375.091.580 354.722.794
Deudas a largo plazo Nota 4.fy 13.a 148.174.168 174.736.256
Deudas con entidades de crédito 106.573.320 134.510.347
Derivados 2.023.927 975.896
Otros pasivos financieros a largo plazo 39.576.921 39.250.013
Pasivos por impuesto diferido Nota 14.b 185.858.901 139.435.883
|Periodificaciones a largo plazo Notas 4.dy 13.b 41.058.511 40.550.655
[PASIVO CORRIENTE 258.986.781 98.979.612
Deudas a corto plazo 178.175.003 15.225.829
Deudas con entidades de crédito Nota 13 91.212.846 4.169.945
Otros pasivos financieros a corto plazo Nota 13 86.962.157 11.055.884
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 80.811.778 83.753.783
Proveedores Notas 4.d y 13.b 77.233.495 80.572.518
Acreedores varios Notas 4.d y 13.b 2.376.635 1.846.116
Anticipo de clientes 859.368 886.634
Otras deudas con las Administradones Plblicas Notas 4.d y 14.b 342.280 448.515

|TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.815.605.149

2.572.016.935

=
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2011y 2010
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS HotlEs Ry 2,011 2,010
Memoria

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 29.341.883 23.360.270
Por ventas Notas 4.h y 18 13.329.909 9.217.014
Por prestaciones de servicios Notas 4.hy 18 16.011.974 14.143.256

Variacion de exnfstenﬁnas de productos terminados y 31.619 1.067.997

en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas 4.b y 4.e 5.436.987 4.047.136

Aprovisionamientos (16.019.468) (17.510.355)
Consumo de mercaderias Nota 16 0 (8.716)
Trabajos realizados por otras empresas (16.019.468) (17.501.639)

Otros ingresos de explotacion 444.894 658.492
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 19 444,894 658.492

Gastos de personal Notas 4.hy 15 (7.875.547) (8.057.080)
Sueldos, salarios y asimilados (6.344.802) (6.477.919)
Cargas Sociales (1.530.745) (1.579.161)

Otros gastos de explotacion Notas 4.hy 16 [ (5.058.022) (1.219.229)
Servicios exteriores (4.244.531) (3.876.627)
Tributos (813.491) (127.700)
Perd|d§s, deterioro y variacion de provisiones por 0 ».785.098
operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 7 (16.516.808) (16.425.607)

I-mput'acmn de Subvenciones de inmovilizado no Notas 4.fy 12 6.367.571 6.305.639

financiero y otras

Otros Resultados Nota 17 765.265 2.565.107

Resultado de Explotacién (3.081.626) (5.207.630)

Ingresos financieros 4.812.381 10.141.559
De valores negociables y otros instrumentos financieros r 2.012.522 9.018.355
Incorporacion al activo de gastos financieros 2.799.859 1.123.204

Gastos financieros (5.825.372) (3.172.839)
Por deudas con terceros (5.825.372) (3.172.839)

Resultado financiero (1.012.991) 6.968.720

Resultado antes de impuestos (4.094.617) 1.761.090

Impuestos sobre Beneficios Nota 14

Resqltado del ejercicio procedente de operaciones (4.094.617) 1.761.090

continuadas

RESULTADO DEL EJERCICIO (4.094.617) 1.761.090
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Estado de cambios en el Patrimonio neto correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2011 y 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
Notas en la
memoria 2.011 2.010
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (4.094.617) 1.761.090
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 84.068.225 10.776.442
1. Por cobertura de los flujos de efectivo Nota 13 (970.543) (710.761)
II. Subvendones, donaciones y legados recibidos. Nota 12 121.068.008 16.105.680
111 Efecto impositivo. Nota 12 (36.029.240) (4.618.477)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I) 84.068.225 10.776.442
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (4.457.297) (4.885.153)
III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Nota 12 (6.367.571) (6.305.639)
1V. Efecto impositivo. Nota 12 1.910.274 1.420.486
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (II) (4.457.297)| (4.885.153)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 75.516.311 7.652.379

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Capital Prinm de Resultados de| . s}'b"e"_fh"“’ Ajustes por
P 4 Reservas | ejercicios e Y| cambio de TOTAL
Escriturado Emisi6n e del ejercicio legados
anteriores vajor
rechidos

A. SALDO, FINAL DEL ARO 2009 | 1.529.832.140 | 115.720.672 | (8.575.707)| (7.698.271)| (8.416.373)| 236.084.542 0 | 1.856.947.003
1. Ajustes por cambio de criterio
2010 y anteriores (1.535.133) (1.535.133)
1 Totalimgresos y gastos 1.761.090 6.388.822 (497.533) 7.652.379
reconocidos
III. Operaciones con socios 0
propietarios. Combinaciones de 12.548.174 (1.541.822) 244.509.063 (265.135) 255.250.280
negocio
V. Otras variaciones del
patrimonio neto (8.416.373) 8.416.373 0
B. SALDO, FINAL DEL ANO 2010 | 1.529.832.140 | 115.720.672 | 2.437.334 | (17.656.466)| 1.761.090 | 486.982.427 (762.668)| 2.118.314.529
I Ajustes por cambio de criterio
2011 y anteriores (12.304.052) (12.304.052)
I Total ingresos y gastos (4.094.617)|  80.290.308 (679.380)|  75.516.311
reconocidos
V. Otras variaciones del (15.200.260)|  (695.116)  17.656.466 | (1.761.090) 0
patrimonio neto
C. SALDO, FINAL DEL ARO 2011 | 1.529.832.140 | 100.520.412 1.742.218 0| (4.094.617)| 554.968.683 (1.442.048)| 2.181.526.788

Datos en €

b=,
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

- Fax 91 423 45 47

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

NOoTAS | 2011 2.010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (4.094.617) 1.761.090

2. Ajustes del resultado 8.525.100 (2.557.782)
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 56y7 16.516.808 16.425.607
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0 (2.785.098)
) Imputacion de subvenciones (-) 12 (6.367.571) (6.305.639)
d) Ingresos financieros (-) (2.012.522) (9.018.355)
e) Gastos financieros (+) 5.825.372 3.172.839
f) Otros ingresos y gastos (-/+) (5.436.987) (4.047.136)

3. Cambios en el capital corriente (83.096.632)| (30.864.722)
a) Existencias (+/-) 8 (82.424.655)| (83.274.854)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (85.199.513) 48.369.330
¢) Otros activos corrientes (+/-) 253.367 1.271.974
e) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (2.942.005) 18.470.095
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 87.216.174 (15.701.267)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.812.850) 5.845.516
a) Pago de intereses (-) (5.825.372) (3.172.839)
b) Cobros de intereses (+) 2.012.522 9.018.355

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (82.478.999)| (25.815.898)

(1+2+3+4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

(166.147.587)

(259.867.164)

b) Inmovilizado intangible 5 (220.848) (77.807)
¢) Inmovilizado material 6 (165.937.000)] (259.778.453)
d) Otros activos financieros 9 10.261 (10.904)
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6) (166.147.587)| (259.867.164)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 197.480.388 41.539.164
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 11 75.733.000 0
b) Adquisicion de instrumentos de patrimonio (-) 12y 14 679.380 497.532
c) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 12 121.068.008 16.105.680
- de la Union Europea 121.068.008 16.105.680
d) Otras aportaciones de socios (+) 0 24.935.952
- de otros 0 24.935.952
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (27.704.156){ 44.027.669
a) Emision 13 232.871
- Deudas con entidades de crédito (+) 31.269.151
- Otras deudas (+) 232.871 12.758.518
b) Devolucién y amortizacién de 13 (27.937.027)
- Deudas con entidades de crédito (+) (27.937.027)
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacién (8) 169.776.232 85.566.833

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5 + 7 + 9)

(78.850.354)

(200.116.229)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

174.677.577

374.793.806

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

95.827.223

174.677.577
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011

NOTA 1.- Actividad de la empresa

a) Resefia historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizé la creacién, en forma de
sociedad anénima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituy6 el 7 de marzo de
2002 por tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de
Aguas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a
constituir sociedades estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26
de noviembre, cuyo objeto social sea la construccién, explotacion, o ejecucion de las obras publicas hidraulicas
que al efecto determine el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacion — entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su
creacion, autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y
explotar, en su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho
articulo, asi como el ejercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas
transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprob6 el cambio de denominacién social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). La Junta General
Extraordinaria y Universal de accionistas de la Sociedad celebrada el 12 de julio de 2004 dio cumplimiento al
citado Acuerdo.

La Sociedad tiene su sede en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades a través de
delegaciones en Tarragona, Valencia, Murcia, Almeria y Malaga. Mas informacién sobre las actividades y
organizacion de la Sociedad se puede encontrar en www.acuamed.es.

b) Objeto social y marco de actuacion

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacién del objeto
social de la Sociedad. Esta nueva modificacion fue adoptada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
la Sociedad en su reunién de 22 de septiembre de 2005, y elevada a escritura publica el 27 de septiembre de
2005. El objeto social de la Sociedad, aprobado como modificacion del mismo, y que coincide con su actividad
principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendra por objeto la contratacion, construccion, adquisicién y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley
10/2001, de 5 de julio, del Plan Hidroldgico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su
dia para la transferencia de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccion, adquisicién o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
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3. El objeto social podra realizarse directamente o mediante la participacién en el capital de las
Sociedades constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados
anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyé la tutela de la
Sociedad al Ministerio de Medio Ambiente, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 169.d y 176 de la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas.

El marco de actuacion para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestién Directa que tiene el objeto
de establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio de Medio
Ambiente, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el articulo 132.2 del texto refundido de
la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizo el oportuno Convenio de Gestion Directa el 20
de Mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacién parcial del Plan Hidrolégico Nacional y cambio de
denominacion social, se firma la Modificaciéon 1* a dicho Convenio el 30 de noviembre de 2004. El 29 de
septiembre de 2005, y previa autorizaciéon por Acuerdo de Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, se firma
la Modificacién 2* al Convenio de Gestion Directa.

La Modificacién 2% al Convenio de Gestién Directa ha sido objeto de cinco adendas, aprobadas por los Consejos
de Ministros de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de
2009 y 16 de diciembre de 2011, para recoger los compromisos de aportacion de capital por parte de la
Administracion General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo 132.2.c del texto refundido
de la Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la Sociedad.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestion Directa vigente, las actuaciones encomendadas a
la Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacion. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial”.
b) Actuaciones sin Recuperacion. “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la clausula cuarta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidrdulicas ACUAMED debera formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio deberd contener, con caracter de minimo:

a) La descripcién de la Actuacion a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por
todos los conceptos.

b) El interés de las partes en la construccion o explotacién de la obra.

¢) La determinacién del esquema financiero de la Actuacién, concretando las fuentes de financiacion y
las garantias correspondientes que habran de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacién sobre el curso de realizacion del proyecto y a
ser oidas en relacién con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer
una organizacién adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio
de estos derechos.

¢}  Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal del accionista Gnico, Ja
Administracion General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima
de emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28
de octubre de 2005, por el que se da nueva redaccion al punto I del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de

C /f_f“— 6



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

acuaMed

julio de 2005, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterrdneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el accionista tnico se escritura la mencionada ampliacién, realizdndose la inscripcién en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusion
por absorcion entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” como sociedad absorbente y
“Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina mediante la inscripcion
de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantil de Mélaga, el dia 16 de octubre de 2006 y en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de la personalidad juridica
de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisiéon en bloque de todo su patrimonio a la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fija como fecha a partir de la cual
las operaciones de la sociedad que se extingue han de considerarse realizadas por la sociedad absorbente, la de |
de enero de 2006. Esta operacion de fusion, no conlleva modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de
las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva sociedad
resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas dentro del
objeto social anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal del accionista unico, la
Administraciéon General del Estado, donde se adopta, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima
de emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 29
de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jucar, S.A.” (ACUAJUCAR) y “Aguas de la Cuenca del Segura,
S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” de acuerdo
con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con
fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el accionista unico, se escritura la
mencionada ampliacion, realizdndose la inscripcion en el Registro Mercantil el 9 de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003,
de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprobd el
“Acuerdo de Racionalizacion del Sector Publico Empresarial” y el proceso de fusiéon por absorcion entre las
sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A.” y “Aguas del Jucar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culminé con la inscripcion
de la correspondiente escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien
la fecha de efectos se retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacion. Asimismo, se practicaron las
anotaciones correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, el 20 y e] 21 de diciembre de
2010, respectivamente. A consecuencia de la fusién se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las
sociedades “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas del Jicar, S.A.” y la transmisién en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fijo como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacion de fusidn, no conllevaba modificacién del objeto social de
la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomendaban a la
nueva sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedades absorbidas quedaban
amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.
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NOTA 2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 se han preparado de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha
fecha. Todas las cifras estan expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

b.1) Valoracion de obras hidrdulicas. Inmovilizado material y existencias
Como se recoge en la Nota | la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestién Directa

con la Administracion General del Estado. Ademas de la legislacion mercantil a la Sociedad le son de aplicacién,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, as{ como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En
este contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con y sin recuperacion, clasificados en los epigrafes de
inmovilizado material y existencias, respectivamente, son activos de caracter demanial y sobre los que la
Sociedad tiene el control econémico de los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su
clasificacion como activos, sin perder su cardcter de bienes demaniales y de interés general afectos a la
prestacion de un servicio publico esencial como es el suministro y distribucién de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones
con recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance de situacion
adjunto, tal y como se ha indicado en la Nota | anterior, recogen un escenario econémico y financiero de
recuperacion de la inversion de acuerdo al marco establecido por la Administraciéon General del Estado, teniendo
en cuenta las consecuencias econdmicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas y
climaticas en cada territorio y distinguiendo, a su vez, segiin los usos diversos de abastecimiento, agricultura e
industria. Por otro lado, los citados convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracién, usualmente entre
25y 50 afios.

Las actuaciones u obras hidraulicas calificadas como “sin recuperacion de costes”, y clasificadas en el epigrafe
de “existencias” del balance de situacion adjunto, serdn objeto, a su finalizacion, de entrega a la Administracion
General del Estado, para su explotacion o ulterior cesion a otra Administracion Pablica autondmica o local. La
referida entrega se efecta mediante la correspondiente acta de entrega y recepcion por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administracion General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, y
mas el impuesto sobre el valor afiadido aplicable. El importe asi determinado puede ser abonado por la
Administracion General del Estado o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo ello
a eleccion de la propia Administracion General del Estado.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010 por la que se aprobaban aspectos
contables de empresas puiblicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas aprobadas tienen como
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principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas que operan
condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de especial
relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro de
los activos no generadores de flujos de efectivo. EI cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que son
empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de efectivo, no orientadas a
la obtencién de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econdmico o comercial, sino a la obtencién de
flujos econémicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad
publica, con caracter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben
entregar bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacién, o a cambio de una tasa, o de
un precio fijado, directa o indirectamente, por la Administracion Publica como consecuencia del caracter
estratégico o de utilidad publica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que para la determinacion del deterioro de valor, en sintonia con la Norma Internacional de Contabilidad
del Sector Piblico n® 21 Deterioro de los activos no generadores de efectivo, se toma como referente, a la hora
de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento de efectuarse ese célculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algtn indicio del
deterioro de valor de algtin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
deberd estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa deberd tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1.  Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no son susceptibles de verse
afectadas por cambios de este tipo.

2. Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior a
la esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Publico
Hidraulico, este agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacioén de
este apartado de la orden ministerial.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

4. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante el
ejercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha producido ningiin cambio de los aqui sefialados ni
se esperan a corto plazo.

5. Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. No se
contempla el caso.

6. Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio
de que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de
estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés
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general no padecen riesgo por un cese, reducciéon de la demanada o necesidad de los servicios
prestados.

b.2) Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afecto a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a
través de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto la
competencia que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio
Ministerio de Medio Ambiente u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en
las relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la concesién de
derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

o  Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. La encomienda de gestion
contenida en el Convenio de Gestién Directa conlleva la autorizacién implicita del endeudamiento
por cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion ha de ser objeto de
autorizacién o no oposicién por parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma
previa de un convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes
incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacién y las garantias que han de
aportar los usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad y periodo de construccion de las
inversiones encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas
estan mitigadas por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general,
que han sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacién de los
proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a supervisién administrativa por el Ministerio
de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o
modificacion del mismo. En caso de no obtencién de la financiacion externa convenida, habra que
tramitar en forma una nueva Adenda al Convenio de Gestién Directa que modifique el actual
esquema de financiacion, con la capitalizacion que se establezca. Por otro lado, en cuanto a los
desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la
cobertura de los fondos propios de la sociedad o alternativamente con financiacién ajena con la
propia garantia de la ayuda solicitada.

e Riesgo de liquidez asociada a la explotacion de las obras. Los convenios especificos con usuarios
incluyen tanto la determinacion de las tarifas a repercutir como las garantias para su cumplimiento.
No obstante las tarifas giradas por la Sociedad no tienen la consideracion de precio publico, pues no
estan reguladas por la Ley de Aguas y el Reglamento del Dominio Publico Hidraulico, por lo que su
recuperacion y gestion entran dentro del derecho comiin, bien civil o administrativo, en funcién de la
naturaleza juridica del convenio especifico y del usuario publico o privado.

e  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacién de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacién de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzard la recuperacion de los fondos
propios de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta
iltima parte de la inversion se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado
el origen publico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis
financieras de recuperacién basadas en tipos de interés de mercado.

e  Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectiien a clientes con un
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historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. La correccion
valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccién valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la mercantil, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del
Estado, deberdn evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es de su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al
accionista las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a la
planificacion de la politica hidrdulica de la Administracién General del Estado, que ademas cuenta con las
potestades de verificacion y control, tanto del Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino, como del
Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Instruccién que regula las relaciones de la Direccién General
del Patrimonio del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencién a priori y durante
el desarrollo de su actividad de estos riesgos y su gestion, ademas de una revision a posteriori de la eficacia y
eficiencia del cumplimiento de la construccién, financiacién y explotacion, en su caso, de las obras hidraulicas
convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Publicas, como la Ley de Aguas, obligan a
que la actuacién de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual (incluido en el
Convenio de Gestién Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria
establece la incorporacién de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos
Generales del Estado, asi como la obligacién de formular un programa de actuacién plurianual (articulo 65).
Adicionalmente, la Sociedad esté sujeta a supervision y revisién posterior por parte de Ia IGAE y del Tribunal de
Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestién de los
fondos procedentes de la Unién Europea.

b.3) Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas. En su
articulo 2° relativo al ambito de aplicacién, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesidn con una entidad concedente. Queda claro pues
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningun acuerdo de concesion,
sino que realiza su actividad en base a una encomienda de gestién del Ministerio de Tutela (actualmente
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesién no retine los requisitos
esenciales que las propias Normas de Adaptacién del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los

aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesion:

o La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacién, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesion)
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e La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

e En cualquier caso la Administracion Publica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestién Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacién a esta Sociedad.

¢) Principios contables y normas de registro y valoracion

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntasel Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, se deben presentar con cada una de las partidas del balance de situacidn,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido pérdidas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011. Los
Administradores someteran a la aprobacién del Accionista Unico la siguiente propuesta de aplicacion de
resultados:

Base de Reparto:
Pérdida del gjercicio 4.094.617 €

Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores 4.094.617 €

La distribucién del beneficio del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se muestra en el estado de
cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones
informaticas adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacién, se valora a su coste de
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adquisicién y se presenta neto de su correspondiente amortizaciéon acumulada y las correcciones valorativas por
deterioro si fuese aplicable.

En el caso particular de las “Concesiones derechos de uso” la partida registra los derechos de Uso
correspondientes a la cesién de uso durante 25 aflos de dos explotaciones cedidas por la Confederacion
Hidrografica del Jucar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Dotaciones de amortizacién de inmovilizado y este inmovilizado se reduce durante el mismo
periodo con abono al epigrafe de imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas dtiles finitas siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada segun el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida til
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacion sera el periodo de cesién de uso (25 afios) o la vida (til de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los ejercicios 2011 y 2010 ha ascendido a 1.629.343 € y 1.620.853 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad no ha realizado pruebas de deterioro de valor de los elementos incluidos en este
epigrafe, dado que considera que los mismos no presentan problemas de recuperacion de su valor, segin se ha
detallado en la Nota 2.b.1.

b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de cardcter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacién de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacién como en construccién o en
curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicion o produccién, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal, amortizaciones y gastos de explotacién directamente
relacionados con los trabajos técnicos para la ejecucidn y construccidén de las actuaciones. Su imputacion se
realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la imputacién de horas a cada proyecto. El
importe activado por este concepto, en el inmovilizado material en curso, asciende a 4.959.750 €y a 3.329.480
€ a 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Como parte de los costes de produccién de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del activo, y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
destinada a financiar la construccion.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, excepto para los Complejos de
Desalacion, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida util
Construcciones Uso Propio 50

Obras hidraulicas Véase cuadro siguiente
Instalaciones técnicas y maquinaria 10

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Equipos para procesar informacion 4

Elementos de Transporte 4

Otro inmovilizado 10

Los Complejos de Desalacién, que forman parte de las Obras hidrdulicas, se amortizan con un método
sistematico y de acuerdo con los pertinentes Convenios firmados para los mismos. Este método distribuye el
coste total del activo a lo largo de la vida itil estimada de acuerdo con los m® que se estima producira la
instalacion en cada uno de los afios, determindndose el importe de cada afio en base al consumo real.

En el resto de las infraestructuras hidraulicas donde la Sociedad asume su explotacién se amortizard en funcion
de la vida util de cada uno de los elementos homogéneos en que se descompone la misma de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Concepto Ailos de vida (util)
Obra Civil 50
Equipamiento electromecéanico 25
Depositos y tanques 50
Redes de distribucion 50
Instalaciones de elevacién, filtrado y depuracién 25
Instalaciones complementarias, mecanicas y eléctricas 25

Estos criterios, a juicio de la Sociedad responden adecuadamente al consumo y depreciacion de los activos, sin
que los mismos signifiquen dotaciones de amortizaciéon en funcién del nivel de beneficios, sino del nivel de
actividad y de la capacidad de los activos, en cada ejercicio, para generar ingresos a lo largo de su vida 1til total.
El importe amortizado a 31 de diciembre de 2011 y 2010 ha ascendido a 14.879.627 € y 14.796.297 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalia si existe algiin

indicio del deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria,
en cuyo caso estima su importe recuperable.
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Como se recoge en la Nota 2 (aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre) los elementos
del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se consideran elementos no generadores de
flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en un activo no generador de flujos de
efectivo 0 unidad de explotacién o servicio si su valor contable supera a su importe recuperable, en la fecha de
determinacién del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable su coste de reposicién depreciado.
La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de los elementos de su inmovilizado
que obligue a estimar su valor recuperable, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningin
célculo por deterioro al considerar que no es aplicable segin se ha detallado en la Nota 2.b.1.

¢) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Bajo este epigrafe se
encuentran las oficinas de la Calle Jativa en Valencia, que fuera sede social de la extinta ACUAJUCAR y que
actualmente se encuentran disponibles para alquiler.

d) Instrumentos financieros

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones con
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria
de “préstamos y partidas a cobrar” y “débitos y partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. No obstante lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Posteriormente se valorardn por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversiéon, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

En este grupo de activos también se incluyen “las coberturas contables”. La Sociedad utiliza los siguientes tipos
de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicién a la variacion de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo periodo en que la operacion objeto de cobertura afecta al resultado.
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e) Existencias

El Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase nota 1) incluye una serie de actuaciones calificadas como
“sin recuperacién de costes”. Estas actuaciones a su finalizacién seran objeto de entrega a la Administracion
General del Estado, para su explotacion o ulterior cesién a otra Administracion Publica autondmica o local. La
referida entrega se efectia mediante la correspondiente acta de entrega y recepcion por el Ministerio de
Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente; en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la
Administraciéon General del Estado, que incluye todos los costes activados, menos las subvenciones recibidas, y
mas el impuesto sobre el valor afladido aplicable. El importe asi determinado puede ser abonado por la
Administracién General del Estado o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo ello
a eleccion de la propia Administracién General del Estado.

En los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido cesiones a la Administracién General del Estado, estando
pendiente la Sociedad de reducir su capital social en la cuantia de las entregas realizadas en el ejercicio 2007, por
importe de 18.318.483 € (véase nota 14.a) o bien, de percibir dicho importe,

Para su valoracion hasta la entrega a la Administracién General del Estado se siguen los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material, véase epigrafe b) anterior. El importe activado por trabajos realizados
para su activo en los ejercicios 2011 y 2010 ha ascendido a 477.237 € y 717.656 €, respectivamente.

/) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18" del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas. La Disposicién adicional unica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencién como no reintegrable, y establece que a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener
la inversion durante un determinado niimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacidn de las cuentas anuales se ha realizado la inversidn y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

b) Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o ampliacién de un activo: si las

condiciones del otorgamiento exigen la finalizacién de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.
En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcién a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluira la construccién del activo o la
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacioén o ampliacion segun las condiciones establecidas en
el acuerdo de concesién.

¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucién plurianual: si las condiciones
del otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacion y la justificacién de que se han realizado
las actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las
cuentas anuales se ha ejecutado la actuacién, total o parcialmente.
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En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como no reintegrable en proporcién al
gasto ejecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en
las condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con la NRV 18” antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i) Reconoce las subvenciones en funcion de los costes elegibles certificados al 6rgano intermedio de
control (Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino) y auditadas por sus érganos de
control y supervisién, con independencia del momento efectivo del pago. Asi, el importe reconocido
y auditado en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido de 121.068.008 € y 16.105.680 €, respectivamente.

ii) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccion, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como
no reintegrable en proporcién a la obra ejecutada.

iii) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracién General del Estado, existencias, y se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica, en
proporcion a la dotacién a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el
momento de la transmisién de la actuacién a la Administracién General del Estado. El importe
traspasado a resultados, por las actuaciones en explotacion, en los ejercicios 2011y 2010 ha sido de
6.367.571 € y 6.305.639 €, respectivamente (véase Nota 12).

De acuerdo con la NRV 122 del Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencién como ingreso
imputado a patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse
segln los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea pagar el pasivo.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El
efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

La NRV 132 en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia sélo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulta n° 10 del BOICAC n° 80/2009, considera que la realizacion del activo dependeré
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles
y al no tener certeza de que se vayan a generar suficientes ganancias futuras que le permitan mantener €sos
activos fiscales, y en base a lo recogido en la NRV 22%, no reconoce los créditos fiscales que se pudieran
generar.
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h) Ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

i)  Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccién y reparacién del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a
66.792.521 € y 83.028.589 €, respectivamente, en los ejercicios 2011 y 2010 (véase Nota 21), y se encuentran
activados en el epigrafe de “Existencias”.

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucion de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

Jj)  Combinaciones de negocios entre empresas del grupo

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010 se reconocen aplicando el método de
adquisicién establecido en la Norma de Registro y Valoracion 19* del Plan General de Contabilidad modificada
por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

Tal y como se detalla en la Nota I, la Sociedad ha realizado operaciones de fusiéon de negocios con sus dos
sociedades del grupo.

Dado que la Sociedad poseia la totalidad del capital social de las sociedades absorbidas, los activos y los pasivos
de las mencionadas sociedades se han valorado por el importe que correspondia a las mismas en las cuentas
anuales individuales de la sociedad aportante, segin las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas. La diferencia entre los valores aplicados a los elementos patrimoniales y el valor neto contable de
las participaciones que la Sociedad mantenia en las sociedades absorbidas a la fecha de fusion, se ha reconocido
como un ajuste a las reservas.
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Segtin la Nota de “Operaciones de fusién y escisién” de las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, las cuentas anuales consolidadas que deben utilizarse a los efectos de la fusion serdn las del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En
el supuesto de que las citadas cuentas no se formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa
previstos en las normas de consolidacion, se tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las
cuentas individuales de la sociedad aportante.

k) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

NOTA §.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Coste 31/12/2010 | Adiciones | 31/12/2011

Desarrolo 316.842 204.647, 521.489

Concesiones de uso 38.021.000 38.021.000
Patentes, licencias, marcas y simiares 44,580 44.580
Aplcaciones Informaticas 366.022 16.201 382.223
Total coste 38.748.444 220.848) 38.969.292
Amortizacién Acumulada 31/12/2010| Adiciones |31/12/2011
Concesiones de uso (16.350.729) (1.583.574) (17.934.303)
Patentes, licencias, marcas y simiares (24.683) (4.622) (29.305)
Apicaciones Informaticas (303.635) (41.147) (344.782)
Total amortizacién acumulada | (16.679.047) (1.629.343)| (18.308.390)

Total neto

22.069.397] (1.408.495)| 20.660.902]

(Datos en €)

El movimiento habido en el ejercicio 2010 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

e
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Coste 31/12/2009 | Adictones | Saldolnicial |, giciones | 31/12/2010

Desarrobo 292.978 0 292.978 23.864 316.842

Concesiones de uso 0 38.021.000, 38.021.000 38.021.000
Patentes, kencias, marcas y simiares 24,529 3.331 27.860 16.720] 44.580
Apkaciones Informaticas 89.258 240.221 329.479 36.543 366.022
Total coste 406.765| 38.264.552| 38.671.317 77.127| 38.748.444
Amortizacién Acumulada | 31/12/2009 ::r":‘:sl“:: Saldoiniclal | adiciones | 31/12/2010
Concesiones de uso 0| (14.780.045)|  (14.780.045) (1.570.684)|  (16.350.729)
Patentes, kencias, marcas y simiares (19.446) (1.588) (21.034) (3.649) (24.683)
Aplkcaciones Informaticas (43.519) (213.596) (257.115) (46.520) (303.635)
Total amortizacién acumulada (62.965)| (14.995.229)| (15.058.194)| (1.620.853)| (16.679.047)

Total neto

343.800( 23.269.323| 23.613.123| (1.543.726) 22.069.397'

acuaMed

(Datos en €)

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el diseflo y realizaciéon de un sistema informatizado de
control y gestion centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacién de estas cuentas anuales.

El epigrafe “Concesiones de uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las explotaciones
Conduccién para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y Conduccién Turia
Sagunto, recibidas de la Confederacidon Hidrografica del Jucar durante el ejercicio 2000. El importe por el que se
ha registrado el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacién de un perito
independiente de reconocido prestigio.

Conduccion Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccion Turia Sagunto 16.674.000
TOTAL 38.021.000

La Sociedad tiene previsto amortizar ¢l mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesién o en la vida
uti! de cada uno de los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior.

NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

+_' {
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Terrenos y construcciones 31/12/2010 Adiciones |Traspasos Bajas 31/12/2011
Terrenos y bienes naturales 10.572.920] 93.315 10.666.235|
Obras Hidraukcas: 774.838.227| 1.327.397 0 0 776.165.624

Trasvase Negratin-Almanzora 175.425.860) 10.828 175.436.688

Complejo de Carboneras 239.387.438 38.052 239.425.490]
Desalobradora 8 Atabal 53.915.021 53.915.021
Desalobradora de Marbelia 35.305.343 1.250.000| 36.555.343|
RAR Dalias 12.955.240 2.239| 12.957.479
RAR Mijas Manilva 3.665.017| 3.665.017)
RAR Estepona Marbelia 2.917.084) 2.917.084)
Abastecimiento a Albacete 26.171.677 26.171.677|
Conduccion Rabasa Fenollar 6.753.984 6.753.984
Desalinizadora Valdelentisco 126,272.258| 26.278| 126.298.536|
Red Distribucidn Desalinizadora

Valdeventisco 80.243.350)| 80.243,350)|
Abastecimiento agua a Hellin 8.508.383 8.508.383,
Enmusario Terrestre de La Ventifla 3.317.572 3.317.572
fici 10,650,506 10,650,506/

Total coste 1,420,712 [1] 0 792.4

Amortizacién Acumulada 31/12/2010 Adiciones |Traspasos Bajas 31/12/2011
Obras Hidralkcas: (58.290.568) (14.444.814) 0 0| (72.735.382)

Trasvase Negratin-Almanzora (20.065.443) (3.527.339) (23.592.782)

Complejo de Carboneras (8.673.955) (2.058.559) (10.732.514))
Desalobradora £ Atabal (7.802.595) (2.034.937) (9.837.532)
Desaladora de Marbella (5.225.401) (1.279.834) (6.505.235)
RAR Dalias (436.279) (373.953) (810.232),
RAR Mijas Manilva (152.126), (121.701) (273.827)
RAR Estepona Marbella (116.683) (116.683) (233.366)
Abastecimiento a Albacete (8.761.963) (1.137.159) (9.899.122)
Congluccion Rabasa Fenollar (2.610.165) (282.225) (2.892.390)
Desatinizadora Valdelentisco (2.639.740) (1.622.514) (4.262.25%)
Red Distribucidn Desalinizadora
Valdeventisco (1.653.682) (1.658.820) (3.312.502),
Abastecimiento agua a Hellin (78.554) (157.108) (235.662)
Emisarfo Terrestre de La Ventifia (73.982) (73.982) (147.964)
Edificios y Construcciones (841.626) (214.810) (1.056.436)
Total amortizacié lad; (59.132.194)| (14.659.624) 0 0 (73.791.818)
L Total neto 736.929.459| (13.238.912) 0 0 723.690.547
Instalaciones técnicas y otro - "

In ilizado material 31/12/2010 Adiciones |Traspasos Bajas 31/12/2011
Instalaciones. utlaie v moblero 1.701.465 8.008] 1.705.473
Equipos para proceso de 606,492 7.045 613.537
nformacin
Elementos de Transporte 122.896) 0 (25.174) 97.722

Total coste 2.430.853 15.053 0 (25.174) 2.420.732

Amortizaclén Acumulada 31/12/2010 Adiciones |Traspasos Bajas 31/12/2011
Instalaciones, utllaje y mobiliario (798.297) (152.160) (950.457)
Equipos para proceso de (491.715) (62.589) (554.304)
nformacion
Elementos de Transporte (113.999) (5.254) 25.174 (94.079)
Total amorti: lad; (1.404.011) (220.003) ] 25.174 (1.598.840)

Jotal neto 1.026.842 204.950) 0 0 821.892|
Inmovlilizado en curso y &
= 31/12/2010 Adiciones |Traspasos Bajas 31/12/2011
anticipos
Obras hidrdukcas en curso 1.329.834.439 169.938.222 263.177 0| 1.500.035.838
;’:’;‘i desaladora para riego en 212.970.360) 20.736.407] 233.706.767)
Planta desaladora para garanbizar los 205.229.038 10.666.934 215.895.972
regadios del trasvase Tajo-Segura
Desajinizadora de Valdelentisco 3.677] 3.677]
Conduccidn Cenajo a plantas
potabilizadoras 2,262.829) 12.232| 2.275.061
Tunel Talave-Cenajo 59.287.098)| 429.364, 59.716.462|
Red distribuccidn desalinizadora 6.586.120 669.988|  263.177] 7.54.285]
Valdelentisco
Tomas usuartos manuales red 116,378 120.354 236.732
distribuccion
LSAT desalinizadora Vatdelentisco 374.261 481.192| 855,453
Placas fot_o voltdicas desalinizadora 6.533 12.600) 19.133
Valdefentisco
Bomba impulsin red distribucion 1,255 1,255
E.A. Ampliacidn Bombeo Red
Distribucicn [4 105.463 105.963
Conguccion Jicar Vinalopd 366.864.707] 8.774.774| (56.881.515) 318.757.966|
Central Hidroeléctrica de Cortes 0| 339.040| 56.881.515 57.220.555|
Resto 476.132.183 127.559.874 603.652.057|
Anticipos nmovizaciones materiales 311.010] (263.177) 47.833
Total coste 1.330.145.449| 169.938.222 0 0| 1.500.083.671

r TOTAL INMOVILIZADO
MATERIAL

2.068.101.750 T156.494.360 l

o

0 | 2.224.596.110

N
/ —

(Datos en €)
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El movimiento habido en el ejercicio 2010 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

Terrenos y construcciones | 31/12/2009 |Miclones por| Saldoiniclo | pgg; Trasp 31/12/2010
Temenos y bienes naturales L 2.242.832 1.719.872 3.962.704 302.301 6.307.915 10.572.920
Obras Hidrauicas: 520.045.211 132.689.287] 652.734.498 6.167.137 115.936.592| 774.838.227

Trasvase Megrabi-Almanzora 175.267.725] 175.267.725) 158.135] 175,425.860)
Complejo de Carboneras 239.592.758 239.592.758 (205.320) 239.387.438
Desalobradora £ Atabal 53.915.021 53,915,021 53.915.021
Desalobradora de Marbella 35.305.343 35.305.343 35,305,343
RAR Dalfas 12.921.826] 12.921.826 33.414) 12.955.240)
RAR Mijas Maniha 3.042.538 3.092.5%8 622.979) 3.665.017]
RAR Estepona Marbelia 0] 0 2.917.084 2.917.084
Abastecimiento a Albacete 11.975.958, 11.975.458)| 14.196.219| 26.171.677]
Conduccidn Rabasa Fenoliar ol [« 6.753.984! 6.753.984
Desalinizadora Vakdelentisco 120.713.829 120.713.829) 5.556.429) 126.272.258
Red Distribucidn Desalinizadora
Valdesentisco 0 0 80.243.350) 80.243.350)
Abastecimiento agua a Hellin 0 0| 8.506.383 8,508.383
Emisario Terrestre de La Venbilid 0| 0| 3.317.572| 3342572
|Edificios v Constnucciones 7768729 23,831 31.600.709 (20.950.203) 10,650,506
I $30.056,772] 158,241,139 | 6.469.438] 101,294.304] 796,061,653
g Adiciones por| Saldo Inicio At

Amortizacién Acumulada 31/12/2009 fusién 2010 Trasp 31/12/2010

Obras Hdraukas: (33.206.485)] _ (4.911.845) (38.118.330)] _ (13.506.048) (6.666.190) (58.290.568)
Trasvase Negratin-Almanzora (16.538.104)| (16.538.104) (3.527.339) (20.065.443)
Compiejo de Carboneras (6.862.905) (6.862.905) (1.811.550) (8.673.955)
Desalobradora £l Atabal (5.767.656), (5.767.658), (2.034.937) (7.802.595)
Desaladora de Marbelia (3.945.567) (3.945.567) (1.279.634) (5.225.401)
RAR Dallas (62.326) (62.326) (373.953) (436.279)
RAR Mijas Maniha (30.425) (30.425) (121.701) (152.126)
RAR Estepona Marbella 0 0) (116.683) (116.683)
Abastecimiento a Albacete (4.113.273) (4.113.273) (592.665) (4.056,025) (8.761.963)
Conduccion Rabasa Fenoliar 0 0 (2.610.165) (2.610.165)
Desalinizadora Vaidelentisco (798.572) (798.572) (1.841.168) (2.639.740)
Red Distribuctdn Desalinizadora - 3
Vakdeveniocs 0 0 (1.653.682) (1.653.662)
Abastecimiento agua a Hellin 0 0 (78.554) (78.554)
Emisario Terrestre de La Ventifia 0 0 (73.982) (73.982)

Edificos y Construccones (590.261)| (5.894.647) (6.484.908) (1.022.908) 6.666.190) (841.626)

Total amortizacion lad (33.796.746) (10.806.492)]  (44.603.238)| (14.528.956) o] (59.132.194)
Total neto 496.260.026] 147.434.647 643.694.673 (3.059.513! 101.294.304 736.929.459
Instalaciones técnicas y otro Adiclones por{ Saldoiniclo
L inmovilizado material 31/12/2009 fusién 2010 Adiclones Traspasos 31/12/2010

Inst_abciones‘ utlaie v mobfario 903.102 619.011 1.522.113] 55.685 123.666 1.701.465

Equipos para proceso de 253.666/ 322.921 576.587] 29.905 606.492

nformacién

Elementos de Transporte 65.224 57.672 122.8% v 122.8%

Total coste 1.221.992 999.604 2.221.596 85.590 123.666 2.430.853
Amortizacién Acumuiada | 31/12/2009 |Adiciones por| Saldoimiclo | pgiiones | Tvaspasos | 31/12/2010
Instalciones, utlaje y mobiano (268.606)| (378.904) _(647.510) (150.787) (798.297)
Equipos para proceso de -
Y ; j : 491.71
informacién (158.357) (231.731) (390.088) (101.627) ( 5)
Eiementos de Transporte (41.400) (57.672) (99.072) (14.927) (113.999)
Total amorti i6 lad (468.363) (668.307) (1.136.670) (267.341) 0 (1.404.011)
Total neto 753.629] 331.297 1.084.926 (181.751) 123.666 1.026.842
Inmovilizado en curso y Adiciones por| Saldo inicio
anticipos 31/12/2009 fusién 2010 Adiclones Traspasos 31/12/2010

Obras hidrduficas en curso 683.589.495| 488.338.976| 1.171.928.471 257.270.558 (99.364.590) 1.329.834.439
:ﬁ:’idm“""’"’ para riego én 197.185.523, 197.185.523, 15.784.837 212.970.360)
Planta desaladora para garantizar los
regadios del basvaee oo Semrn 184.650.597] 189.650.597 20.576.941 205,229,038
Desallnizadora de Vakdetentisco 1.046] 1.046 2,631 3.677]
Conduceidn Cenajo 2 plantas 2.090.600) 2.090.600) 172,229 2.262.829
potabllizadoras
Tinel Takave-Censjo 49.661.378 99.661.378 9,625,720 59.287.098)
Sistema videovighancia red
i 0| 0 123,666 (123.666) 0
Red distribuccion desaliizadora 88.582.365, 58,562,365 3.214.835 (85.211.080) 6.586.120
Valdelentisco
Tomas usuarios manuales red
dbuekiy 0 o) 348,669 (232.291) 116.378
Abastecimiento agua Hellin 7.427.278 7,427,278, 1.081,105) (8.508.383) 0|
LSAT desalinizadora Vadelentisco 0 0 374.261 374.261
Placas fotovoltdkcas desalinizadora
Vormenro o) 0 6533 6.533
Bomba Impulsidn red distribucion 0 0 1,255] 1.255]
Conduccidn Jicar Vinalopd 340.576.309 340.576.309 25.342.912 945,486 366.864.707|
Resto 301.753.375 301.753.375 180.613,964) (6.234.656) 476.132.183

Anticipos nmovizaciones materiaies 0 2.364.390] 2.364.390) (2.053.380) 311.010

Total coste 683.589.495| 490.703.366] 1.174.292.861| 257.270.558| (101.417.970)] 1.330.145.449
[ T AL ~'"°  |1.180.603.150 | 638.469.310 | 1.819.072.460 | 249.029.231[ o | 2.068.101.750
T (Datos en €)
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En este epigrafe se incluye la Desaladora de Marbella. Esta infraestructura fue adquirida a su titular ACOSOL,
S.A. (Abastecimiento de aguas y saneamiento de la Costa del Sol) en noviembre de 2006. En el contrato se
incluian dos condiciones resolutorias, la desafeccién demanial de la planta y la regularizacion de la titularidad de
los terrenos sobre los que se asienta. Una vez resueltas estas condiciones, la ejecucion de la opcion de compra se
ha formalizado el 27 de octubre de 2011.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversion. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2011, asi
como el importe pendiente de ejecutar.

Para la recuperacion del coste de las obras hidraulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establece una recuperacion total de los importes financiados en el mercado de capitales,
en unién de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacion de los importes financiados con los
recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, sin repercusion en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 12).

Dentro del epigrafe de obras hidrdulicas se incluye la actuacién Complejo de Desalacion de Carboneras. Esta
infraestructura se encuentra en explotacion desde el afio 20035, si bien dado que ain no se han completado todas
las instalaciones de distribucidn, no se ha podido operar a régimen completo. Por tal motivo el nivel actual de
resultados no se puede tomar como indicativo de su nivel de recuperacién y por tanto de indicio de deterioro de
valor. El régimen de tarifas aplicado hasta la fecha por la Sociedad se ha establecido de forma provisional hasta
la explotacion a pleno funcionamiento.

Sin perjuicio del analisis precedente, la Sociedad ha optado por la aplicacion de la Orden EHA 733/2010
acogiéndose a la regulacion especial en materia de deterioro de activos no generadores de flujos de efectivo

considerando los activos de la mercantil destinados a satisfacer necesidades de interés general.

Arrendamiento operativo

La Sociedad tiene disponible para arrendar las oficinas de la anterior sede social de Aguas del Jucar (Valencia)
que no han sido alquiladas desde julio de 2010. EI importe recibido por dicho concepto en 2010 fue de 131.813
€.

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2011 y 2010 se muestra en el siguiente detalle:

ACTUACION Gastos financieros activados | Gastos financieros activados
231-12-2010 a31-12-2011
Tuanel Talave Cenajo 340.577 349.849
Depésitos y ETAP de Hellin 30.727
Conduccién Jucar Vmalopd 751 900 1430971
Conduccion Cerro Blanco hasta |a planta potabilizadora de El Atabal (Malaga) 99.727
Planta desaladora para Riego en Murcia 227.873
Desalacion y obras complementarias para Marina Baja 112.211
Desaladora de Oropesa del Mary obras comple mentarias 149316
Planta de dsmosis de Moncdfar y mejora de gestidn de aguas salobres en el sur de la comarca de La Plana 109 889
Abastecimiento de |a Llosa del Cavall. Tramo de la Llosa de Cavall hasta Solsones, Anoia y Bages 92.722)
Resto 227.300)
TOTAL 1.123.204 2,799.859

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccion superior a | afio.
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También se han capitalizado los ingresos y gastos derivados de las pruebas de las distintas actuaciones que se
han realizando durante el ejercicio 2011 y 2010, por el importe total desglosado a continuacion:

ACTUACION Ingresos y gastos Ingresos y gastos
capitalizados a 31-12-2010 capitalizados a 31-12-2011

Tinel Talave Cenajo 3.940 88.787
Depc,)snos y ETAP de 71 814 0
Hellin
Red Distribucion
Desalinizadora de 18.702 91.959
Valdelentisco

TOTAL 94.420 180.746

NOTA 7.- Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Coste 31/12/2010| Adiciones |31/12/2011

Edificio 388.725 388.725

Total coste 388.725 0 388.725
Amortizacién Acumulada 31/12/2010| Adiciones |31/12/2011
Edificio (76.115) (7.838) (83.953)

Total amortizacion acumulada (76.115) (7.838) (83.953)
Total neto | 3126100 (7.838) 304772

(Datos en €)

El movimiento habido en el ejercicio 2010 en este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Adiciones | Saldo inicio =
Coste 31/12/2009 r fusién 2010 Adiciones |31/12/2010
Edificio 0 388.725 388.725 388.725
Total coste 0 388.725 388.725 0 388.725
Adiciones | Saldo inicio y
Amortizacién Acumulada 31/12/2009 o Rralan 2010 Adiciones |31/12/2010
Edificio 0 (68.340) (68.340) (7775} (76.115)
Totai amortizacion acumulada 0 (68.340) (68.340) (7.775) (76.115)
Total neto 0 320.385 320.385 (7.775) 312.610

(Datos en €)

En este epigrafe se recoge el inmueble correspondiente a la oficina de la antigua sede en Valencia de la extinta

Aguas del Jacar, S.A.

+_:

(
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NOTA 8.- Existencias

Este epigrafe del Balance de Situacién adjunto recoge las actuaciones calificadas como “sin recuperacion de

costes” en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase nota 1 y 4). El movimiento habido en el

ejercicio 2011 en este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

Existencias 31/12/2010| Adiciones Bajas 31/12/2011
Productos en curso 182.056.185| 82.393.036 0| 264.449.221
Resto 107.309.242 65.133.378 0 172.442.621
Prevencidn contra avenidas del barranco de Benimodo 30.169.764 472.187 30.641.951

o . L " 13

Eliminacion de /a contaminacion quimica del embalse de Flix. 12 fase. 28.920.050 16.785.971 45.706.091
(Tarragona).
Recuperacion ambiental Archena 1.993.443 1.993.443
Acondjcionamiento Rio Mula 2.468.525 1.500 2.470.025
Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagena 797.828 797.828
Acondicionamiento Rio Sequra Archena 585.784 585.784
Revestimiento Rambla San Jerdnimo Caravaca 1.099.188 1.099.188
Rambla Benipila Cartagena 6.070.192 6.070.192
Rehabilitacion Azarbe Mayor 2.642.170 2.642.170
Productos terminados 6.861.734| 1.176.898|(1.145.278) 6.893.354
Recrecimiento del canal de la margen derecha del Postrasvase Tajo - 5 716,456 5 716.456
Segura
Agua Desaladora de Carboneras 172.4903 172.903
Agua red de distribucion desalinizadora Valdelentisco 1.911.950 1.381.357 (1.911.950) 1.381.357
Deterioro de valor de productos terminados (766.672) (376.862) 766.672 (376.862)

Total neto 188.917.919| 83.569.934|(1.145.278)| 271.342.575

(Datos en €)

El movimiento habido en el ejercicio 2010 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Existencias 31/12/2009 | Adiclones por | Saldoinicio | gy ioneg Bajas | 31/12/2010
fusién 2010

Productos en curso 84.376.562 15.472.768 99.849.330 82.206.855 0 182.056.185

Eliminacion de la contaminacidn del Embalse del Flix 7.010.697| 7.010.697| 21.909.352 28.920.049

Prevencion idas Barranco B do 24.440.051 24.940.051 5.729.713 30.169.764

Recuperacion ambiental Archena 1.993.9443 1.993.943 1,993,943

Acondicionamiento Rlo Mula 2.284.463 2.284.463 184.062 2.968.525

Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagena 797.828 797.828 797.828

Acondicionamiento Rio Segura Archena 585.784 585.784 585.784

Revestimiento Rambla San Jerdnimo Caravaca 1.099.188 1.099. 188 1.099.188

Rambla Benipila Cartagena 6.069.892 6.069.892 300 6.070.192

Rehabilitacién Azarbe Mayor 2.692.170 2.692.170 2.642.170

Resto 52925814 52,925,814 54.383.428 107.308.242

Productos terminados 5.716.456 77.281 5.793.737 1.145.278] (77.281) 6.861.734

Recrectmiento qe/ canal de /a margen derecha de/ 5,716,456 5. 716,456 5.716.456
Postrasvase Tajo - Sequra

Agua red de distribucion desalinizadora Valdelenbsco 77.281 77.281 1,911,950 (77.281) 1.911.950

Deterioro de valor de productos terminados 0 (766.672) (766.672)

Total neto 90.093.018| 15.550.049| 105.643.067 83.352.133 (77.281)| 188.917.919

(Datos en €)
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Como dato mas significativo se encuentra la contabilizacién de una provision por Deterioro de valor de los
productos terminados que corresponde a la diferencia entre el precio de produccion de las existencias de agua y
el precio medio de venta estimado para el aflo 2012 y 2011 respectivamente, de la Red de Distribucién de la
Desalinizadora de Valdelentisco y de la Desaladora de Carboneras que se incluyen en este detalle.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un
compromiso firme de inversion. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 ”Otra Informacién”
donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2011 asj
como el importe pendiente de ejecutar.

NOTA 9.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2011 y

2010:
Instrumentos TOTAL
Clases | financieros a| Instrumentos financierosa | 31/12/2011
largo plazo corto plazo
. Clientes por
Categorias Otros activos ventas y Deud ;
financieros prestacion de RUCRTES-VaIOs
servicios
Frestamas i partias 150.103|  25.343.100 1.261.432| 26.763.635
a cobrar
TOTAL 159.103| 25.343.100 1.261.432| 26.763.635
(Datos en €)
Instrumentos TOTAL
Clases | financieros a| Instrumentos financierosa | 31/12/2010
largo plazo corto plazo
1 Clientes por
Categorias Otros activos ventas y Deud .
financieros prestacion de eudores varios
servicios
Prestamos y partidas 169.364|  15.533.974 4.260.622| 19.963.960
a cobrar

TOTAL 169.364| 15.533.974 4.260.622| 19.963.960

a) Otros activos financieros

(Datos en €)

El epigrafe “otros activos financieros” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las
fianzas depositadas por la Compaiiia en relacion con diversos contratos de alquiler.

-
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b) Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
LCIientes por tarifas anticipadas pendientes de cobro 1.075.512 1.075.512
Clientes por prestacién de servicios 22.833.889 13.325.812
Por tarifas de explotacion y amortizacion 21.811.253 10.307.926
Por venta de agua 67.343 3.017.886
L Por otros servicios 955.293 0
LCIientes por intereses de demora 1,401.349 1.029.631
Clientes pendientes de facturar 32.350 103.019
Clientes por ventas y prestacién de servicios 25.343.100 15.533.974
Otros Deudores 1,261.432 4.260.622
Deudores varios 1.261.432 4.260.622]
(Datos en €)

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, ha
calculado los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el
plazo estipulado, al tipo de interés legal del dinero, al entender que es un tipo mas beneficioso para el mismo. El
importe contabilizado pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de 1.401.349 € y 1.029.631 €,
mientras que el importe de los ingresos financieros devengados y cobrados durante el ejercicio 2011 por este
concepto ascendieron a 323.062 €.

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, se incluye un saldo de 7.443.214 €
correspondiente a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla (MCT), como consecuencia de la regularizacién
de tarifas de los afios 2009-2011 cuyo célculo se ha efectuado en base a lo establecido en el propio convenio
regulador de la ejecuciéon y explotacion de la desaladora de Valdelentisco, aprobada por el Consejo de
Administracién de Acuamed, previo informe favorable de la Abogacia del Estado de fecha 8 de abril de 2011. Si
bien la MCT planted su discrepancia y solicité informe de la Abogacia del Estado en Murcia, dicha Abogacia,
con fecha 29 de diciembre de 2011, dictaminé en el mismo sentido que el anterior informe, amparando, por
tanto, la regularizacién de tarifas realizada. Y en esa misma linea se pronuncia de nuevo la Abogacia del Estado,
en su informe de fecha 13 de marzo de 2012. Por todo ello y a pesar de que la MCT no ha reconocido dicho
saldo pendiente, la Sociedad considera legitima su facturacién por las razones apuntadas y porque dicha decision
estd avalada por el propio Director General del Agua (de quien depende la MCT) en calidad de Presidente de
Acuamed.

NOTA 10.- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacién adjunto se incluyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ha sido del 1,56% y 2,86 %, respectivamente. La retribucién de los saldos al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 se situaba entre el 0,58% y el 4,00% en ambos casos.

Estos saldos son de libre disposicion.
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NOTA 11.- Fondos propios

El movimiento habido en este epigrafe se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segtin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2011, el accionista
Unico aprobd una ampliacién de capital por importe de 75.733.000€ que fue desembolsado con fecha 31 de
diciembre de 2011 y que se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil en el momento de
elaboracion de estas cuentas (Véase Nota 13.d). A 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social reflejado en
los estados financieros esta representado por 152.983.214 acciones nominativas de 10 euros nominales cada una,
en concepto de ampliacion de capital.

El capital social estd totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espaflol, inico Socio Fundador y titular
de todas las acciones que integran el capital social, excepto por lo comentado en la Nota 13.d. La gestién de la
participacion en la Sociedad se realiza a través del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas y mas
concretamente, de la Direccidon General del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emisién de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 y
2010 es de 100.520.412 € y 115.720.412 €. Esta disminucion se debe a la aplicacion de 15.200.260 € de esta
prima a la compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores por acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 14 de junio de 2011, siendo el resto de libre disposicién, con las restricciones establecidas
en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacion de capital con cargo a
reservas y la aplicacion a la compensacion de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas incluye el importe de la Reserva legal por importe de 1.742.218 € dotada por la Sociedad.
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, €l 20% del capital. La Reserva
legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidaciéon. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 14 de junio de 2011 se aprobd
incrementar la Reserva legal en 176.109 € Reserva Legal, y aplicar Otras Reservas por importe de 871.225 € a
compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

Saldo a 4 Saldo a
Concepto  |44,42/2010| Variaciones | 3, ,45/2011
Reserva legal 1.566.109 176.109 1.742.218
Otras Reservas 871.225 (871.225) 0
Total 2.437.334 (695.116) 1.742.218

-
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NOTA 12.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que
corresponden a las ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesién) a fondo
perdido, siempre y cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras
Administraciones Publicas, autonémicas y locales. El movimiento habido en el ejercicio 2011 en este epigrafe es
el siguiente:

Homogenizacién Importes reconocidos en
de criterio Patrimonio Neto [[asnssn s Reniitados
Saldo a i Imp T a Saido a
EoncRRtos Fondo | 54/12/2010 |  diferidos Adidones | ~jiseridos | Resultados | diferidos | 31/12/2011
P.O. 2000-2006 445.860.026 (5.802.970) ] 0 (4.783.996) 1.435.201 436.708.261
Plan Murcia FEDER 54.165.899 0 0 0 54.165.899
Plan Andalucia FEDER 39.633.775 0 0 39.633.775
Plan Valencia FEDER 40.522.331 0 0 40.522.331
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del postrasvase FEDER 1.562.427 [¢] 0 1.562.427
Tajo - Segura
Complejo de Carboneras FEDER 60.263.097 (769.332) 230.800 59.724.565
RAR Dalias FEDER 5.283.815 (246.555) 73.967 5.111.227
RAR Mijas Manilva FEDER 1.211.928 (72.898) 21.869 1.160.899
RAR Estepona Marbeila FEDER 1.405.881 (83.683) 25.105 1.347.303
Emisario Terrestre La Ventilla FEDER 1.254.478 (36.574) 10,972 1.228.876
Conducxcién Jlcar Vinalopd FEDER 120.121.000 120.121.000
Desalinizadora Valdelentisco FEDER 28.966.483 (510.655) 153,197 28.609.025
Red Distribucion Desalinizadora
Valdelentisco FEDER 14.395.844 (433.799) 130.140 14.092.185
Recuperacién ambiental Rio
Sequra FEDER 717.069 717.069
Rehabilitacién Rambla de Benipila| FEDER 2.104.641 2.104.641
Rehabilitacién Azarbe Mayor FEDER 982.855 982.855
Acondicionamiento Rio Mula FEDER 892.842 892.842
Acondiconamtento Rio Segura FEDER 283.866 283.866
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 369.137 369.137
TOTAL FEDER 374.137.368 0 0 0 (2.153.496)| 646.050 372.629.922
Eliminacién de la contaminacién
del Embalse del Flix COHESION 1.921.301 0 0 0 1,921.301
Aprovechamiento recursos
hidrcos subterraneos del bajo
Guadalhorce - Planta COHESION 21.849.637 0 (1.376.925) 413.078 20.885.790
Desalobradora ETAP Atabal
Abastecimiento a Albacete | COHESION 15.382.424 (4.817.423) 0 (982.515) 294.755 9.877.241
Elevadion di:ﬁ;ﬁ:rde Rabasa a | conesion 3.140.810 (985.547) 0 (211.944) 63.583 2.006.902
Abastecimiento agua a Hellin | COHESION 4.089.572 (59.116) 17.735 4.048.191
Tunel Talave - Cenajo COHESION 25.338.914 25.338.914
TOTAL COHESION 71.722.658 (5.802.970)| 0 0 (2.630.500) 789.151 64.078.339
P.0. 2007-2013 16.538.210 0 121.068.008 | (36.320.403 ] o 101.285.815
PO. FCH COHESION 3.532.232 18.361.719 (5.508.516) 0 16.385.435
PO.MU FEDER 5.130.663 2.847.829 (854.349) 0 7.124.143
PO. CV FEDER 7.875.315 99.858.460|  (29.957.538) 0 77.776.237
TOTAL 2007-2013 16.538.210 0| 121.068.008| (36.320.403) 0 101.285.815
Administraciones Piiblicas 2.913.921 0 ] ] 1] 0 2.913.921
Recuperacién ambiental Rio | 5 5 op. 718.274 718.274
Segura
Rehabilitacidn rambla de Benipila| AA.PP, 2.195.647 2.195.647
TOTAL Administraciones | 5 pp, 2.913.921 0 0 0 2.913.921
Publicas
TOTAL SUBVENCIONES 465.312.157 (5.802.970)| 121.068.008| (36.320.403) (4.783.996) 1.435.201 540.907.997
Homogenizacién
de criterio T p Trasp a p
Copaptes 31/12/2010 | moyestos | A diferidos | Resultados | diferidos | S1/12/2011
diferidos
L 21.670.270 | (6.501.081) 0 0 (1.583.575) | a75.073 14.060.687
Conducxién Fenollar Amadorio 12.308.466 (3.692.540) (875.369) 262,611 8.003.168
Conduccién Turia Sagunto 9.361.804 (2.808.541) (708.206) 212.462 6.057.519
TOTAL Donaclanes y/legadas 21.670.270 (6.501.081) (1.583.575) 475.073 14.060.687
recibidos
TOTAL PATRIMONIO 486.982.427 (12.304.052)] 121.068.008| (36.320.403) (6.367.571) 1.910.274 554.968.683
(Datos en €)
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La columna “Homogeneizacion de criterios por Impuesto Diferido” recoge la regularizacion de la aplicacion de
la norma de Subvenciones a aquellas recibidas por la extinta Aguas del Jucar que no reconocia en su
contabilidad el impuesto diferido por este concepto. Por tanto se ha regularizado esta situacion reconociendo el
importe correspondiente que alcanza la cifra de 12.304.052 €.

El movimiento habido en el ejercicio 2010 en este epigrafe es el siguiente:

Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a Resultados
Adiciones |{ Saldo inicial T a
Conceptos Fondo 31/12/2009 por fusién 2010 Traspasos Adiclones diferidos Resultados diferidos 31/12/2010
P.0. 2000-2006 230.820.308 | 218.354.187 | 449.174.495 o 0 0 (4.734.956) 1.420.487 445.860.026
Ptan Murcia FEDER 54.165.899 54.165.899 0 0 0 54.165.899
Plan Andajucia FEDER 42.378.314 42.378.314 (3.920.770) 1.176.231 0 0 39.633.775
Plan Valencia FEDER 40.522.331 40.522.331 0 0 0 40.522.331
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del postrasvase FEDER 1.562.427 1.562.427 0 [} 0 1.562.427
Tajo - Segura
Complejo de Carboneras FEDER 60,737.192 60.737.192 0 (677.279) 203.184 60.263.097|
RAR Dalias FEDER 5.456.403 5.456.403 0 (246.555) 73.967 5.283.815
RAR Mijas Manmilva FEDER 1.262.957 1.262.957 0 (72.898) 21.869 1.211.928
RAR Estepona Marbella FEDER 0 2.092.084 (627.625) (83.683) 25.105 1.405.881
Emisario Terrestre La Ventilla FEDER 0 0 1.828.686 (548.606) (36.574) 10.972 1.254.478
Conduccién Jacar Vinalopé FEDER 120.121.000| 120.121.000 0 0 0 120.121.000
Desalinizadora Valdelentisco FEDER 29.390.367|  29.390.367 (605.548) 181.664 28.966.483
Red Distribucion Desalinizadora
Valdelentisco FEDER 14.700.000[  14.700.000 (434.508) 130.352 14.395.844
Recuperacién ambiental Rio
Sequra FEDER 717.069 717.069 717.069
Rehabilitacién Rambla de Benipila FEDER 2.104.641 2.104.641 2.104.641
Rehabilitacién Azarbe Mayor FEDER 982.855 982.855 982.855
Acondicionamiento Rio Mula FEDER 892.842 892.842 892.842
Acondicionamiento Rio Segura FEDER 283.866 283.866 283.866
Acondiconamienta Rambla FEDER 369.137 369.137 369.137
TOTAL FEDER 206.085.523| 169.561.777| 375.647.300| 0 0 o 2.157.045) 647.113 374.137.368
Eliminacién de la contaminacién
del Embalse del Flix COHESION 1.921.301 1.921.301 0 0 0 0 1.921.301
Aprovechamiento recursos
hidricos subterrdneos del bajo
Guadalhorce - Planta COHESION 22.813.484 22.813.484 0 0 (1.376.925) 413.078 21.849.637
Desalobradora ETAP Atabal
Abastecimiento a Albacete COHESION 16.058.077 16.058.077 0 0 (965.219) 289.566 15.382.424
Elevacién deF;‘j;‘ﬁ:rde Rabasa a | copesioN 3.285.156|  3.285.156 0 0 (206.209) 61.863 3.140.810
Abastecimiento agua a Hellin COHESION 4.110.263 4.110.263 (29.558) 8.867 4.089.572
Tunel Talave - Cenajo COHESION 25.338.914 25.338.914) 25.338.914
TOTAL COHESION 24.734.785| 48.792.410| 73.527.195 0| 0 0 (2.577.911) 773.374 71.722.658
P.0. 2007-2013 5.264.234 0 5.264.234 [} 16.105.680 {4.831.704) ] 0 1 210
PO. FCH COHESION 1.372.772 1.372.772 0 3.084.943 (925.483) 0 3.532.232
PO.MU FEDER 2.652.580 2.652.580 0 3.540.119 (1.062.036)| 0 S.130.663
PO. CV FEDER 1.238.882 1.238.882 0 9.480.618 (2.844.185)) 0 7.875.315
TOTAL 2007-2013 5.264.234 0 5.264.234 0 16.105.680 (4.831.704) 0 16.538.210
Administraclones Piblicas 0 2.913.921 2.913.921 0 0 0 ] 0 2.913.921
RecuperaCIg;i’:;b'mta' Rio AA.PP. 718.274 718.274 718.274
Rehabilitacion rémbla de Benipila AA.PP. 2.195.647 2.195.647 2.195.647
TOTAL Administraciones
Pibll AA.PP. 2.913.921 2.913.921 0 0 0 2.913.921
TOTAL SUBVENCIONES 236.084.542| 221.268.108| 457.352.650| 0 16.105.680| (4.831.704)( (4.734.056) 1.420.487 465.312.157
Adiclones | Saldo Inicial P Traspaso a p
Conceptos 31/12/2009 r fusion 2010 Traspasos Adiclones diferidos Resultados diferidos 31/12/2010
PRARHIT L 0 23.240.953 | 23.240.953 o 0 0 (1.570.683) 21670270
Conduccién Fenollar Armadorio 13.176.725 13.176.725 (868.259) 12.308.466
Conduccién Turia Sagunto 10.064.228 10.064.228_] (702.424) 9.361.804
TOTAL Donaclones y legados 23.240.953| 23.240.953 (1.570.683) 21.670.270
recibidos
TOTAL PATRIMONIO 236.084.542| 244.509.061| 480.593.603| (1] 16.105.680| (4.831.704) (6.305.639)| 1.420.487 486.982.427
(Datos en €)

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2011 un total de 143.366.521 € (32.474.445 € del
PO 2000-2006 y 110.892.076 € del PO 2007-2013) y a 31 de diciembre de 2009 un total de 56.183.096 €
(50.323.750 € del PO 2000-2006 y 5.859.346 € del PO 2007-2013) (véase Nota 14.b).
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NOTA 13.- Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los ejercicios 2011 y 2010, es el siguiente:

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
31/12/2011
Categorias Depdas €N | perivados de |Otras pasivos | Periodificaciones De.udas N | otros pasivos Acreedores| Anticipo
entldad's de cobertura financieros a largo plazo enhdad'es de financieros Proveedores varios clientes
crédito crédito
Pré
arg:l;r:ios e 106.573.320 2.023.927| 39.576.921 41.058.511 91.212.846 86.962.157 77.233.495 2.376.635 859.368| 447.877.180
TOTAL 106.573.320| 2.023.927| 39.576.921 41.058.511| 91.212.846| 86.962.157| 77.233.495| 2.376.635 859.368| 447.877.180
(Datos en €)
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
31/12/2010
Categorias Deudas con Derivados de |Otros pasivos | Periodificaciones De_udas N | otros pasivos Acreedores| Anticipo
entidad_es de cobertura financieros a largo plazo enhdad_es de financieros Proveedores varios clientes
crédito crédito
:'épgg':“ y partdas |34 510,347 975.896|  39.250.013 40.550.655  4.169.945| 11055884 80,572.518) 1.846.116|  886.634| 313.818.008
TOTAL 134.510.347 975.896| 39.250.013 40.550.655| 4.169.945| 11.055.884| 80.572,518| 1.846.116 886.634| 313.818.008
(Datos en €)

a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El epigrafe “otros pasivos financieros” del pasivo no corriente recoge, por un lado, el importe de las
subvenciones recibidas por la Sociedad del fondo FEDER de la Unién Europea de aquellas actuaciones que se
encuentran en fase de construccion al 31 de diciembre, tal y como se indica en la Nota 4.f. y no se tiene todavia
certeza de que cumplan las condiciones para considerarlo no reintegrable.

Importes reconocidos en
Pasivo no corriente
Saldo Final | Saldo Final
Conceptos Fondo 2010 2011
P.0. 2007-2013
PO. FCH COHESION 10.916.850 10.916.850
PO.MU FEDER 1.050.471 1.050.471
PO. CV FEDER 18.703.905 18.703.905
PO. AND FEDER 5.253.000 5.253.000
TOTAL PASIVO NO
CORRIENTE 35.924.226| 35.924.226
(Datos en €)

Por otro lado, se recogen las cuantias anticipadas para hacer frente a las sustituciones de activo y reparaciones
de las siguientes explotaciones:

Deudas a largo plazo | S390 FIMAl |y | pajas | Saldo Final

2010 2011

Reposicién de activos
Ayuntamiento de Albacete 2.417.596( 360.302| (152.492) 2.625.406
Ayuntamiento de Sagunto : 444,116 174.999| (200.701) 418.414
Consorcio Marina Baja i 305.723 70.000 0 375.723
Ayuntamiento Campello 129.999 70.000 0 199.999
Tk J";:::‘ alargo| 5 ,97.434| 675.301|(353.193)|  3.619.542
(Datos en €)
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El saldo restante por importe de 33.153 € y 28.353 € corresponde a las fianzas recibidas a largo plazo a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Cajamurcia (préstamo) 14.334.274 14.745.040( 2035  |Euribord 1”’;;;: 379.718 326.760

Banco Pastor (préstamo) 9.580.964 9.882.988| 2035  [Euribor! Hbey 223.245 201.960

BBVA-DEXIA (préstamo) 14.737.389 15.223.386 2036 Euribor 1 1”;3;0/: 742.477 864.001

BBVA (préstamo) 3.461.472 3.780.200] 2034 Buribor 3 meses 53.005 33.772
+0,09%

BBVA (préstamo) 6.219.606 31.994.870| 2034  |Euribor 3 meses 294.471 285.835
+0,09%

Caixagalicia (Pdliza de Euribor 1 mes +

abdtnl) 0 (43.882)]  dic-2010 1 5% 0 271.581

Banco Santander Central )

Hepans (oréstanoy 1.536.330 1.632.082] 2025 Euribor + 0,54 29.859 22.638

BBVA (préstamo) 25.371.712 26.074.293| 2042 Euribor + 0,099 459.315 362.339

Banco Pastor (préstamo) 36.032.066 35.391.315] 2040 Euribor + 1,50 1.067.067 426.315

BBVA (crédito limte 10 i )

milones) 0 ol jun-2010 | Euribor +0,90 26.239

Operacién sindicada con

BBVA-Pastor- Bankinter- 86.512.353 0 jul-2012 Euribor + 2,50 1.019.038 0

Caixabank -Banesto

TOTALES 197.786.166]  138.680.292 4.268.195| 2.821.440|

(1) Péliza de crédito cancelada pero que ha quedado un saldo a nuestro favor pendiente de traspaso a cuenta corriente (Datos en e)

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad la entidad Cajamurcia un crédito hasta dos afios
convertible posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de financiar la parte
adeudada por los usuarios de la actuacién Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se formalizé por la
totalidad de crédito. En fecha | de enero de 2011 ha comenzado la amortizacion de capital y su vencimiento final
estd previsto para el | de diciembre de 2035. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacién de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formaliz6 con la entidad Banco Pastor un préstamo por importe de 10.000.000 €
con dos afios de carencia de capital, mas 25 afios de amortizacidn al objeto de financiar la parte adeudada por los
usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de
diciembre de 2010 se ha comenzado a amortizar capital y su vencimiento final se producira el 30 de noviembre
de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses
junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacion Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de Val ntisco. En fecha 17
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de abril de 2011 ha comenzado la amortizacién de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de
2036. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto
con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formaliz6 con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos Dicho préstamo se formalizé por la
cantidad de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se ha comenzado a amortizar capital y su vencimiento
final se producira el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacién de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formaliz6 con la entidad BBVA un crédito transformable en préstamo a 25 afios de
40.000.000 € durante treinta meses, al objeto de financiar la parte’ adeudada por los usuarios de la actuacion
Tuanel Talave-Cenajo y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizé por la
cantidad de 33.678.811 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se ha comenzado a amortizar capital y su vencimiento
final se producird el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de
amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los
usuarios via tarifas.

El 24 de Julio de 2003, el Banco Santander concedié un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Conduccién Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producird el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacion trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBVA por
importe de 35.000.000 € para la financiacién de la participacién de los usuarios en la actuacion Jucar Vinalopé.
El crédito tiene un periodo de disposicién de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un
periodo de amortizacion de 35 afios. El Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de
2009. Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas del Jucar serdn repercutidas integramente a los usuarios
de la actuacion segun lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Pastor concedié un préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de
financiar la finalizacion de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y su puesta en
funcionamiento. La amortizacion del presente préstamo se realizara en 29 cuotas consecutivas que se haran
efectivas el dltimo dia de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacion el 31 de Diciembre de
2012 y estando previsto el vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacién satisfechas
por Aguas de las Cuencas Mediterraneas seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacién.

El29 de Julio de 2011 la sociedad firmé una operacién de endeudamiento a corto plazo (crédito puente) con un
pool bancario formado por BBVA — BANESTO — CAIXABANK - BANCO PASTOR y BANKINTER por
importe de 165,7 millones para cubrir las necesidades de tesoreria hasta la firma de una operacién de
endeudamiento a largo plazo que permitiera completar su encomienda de gestion. Para la firma de esta operacion
a corto se descontaron y pignoraron los siguientes derechos de crédito i) Ampliaciéon de capital 2011 (75,7
millones); ii) Fondos Europeos (66 millones) y iii) IVAs devengados y no cobrados (24 millones). Su
vencimiento final se producira el 29 de Julio de 2012. Las cuotas de amortizacidén satisfechas por ACUAMED
seran repercutidas entre aquellas actuaciones que se estan financiando con esta operacién segun un criterio
proporcional de reparto de costes.

"‘ 33



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es el siguiente:

vencimentos
2011 0 4.169.945
91.212.846 4,169.945
2013 3.291.437 4.453.117
2014 3.312.479 4.506.119
2015 3.360.459 4.560.104
2016 3.437.983 4.615.095
Resto 93.170.962 116.375.912
TOTALES 197.786.166 142.850.237
(Datos en €)

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucién.

- Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciaciéon del proyecto y del IVA de la actuacion
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesién de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion “Tiinel
Talave-Cenajo”.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacion
Hidrografica del Jacar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccién Jucar Vinalopd, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

La Sociedad no tiene otras obligaciones / limitaciones financieras (covenants).

b) Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacion con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2011y 2010, el importe pendiente de cobro, impuesto sobre el valor afladido incluido, de estas tarifas ascendia a
41.058.511 € y 40.550.655 € respectivamente.

¢) Operaciones de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 €.
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El detalle a 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Ineficacia Valor razonable 201}
Importe registrada en
Concepto Clasificacién Tipo contratado | Vencimiento | resultados 2011 Activo Pasivo
Swap de tipo de interés ,C‘:bef““ detipode | b ariable a fijo 15.333.333 | 17/03/2036 73.064 - 2023927
interés
El detalle a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
Ineficacia Valor razonable 2010
Importe registrada en
Concepto Clasificaciéon Tipo contratado Vencimiento | resultados 2010 Activo Pasivo
Swap de tipo de interés _C‘:bef‘ uradetipode | by | riable a fijo 15.333.333 | 17/03/2036 500.646 - 975.896
interés

El valor razonable de esta permuta fianciera se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situaciéon. Dicha permuta financiera sobre tipos de interes es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2011 y 2010 ha sido del
3,76%.

Se han cumplido con los requisitos sobre normas de valoracién para poder clasificar los instrumentos financieros
que se detallan como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales y se ha verificado que
la cobertura resulta eficaz.

d) Otros pasivos financieros a corto plazo

Dentro de la ribrica Deudas a corto plazo transformables en subvenciones, se incluye en 2011 y 2010 una
transferencia efectuada por el Tesoro Publico correspondiente al anticipo de Fondos Europeos para la
financiacion de la actuacion “Sistema de suministro de agua desde el embalse del Cenajo a MCT”, por un
importe de 10.722.450 €, al no tener todavia la certeza de que cumpla las condiciones para considerarla no
reintegrable. Asi mismo a 31 de diciembre de 2011, este epigrafe recoge un importe de 75.733.000 €
correspondiente al desembolso efectuado por el accionista tnico de la Sociedad con fecha 31 de diciembre de
2011 en concepto de ampliacién de capital que se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil
(Véase Nota 11.a).

e) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

Segtin resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales, la disposicion adicional tercera (Deber de informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales), sefiala: “Las sociedades deberan publicar de forma
expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la Memoria de sus cuentas anuales.”
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Por tanto el movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe es el siguiente:

acualfled

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance
2011 2010
Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 395.329 | 71% 294.394 | 94%
Resto 163.447 | 29% 18.104 6%
Total pagos del ejercicio 558.777 | 100% | 312.498 | 100%
Periodo medio de pago excedido (dias) de pagos. 77 - 61 -
Aplazamientos que a lafecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 12.489 - 2.602 -
(Datos en miles de €)
NOTA 14.- Situacion Fiscal
a) Activos con Administraciones Publicas
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es el siguiente.
CONCEPTO 31/12/2011 | 31/12/2010
Activos por impuesto corriente 2.093.453 2.275.947
Actios por impuesto corriente (1S 09) 0 572.967
Actios por impuesto corriente (1S 10) 1.702.980 1.702.980
Activos por impuesto cormente (15 11) 390.473 0
Otros créditos con las Administraciones Publicas 173.775.766 95.203.695
Hacienda Pubkea deudora por IVA 11.569.372 18.661.876
Por cesion de actuaciones 18.318.483 18.318.483
1VA soportado pendiente de deducir 521.390 2.040.240
Por subvencines 143.366.521 56.183.096
Activos corrientes 175.869.219 97.479.642
Activos con Administraciones publicas 175.869.219 97.479.642
(Datos en €)

El epigrafe “por cesion de actuaciones” recoge el derecho de cobro que ostenta la Sociedad contra la

Administracion General del Estado por la cesién de actuaciones formalizada el 2 de julio de 2007 mediante un

Acta de entrega y recepcion de Actuaciones firmado entre el Ministerio de Medio Ambiente y la Sociedad, por

importe de 5.753.896 €. Este importe, junto con los derechos adquiridos de Acualucar, generados en la cesion de

la actuacién “Conduccion Jucar — Vinalopé” por importe de 12.564.587 €, seran objeto de una reduccién de

capital en la Sociedad, por el importe global de ambos saldos, esto es 18.318.483 €, salvo que se produzca su

abono a la Sociedad.

%
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Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de
Cohesion y FEDER, de la Union Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle es

el siguiente:
Saldo il Saldo
CONCEPTO 31/12/2010 Adidiones Cobros 31/12/2011

P.0. 2000-2006 50.323.750 0| (17.849.305) 32.474.445
Fondos de Cohesion 14.101.825 (548.799) 13.553.026
Fondos FEDER 36.221.925 (17.300.506) 18.921.419
Programa operatio de Andakica 18.760.283 (15.250.341) 3.509.942
Programa operatio de Murca 4.451.263 4.451.263
Programa operatio de Vakencia 13.010.379 (2.050.165) 10.960.214

P.0. 2007-2013 5.859.346( 121.068.008((16.035.278)| 110.892.076
Fondos FEDER 5.859.346] 121.068.008| (16.035.278) 110.892.076
Programa operatio de Andakica 0 0
Programa operatio de Murce 1 2.847.829 (741.718) 2.106.112
Programad operatio de Vakencia 3.687.667 99.858.460 (12.442.224) 91.103.903
Programa operatio de Catakifia 2.171.678 18.361.719 (2.851.336) 17.682.061
“dl""""."““"e‘ publicas  por| g 183.006| 121.068.008| (33.884.583)| 143.366.521

(Datos en €)

b) Pasivos con las Administraciones Publicas
El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente.

CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010

Pasivos por impuesto diferido 185.858.901 139.435.883
Pasivos no corrientes 185.858.901 139.435.883
Organismos de la Seguridad Social acreedores 118.626 109.605
Otras deudas con las Administraciones Publicas 223.654 338.910
Hackenda Publca acreedora por otros conceptos 29.008 92.911
Hacienda Publca acreedora por IRPF 194,646 245,999
Pasivos corrientes 342.280 448.515
Administraciones publicas 186.201.181 139.884.398

(Datos en €)

El epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” corresponde en su totalidad a los impuestos por subvenciones
contabilizadas en patrimonio neto (un mayor detalle y movimiento puede verse en la Nota 12) y al impuesto
diferido por operaciones de cobertura por importe de 291.162,95 €.

37



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2011 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

es la siguiente:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

Resultado contable del ejerdicio Cuenta de Pérdidas y Gananclas Ingresosy gastos diractaments
| ; atrimonio neto
Aumentos |Disminuciones Neto

Saldo ingresos y gastos del
eleidido (4.094.617) 79.610.928
Impuesto sobre Sociedades 0 0 0 48.333.292 1.910.274 46.423.018
Diferencias temporarias 0 0" 0 7.338.114 121.068.008 (113.729.894)

con origen en €l ejercicio 0 970.543 121.068.008 (120.097.465)

con origen en ejercicios anteriores 0 6.367.571 6.367.571
Compensacion de bases negativas 0
Base imponible (resultado fiscal) (4.094.617)
Cuota Bruta 0
Retenciones y pagos a cuenta (390.473)

Cuota Liquida (390.473) (Datos en €)

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2010 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

fue la siguiente:

Resultado contable del efercicio Cuenta de Pérdidas y Gananclas Ingrems § ghaine directampnte
imputados al patrimonio neto
Aumentos |Disminuciones| _ Neto Aumentos Neto
Saklo ingrasas y gastas del 1.761.090 5.891.289
ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 0 0 0 4.618.477 1.420.486 3.197.991
Diferencias temporarias 0 0" 0 7.016.400 16.105.680 (9.089.280)
con origen en el ejercicio 0 710.761 16.105.680 (15.394.919)
con origen en gjercicios anteriores 0 6.305.639 6.305.639
Compensacion de bases negativas (1.761.090)
Base imponible (resuitado fiscal) 0
Cuota Bruta 0
Retenciones y pagos a cuenta (1.703.000)
Cuota Liquida (1.703.000) (Datos en €)

El resultado fiscal a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es cero como consecuencia de las pérdidas del ejercicio y

de la compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores y por tanto, la cuota liquida resultante es de

390.473 € a favor de la Sociedad, equivalente a las retenciones de capital mobiliario e ingresos a cuenta del

impuesto de Sociedades soportadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011

correspondientes al ejercicio 2010.

frente

a los 1.703.000 €

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta

que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el

plazo de prescripcién. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes

ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2007-2010
Impuesto sobre el valor afiadido 2008-2011
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2008-2011
Seguridad Social 2008-2011

*_:
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La Direccién de la Sociedad no espera que en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia, por
tanto, no se hace necesaria la dotacion de provision alguna por este concepto.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los
dieciocho afios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades
fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los préximos afios que
permitan su recuperacion, por lo que, como se ha seffalado en la Nota 4.g “Normas de Registro y Valoracion.
Impuesto sobre beneficios”, opt6 por regularizar los impuestos diferidos de activo reconocidos.

Afio de Origen| Origen [Compensable hasta| Bases Imponibles
2003 ACUSUR 2021 2.196.714
2004 ACUAMED 2022 45.906.722
2005 ACUSUR 2023 4.567.072
2006 ACUAJUCAR 2024 310.980
2007 ACUAMED 2025 6.819.513
2008 ACUAMED 2026 6.040.063
2008 ACUAJUCAR 2027 151.641
2009 ACUAMED 2028 8.416.373
2009 ACUASEGURA 2029 943.249
2011 ACUAMED 2030 4.094.617

Total bases imponibles negativas 79.446.944
(Datos en €)

La fusion detallada en la nota I se acogi6é al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.
NOTA 15.- Gastos de Personal

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Conceptos 31/12/2011 31/12/2010

Sueldos, salarios y asimilados 6.344.802 6.477.919
Suekdos y Sabrios 5.985.670 6.062.916)
Indemnizaciones 198.235 62.821
Dietas Consejo de Administracion 160.897 352.182
Cargas Sociales 1.530.745 1.579.161
Otros gastos sociales 289.201 331.299
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.241.544 1.247.862
TOTAL 7.875.547 8.057.080

(Datos en €)

e
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El numero de personas empleadas al cierre del ejercicio por la Sociedad y su distribucion por categorias es la

siguiente:
Plantilla al 31/12/2010 Plantilla al 31/12/2011
Categorias N° medio de N° medio de
Hombres | Mujeres | Total empleados en 2010 Hombres|Mujeres| Total empleadas an, 3031
Alta Direccién 2 0 2 2 3 0 3 3
Direccién 9 2 1 11 2 1 3 4
Subdirectores 14 4 18 18 11 3 14 15
Técnicos y Licenciados 37 21 58 58 44 22 66 66
Administrativos y auxiliares 4 29 33 33 4 29 33 33
TOTAL 66 56 122 122 64 55 119 121
NOTA 16.- Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2011 y 2010 asi como su desglose se muestra en

el cuadro siguiente:

Aprovisionamientos 31-12-2011| 31-12-2010
Consumo de mercaderias 0 8.716
Servicios exteriores 16.019.468 | 17.501.639

Reparaciones y conservacion 212.789 8.076.393

Suministros 8.190.429 8.156.012

Operacion y mantenimiento 7.580.149

Otros servicios 36.101 1.269.234
TOTAL 16.019.468 | 17.510.355

(Datos en €)

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacién y son los gastos directos

asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras

instalaciones, asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotacién incurridos en el ejercicio 2011 y 2010 y su desglose se muestra en el

cuadro siguiente:
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Otros gastos de explotacién 31/12/2011]31/12/2010
Servicios exteriores 4.244.531 | 3.876.627
Arrendarmientos y canones 373.705 325.231
Reparaciones y conservacion 224.668 525.290
Servicios Profesionales Independientes 1.941.790 1.153.863
Primas de seguros 368.178 371,741
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 361.790 238.305
Suministros 70.801 85.532
Olros servicios 903.599 1.176.665
Tributos 813.491 127.700
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones 0 | (2.785.098)
comerciales
Recuperacion ambiental Archena (358.820)
Acondicionamiento Rio Mula (411.203)
Acondicionamiento rambla Canteras (143.609)
Acondicionamiento Rio Segura (105.441)
Revestimiento Rambla S. Jeronimo (197.854)
Rambla Benipila (1.092.580)
Rehabilitacion Azarbe Mayor (475.591)
TOTAL 5.058.022 1.219.229

(Datos en €)

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administracion,

consultoria cuando no resulten activables en las actuaciones, notaria y contratacién de personal.

Publicidad, propaganda y relaciones publicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las

campafias de promocién de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y

entendimiento por parte de la opinién publica.

Otros servicios incluye los servicios de reprografia de mapas e imagenes por satélite, mensajeria, gastos de

formacién y gastos de locomocion y viajes del personal propio.

NOTA 17.- Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados” en el ejercicio 2011 es el siguiente:

Otros Resuitados 31/12/2011
Intereses de demora devengados 694.780
Intereses cobrados H.P. 94.198
Gastos extraordinarios expropiaciones (27.092)
Otras partidas 3.379
TOTAL 765.265

(Datos en €)

El desglose de “Otros Resultados” en el ejercicio 2010 es el siguiente:
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Conceptos Otros Resultados
Regularizacion Acreedores 1.160.000
Intereses de demora devengados 1.029.631
Intereses de demora cobrados 159.719
Bonificaciones 35.960
Otras partidas 179.797
TOTAL 2.565.107

(Datos en €)

Los Intereses de demora devengados y cobrados son los que se han calculado atendiendo a la ley de morosidad
segun lo recogido en la Nota 9.b).

NOTA 18.- Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 201 1el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

rif;
Importe neto de la cifra de negocios veT:ta :: ';:La T:;:::bd: TOTAL

Desalobradora H Atabal 719.186 719.186

Trasvase Negratin -Almanzora 6.081.095 6.081.095

Desaladora de Marbelia 1.170.573 1.170.573

Desaladora de Carboneras 2.891.507 2.891.507
RAR Dalias (14.869) (14.869)

e - Emisario Terrestre de La Ventila 79.944 79.944
B(mm Ammﬁ RAR Mijas-Manilva 160.700 160.700
RAR Estepona Marbella 155.222 155.222

Abastecimiento a Abacete 2.526.551 2.526.551

Conduccién Rabasa Fenollar 565.816 565.816

Conduccién Turia Sagunto 674.498 674.498

Desalinizadora Valkdelentisco 13.329.909 831.419 14.161.328

Abastecimiento agua a Heflin 170.332 170.332

TOTAL 13.329.909 |16.011.974 | 29.341.883

(Datos en €)

Durante el ejercicio 2010 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion fue el siguiente

Tarifas por | Tarifas de
Importe neto de la cifra de negoclos Santald e:;ua Rt TOTAL
Desalobradora H Atabal 793.840 793.840
Trasvase Negratin -Almanzora 5.376.336 5.376.336
Desaladora de Marbella 1.056.514 1.056.514
Desaladora de Carboneras 2.464.181 2.464.181
RAR Dalias 567.021 567.021
RAR Mijas-Maniiva 158.697 158.697
ACTUA CIONES EN RAR Estepona Marbella 153.301 153.301
EXPLOTACION Abastecimiento a Albacete 2.175.872 2.175.872
Conduccién Rabasa Fenollar 497.276 497.276
Conduccién Turla Sagunto 605.590 605.590
Desalinizadora Valdelentisco 7.316.340 7.316.340
Red Distribucién Desalinizadora 1.900.674
Vakleventisco 1.900.674
Abastecimiento agua a Heflin 230.069 230.069
Emisario Terrestre de La Ventiia 64.559 64.559
TOTAL 9.217.014 |14.143.256 | 23.360.270

(Datos en €)
LLas ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacion durante el

presente ejercicio o tarifas de amortizacién de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los
usuarios, y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2011 y 2010,

+= o

respectivamente.
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NOTA 19.- Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion incurridos en el ejercicio 2011 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:
Conceptos Otros ingresos de explotacién
Traspaso resultados tarifa anticipada Ayuntamiento Albacete 383.993
Otros 60.901
TOTAL 444.894

(Datos en €)

El detalle de otros ingresos de explotacién incurridos en el ejercicio 2010 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:
Conceptos Otros ingresos de explotacién
Aplicacidon provisiones Responsabilidades JUcar-Vinalopd 317.003
Aplicacidén provisiones reposicion inmovilizado 137.913
Traspaso resultados tarifa anticipada Ayuntamiento Albacete 153.150
QOtros 50.426
TOTAL 658.492

(Datos en €)

El epigrafe “Aplicacion provisiones reposicion inmovilizado” recogia en 2010 la aplicacion de la provision para
reposiciones de activo.

NOTA 20.- Otra Informacion

a) Retribuciones y otra informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de Alta
Direccion.

En los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 las retribuciones devengadas por los miembros
del Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 160.897 € y 352.182 €, respectivamente,
(véase nota 15) no habiéndo percibido importe alguno por ningun otro concepto. El importe de los sueldos
devengados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 por el personal de Alta Direccién ha ascendido a 343.026 €y
438.684 €, respectivamente, sin percibir mas cuantia en concepto de dietas, planes de pensiones, primas de
seguro de vida o indemnizaciones. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen anticipos o créditos
concedidos.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no mantiene ningun saldo con los Administradores de la
Sociedad ni con el personal de Alta Direccion, ni tampoco seguros de vida ni planes de pensiones, de jubilacion
u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de Administracién o Alta Direccién.

Los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a los mismos, no poseen participaciones
ni cargos en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad
a efectos del articulo 229 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital.

El nimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2011 es de 8 hombres y 6 mujeres, y a 31 de diciembre de 2010 es de 6 hombres y 9 mujeres en cada uno de

- -

los ejercicios.
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b) Honorarios de auditores independientes

Los honorarios profesionales acordados con la Sociedad por la empresa auditora relacionados con la auditoria
de las cuentas anuales de los ejercicios 2011 y 2010 ascienden a 28.333 € y 53.000 €, respectivamente. Los
auditores no han realizado ningtin otro tipo de servicios ni devengado otros importes distintos de los antes
resefiados.

c) Litigios y asuntos contenciosos

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la Sociedad se ha personado en diversos procesos
contenciosos administrativos entablados por diferentes entes publicos y privados contra diversos actos
administrativos del Ministerio de Medio Ambiente, en relacién con las actuaciones encomendadas a la Sociedad.
Los procesos, que se detallan més adelante, son de cuantia indeterminada e inicialmente no suponen obligacion
econémica para la Sociedad, al no ser probable que la Sociedad tenga que llevar a cabo desembolso significativo
alguno, del mismo modo se estima que no suponen un riesgo para la continuidad de las actuaciones afectadas por
los mismos. Es por lo anterior que la Sociedad no ve necesaria la dotacion de ninguna provision para riesgos por
los procesos sefialados y que son los siguientes:

1.- ACTUACION URGENTE 1.2.a, “ACTUACIONES COMPLEMENTARIAS DE REUTILIZACION
DE AGUAS RESIDUALES EN EL CAMPO DE DALIAS (ALMERIiA)”, RECOGIDA EN LA LEY
112005, CORRESPONDIENTES Al Proyecto Constructivo de las Actuaciones Complementarias de
Reutilizacién de Aguas Residuales en el Campo de Dalias. Interpuesto un recurso contencioso administrativo
por un particular reclamando responsabilidad patrimonial de la administracién del Estado, al tener un accidente
en una zona de las obras en cuestion. Reclama 1.063,59 €. Se ha celebrado vista. Providencia.

Asunto 929/2008: Juzgado Contencioso-administrativo n® |1 Almeria

2.- REDACCION DEL PROYECTO, OBRA Y OPERACION Y MANTENIMIENTO DE LA PLANTA
DESALADORA DE AGUILAS/GUADALENTIN (MURCIA). Interposicién de recurso contencioso
administrativo al decreto del ayuntamiento de Aguilas denegando la autorizacion de vertido al mar de aguas de
rechazo de la desaladora. Auto 14/09/2011 declarando terminado el procedimiento por satisfaccion
extraprocesal, Providencia 05/12/2011 declarando la firmeza del Auto (cuantia indeterminada).

Asunto 1014/2008: Juzgado Cont-admtivo n° 2 de Murcia.

3.- ACTUACION POSTRASVASE JUCAR-VINALOPO Asunto 43/2011, Acuamed demanda a la
Generalidad Valenciana ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del TSI de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo contra la resolucion de la Secretaria Autonomica de la Conselleria de Medi
Ambient, Aigua, Urbanisme i Habitatge de fecha 15 de noviembre de 2010, dictada por delegacién seglin Orden
de 14 de octubre de 2009, mediante la que se modifica el contrato de obras de fecha 28 de octubre de 2008
adjudicado a la UTE ROMYMAR-SAICO y referido a la INFRAESTRUCTURA HIDRAULICA PARA EL
POSTRASVASE JUCAR- VINALOPO RAMAL MARGEN DERECHA, por infraccién de los articulos 59.2 y
3, 101. 1y 3, 146. 3, 149. ¢), todos ellos de la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas de 16 de
junio de 2000, asi como de los articulos 3.1 y 86 de la Ley 30/92, de 26 de noviembre. lgualmente, y al amparo
del articulo 31 de la LICA, se solicita la indemnizacién de los dafios y perjuicios sufridos, cuantia que asciende
a 39. 677.633, 76 euros de los cuales, 4.126.133,76 euros se refieren a la inversion efectuada por la sociedad
para la construccion de la Central de Alhorines, y 35.551.500 euros suponen los ingresos estimados por la
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4.- REDACCION DEL PROYECTO, EJECUCION DE LAS OBRAS Y OPERACION Y
MANTENIMIENTO DE LA PLANTA DESALADORA DEL CAMPO DE DALIAS (ALMERIiA),
ACTUACION URGENTE APROBADA POR LA LEY 11/2005. Asunto 2487/2010, Juzgado de Primera
Instancia n°6 de Madrid Demanda interpuesta por subcontratista de la UTE contratista de la DS/06/06, que
reclama, invocando el articulo 1.597 del CC, el abono de 65.103,73 euros, mas los intereses que correspondan.
La demanda se interpone contra ACUAMED y contra la UTE Campo Dalias.

Juzgado de Primera Instancia niimero 6 de Madrid.

5.- ACTUACIONES COMPLEMENTARIAS DE REUTILIZACION DEL CAMPO DE DALIAS. Juicio
Ordinario 0135

Juicio Ordinario 0135. Demanda a varios usuarios de las infraestructuras del proyecto ‘‘actuaciones
complementarias de Reutilizacion del Campo de Dalias” por deudas que ascienden a 396.994 euros por las
facturas relativas a los respectivos convenio de utilizacion

6.- EJECUCION DE LAS OBRAS INCLUIDAS EN LA ACTUACION URGENTE 4.D,
"ELIMINACION DE LA CONTAMINACION QUiMICA DEL EMBALSE DE FLIX", RECOGIDA EN
LA LEY 11/2005, CORRESPONDIENTES AL PROYECTO CONSTRUCTIVO PARA LA
ELIMINACION DE LA CONTAMINACION QUIMICA EN EL EMBALSE DE FLIX (TARRAGONA).
Asunto 266/1998, Audiencia Provincial de Tarragona, pantano de Flix, Erkimia,.... Existe sentencia de la AP
Tarragona, del afio 2006, condenando a Ercros a pagar a Acuamed un 5% del importe de la inversion para la
eliminacion de la contaminacién del embalse del Flix, estimada segun el Convenio de Gestiéon Directa, en 223
me€.

7.- VARIOS EXPROPIACIONES:

- ALMERIA:

° Recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo Contencioso de 1 TSJ de Granada, asunto OJ
307/2010 asunto OJ 308/2010, asunto OJ 309/2010, asunto OJ 310/2010 y asunto OJ 311/2010
expropiaciones, Francisco Carrefio demandante. (cuantias indeterminadas).

° Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Granada, asunto OJ
1185/2007, demandantes varios, expropiaciones. Cuantia 4.788,21 €.

° Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Granada, asunto OJ
953/2010, demandantes varios, expropiaciones. Cuantia desconocida.

° Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Granada, asunto OJ
1135/2006, demandante Reyes Navarro, expropiaciones, cuantia indeterminada.

o Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Granada, asunto OJ
2285/2005, demandante Bayo Fuentes, expropiaciones, cuantia 89.747,60 €.

° Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Granada, asunto OJ
1060/2003, intereses por expropiacién urgente, demandante BALSA HONDA, S.L.. Cuantia 10.575,99 €.

VALENCIA:

PREVENCION AVENIDAS BARRANCO DE BENIMODO:

° Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia. Asunto OJ
53/2010. Demandante Miguel Lopez Gomez, expropiaciones, cuantia 104.350,00 € (Sentencia estimatoria
en parte 16/05/2011, Providencia sefialando la firmeza de la sentencia 20/07/2011).

° Recurso contencioso-administrativo ante la Sala de ]o contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
59/2010, OJ 76/2010, OJ 77/2010 (los dos ultimos cuantias indeterminadas) demandante Graveras del
Rio, expropiaciones, cuantia 538.195,50 € (Escrito alegaciones del A.E. 10/02/2012).
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Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
52/2010, demandante Jose Mufioz Mora y otra, expropiaciones, cuantia: 67.107,92 € (Escrito de la A.E.
formulando las conclusiones como demandado 22/02/2012).

Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
67/2010, OJ 69/2010, OJ 75/2010 demandante Aridos Carlet, expropiaciones, cuantia desconocida.
Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
308/2010, demandante Arturo Morera, expropiaciones, cuantia indeterminada (Escrito A.E. preparando
recurso de casacion 04/11/2011. Providencia admitiendo la casacién y emplazando a las partes
24/11/2011).

Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSI de Valencia, asunto OJ
942/2009, demandante Felipe Juan Tormos, cuantia 445.766,37 € (Sentencia estimatoria en parte
16/02/2011. Auto declarando la firmeza de la Sentencia 29/11/2011).

Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSI de Valencia, asunto OJ
943/2009, demandante Felipe Juan Tormos, cuantia 105.259,67 € (Sentencia estimatoria en parte
27/01/2012).

Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSI de Valencia, asunto OJ
944/2009, demandante Felipe Juan Tormos, cuantia indeterminada.

Recurso contencioso- administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
112/2010, demandante ACUAMED, cuantia indeterminada.

DESALADORA REGADIO TRASVASE TAJO-SEGURA

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
592/2011, demandante AGRO CONSTRUCCIONES. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSI de Valencia, asunto OJ
451/2011, demandante Jose Carlos Ripoll. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
452/2011, demandante Maria José Saez Pérez. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
453/2011, demandante Maria Ortufio Saez. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ] de Valencia, asunto OJ
449/2011, demandante Francisco Asensio. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
501/2011, demandante Federico Lizén. Cuantia indeterminada.

TRAMO NUEVA CONEXION JUCAR-VINALOPO

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
292/2011, demandante Alicia Castell6. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
293/2011, demandante Fernando Giner Tensa. Cuantia indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
312/2011, demandante Esperanza Sanz. Cuantia Indeterminada.

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
420/2011, demandante Isabel Crespo Rico. Cuantia indeterminada.

- MALAGA:

Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ sede Malaga. Demandante
Herederos Jose Luis, asunto OJ 1025/2010, expropiacion forzosa. Cuantia 226.520.12 €.

=
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- CASTELLON:
PROYECTO RECARGA EXCEDENTES RiO BELCAIRE
e  Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ
153/2010, demandante Beltran Ragel. Cuantia 521.065,71 €.
e Recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, asunto OJ 52/2009,
demandante KERABEN GRUPO, S.A. Cuantia: 1.707.026,46 €. (Sentencia estimatoria 29/11/2010,
providencia admitiendo casacion 22/12/2010).

8.- VALENCIA

e  Recurso contencioso administrativo interpuesto por ACUAMED como demandante, la GENERALIDAD
VALENCIANA como demandado, asunto OJ 43/2011, materia: contratacion administrativa, contratacion
del sector publico, dafios y perjuicios, procedimiento de contratacién. Cuantia: 39.677.633,76 €.

9.- LLEIDA

e  Recurso contencioso administrativo ante el Juzgado de lo contencioso administrativo nimero 1 de Lleida,
OJ 129/2011, demandante ACUAMED y MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE, demandado
AYUNTAMIENTO DE OLIUS por orden de suspension de obras. Cuantia indeterminada.

10.- ALICANTE

e Recurso contencioso ante la Sala de lo contencioso del TSJ de Valencia, impugnacién presupuestos del
Consorcio de Aguas de la Marina Baja. Cuantia indeterminada.

e Demanda civil de juicio ordinario en ejercicio de acciéon de cumplimiento contractual y reclamacion de
cantidad contra el Consorcio ante el Juzgado de 1 Instancia n°® 5 de Alicante. La cuantia quedo fijada en
857.711,70 euros mas intereses.

d) Compromisos de inversion

Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversion. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, seglin se explica en lanota4 b) y e).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 1.324.267.309 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 201] y el importe pendiente
de ejecutar.

Nimero Ejecutado
Tipo de contratos de Licitado Adjudicado J Pendiente de ejecucién
al 31/12/2011
contratos

U\sistencias Técmnicas Proyectos 22 21,970.489 31.062.612 29.595.536 1.467.076
L Direccion Medio Ambiental 17 3.704.331 3.192.797 2.395.303 797.494
Direcddn de Obras 48 112.822.668 105.279.470 94.277.737 11.001.733

Obras 37| 1.295.482.057 1.184.732.430 860.361.432 324.370.998

TOTAL 148| 1.433.979.545 1.324.267.309| 986.630.008 337.637.301

(Datos en €)

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ejecucion de

su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

-
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e Los compromisos de aportacion de capital incluidos en su Convenio de Gestion directa, queda
pendiente de desembolsar un importe de 230.319 miles de €, relativos a los ejercicios 2012, 2013 y
2014.

e Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2011, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y efectivo y otros activos liquidos equivalentes menos
los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo importe asciende a 217.489.196 €.

e El recurso al mercado de capitales mediante la concertacion de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestioén Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

e Las subvenciones de capital provenientes de la Union Europea, pendientes de justificar tanto del
programa de fondos 2000-2006, como el programa 2007-2013.

e Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccién y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucion, la aportacion de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2011, de 10.849.982 € mismo importe que el afio
anterior al no haber nuevos convenios.

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversion
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 21.- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestién Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo IV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de S de
Jjulio, del Plan Hidroldgico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” o “con recuperacion de costes’en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad se encuentran

clasificadas en el Balance de Situacién en los epigrafes de “Existencias” y de “Inmovilizado material”, los
saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2011 se muestran en el cuadro siguiente:

ADICIONES 2011
Saido final |Correcién saldo Asistencias (EanAlosRanton

31-12-10 a31-12-30 | Seldoinical | & @ o e Obras Bxpropiaciones | por h‘:m: para| Otros Costes | Saldo final
86.586.255 (26.143.726) 60.442.529 3.591.462 42.212.814 938.189 477.237 302.835| 107.965.066
L 69.145.947 (32.587.802) 36.558.145 175.757 3.710.473 41.179 175.880 0 40.661.434
108.500.131 (39.606.727) 68.893.404 900.934 12.706.248 978.634 366.850 214.029 84.060.099
‘ 264.232.333 (98.338.255)] 165.894.078| 4.668.153( 58.629.535 1.958.002 1.019.967 516.864) 232.686.599
(Datos en €)

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2010 se muestran en el cuadro siguiente:
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ADICIONES 2010
Actuaciones por 5 T Trabajos reafizados

Comunidad Saldzoog; A% Adiciones :::; Azsz:;‘\::s Obras Bxproplaciones| por ia empresa g::: Saldo final

Auténoma por fusién para su activo
Catalufia ] 26.143.726 26.143.726| 3.580.598| 28.712.485 1.312.704 299.789| 393.227 86.586.255
Murcia 17.115.036] 15.472.766| 32.587.802 232.700 3.530.295 77.919 129.342 87 69.145.947
Valencia 39.606.727 39.606.727| 1.508.487| 21.994.243 5.488.877 161.499( 133.571| 108.500.131
TOTAL 82.865.489| 15.472.766| 98.338.255| 5.321.785| 54.237.023| 6.879.500 590.630| 526.885| 264.232.333

(Datos en €}

En el cuadro correspondiente al ejercicio 2011 se ha incluido una columna “Correcidn saldo a 31-12-10” que
refleja una correcién del saldo final del afio anterior que por un error en las férmulas del propio cuadro duplicé
el saldo inicial del ejercicio.

NOTA 22.- Hechos posteriores al cierre

Con fecha 9 de febrero de 2012 se ha recibido en la Sociedad “Notificacion de resolucion con liguidacion
provisional” correspondiente a la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010 emitida por la
Agencia Tributaria. En esta Notificacién se comunica a la Sociedad que se procede a la devolucién de la
cantidad solicitada por esta en Ja declaracién presentada y al inicio de un “Acuerdo de [lniciacién y
Comunicacion del tramite de Audiencia de expediente sancionador” al haber detectado irregularidades en la
declaracién de bases imponibles negativas provenientes de periodos impositivos anteriores. Este hecho
considerado como infraccién tributaria grave podria derivar en una sancién cuantificada en 649.040,38€ que por
reducciones aplicables podria disminuir hasta 340.746 €.

No obstante, a juicio de la Direccién de esta Sociedad, el error que causé el haber declarado bases imponibles
incorrectas est4 justificado y en ningun momento hubo intencion de defraudar o de obtener un beneficio fiscal
futuro por lo que asi lo ha hecho saber ante la Agencia Tributaria en las alegaciones presentadas. Por este
motivo, los Administradores de la Sociedad consideran que la Sociedad cuenta con argumentos suficientes para
obtener una resolucion favorable a sus intereses.

Por otra parte, tras varios meses de tramitacion, el 14 de marzo de 2012 el Comité de Direccién del Banco
Europeo de Inversiones (B.E.I.) aprobé una operacién de préstamo por un importe méaximo de 500 millones de
euros, para financiar la terminacion de las obras que integran la nueva Encomienda de Gestion. No obstante,
dicha decisién debe ser ratificada en un préximo Consejo de Administracion de la citada Entidad Financiera, que
esta previsto que se reuna en el mes de abril.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. firman a

»\-———_‘*:—' ’H_Jx £

D? Juan Urbano Lépez de Meneses Dria. M* José de Mariano Sanchez-Jauregui

continuacion:

Presidente del Consejo de Administracion Consejera
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D. Juan Tejedor Carnero

Consejero
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. Manuel Melchor Gil Diia. Rosario Cayuela Castells
Consejero / Consejera
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Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su sesién del dia 28 de
marzo de 2012, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta 1ltima hoja
y se rubrican las restantes por Ja Secretaria y por la Presidenta del Consejo.

En Madrid a veintiocho de marzo de dos mil doce.

La Semdministracién E] Presidente del Consejo de Administracion
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Evolucion de resultados 2008 -2011

Mediante la aprobacién del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacién parcial de la Ley 2/2001
del Plan Hidroldgico Nacional, 1a actividad de la Sociedad ha experimentado un cambio que ha supuesto no solo
la modificacion de su denominacion, sino un completo reenfoque de su actividad, regulada por el Convenio de
Gestion Directa firmado con el Medio Ambiente y Medio Rural y Marino (actualmente Ministerio de
Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcion de la Sociedad Estatal Aguas de la Cuenca del
Sur, S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades desde comienzo del
mismo ejercicio, en 2010 se ha producido la absorcion de las Sociedades Estatales Aguas de la Cuenca del
Segura, S.A. y Aguas del Jicar, S.A., incorporando también todos sus activos y pasivos con efectos de 1de enero
de 2010.

Las cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2010 el impacto de los
hechos antes sefialados, son las siguientes:

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de

INGRESOS 16.539.755 15.172.230 35.439.534 41.622.954
Importe neto de la cifra de negocios 9.741.447 10.274.307 23.360.270 29.341.883
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 1.067.997 31.619
Subvenciones traspasadas a Resultados 3.598.095 2.132.507 6.305.639 6.367.571
Trabajos realizados para el inmovilizado 3.200.213 2.765.416 4.047.136 5.436.987
Otros ingresos de explotacion 658.492 444.894

GASTOS (28.445.783) (27.455.045) (43.212.271) (45.469.845)
Aprovisionamientos (17.510.355) (16.019.468)
Personal (5.637.273) (6.213.383) (8.057.080) (7.875.547)
Otros gastos de explotacion (13.922.269) (11.934.893) (1.219.229) (5.058.022)
Amortizaciones (8.886.241) (9.306.769) (16.425.607) (16.516.808)

RESULTADO DE EXPLOTACION (11.906.028) (12.282.815) (7.772.737) (3.846.891)L

RESULTADOS FINANCIEROS 19.574.385 3.866.442 6.968.720 (1.012.991)

OTROS RESULTADOS (1.705.489) 0 2.565.107 765.265

IMPUESTO DE SOCIEDADES 150.658 0 0 0

RESULTADO OPERATIVO DEL EJERCICIO 6.113.526 (8.416.373) 1.761.090 (4.094.617)

%_;_.
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Actuaciones encomendadas e inversiones de 2011

Durante el ejercicio 2011 se ha producido una disminucion de la de inversion en las actuaciones encomendadas a
la Sociedad con respecto a afios precedentes, habiéndose incorporado los datos de las Sociedades Absorbidas,
como ya se hizo en 2010.

En los ultimos 4 ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por naturaleza de los contratos, se
muestra en el grafico siguiente:

Desglose de inversiones 2008 - 2011
350 M€ -
AT
300M € T
p—
250 M €
w -
P 200M€ |
v
(]
{ =g
2
= 150 M € 1
100M €
-
50 M€ -
OMe |- SR S A T e e N
2008 2009 2010 2011
Obra 254,38 M € 246,89 M € 312,13M€ 217,01M€
Asistencias Técnicas|  22,95M € 21,58 M€ 16,50 M € 13,34M€
® Expropiaciones 14,67 M € 11,27M € 15,11 M€ 10,80 M €
# Otros 814M€ 5,00 M € 3,84M€ 11,83M €
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Personal

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha mantenido una plantilla media de 121 trabajadores.

El grafico siguiente indica la evolucién de la plantilla de la Sociedad desde el ejercicio 2008, para mostrar la

evolucion global del proyecto].

Evolucion de plantilla y gastos de personal
85 1 8.000
7.000
75 ¢ 6.000
w
2 5.000 g
5 4.000 &
a 65 T . E
3.000
55 1 2.000
1.000
45 0
2008 2009 2010 2011
= Plantilla media 85 87 122 121
e Gastos de personal 5.367 5.865 7.642 7.516

La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como referencia la
cifra de efectivos a 31/12/11.

Categoria Hombres Mujeres
Direccion 7,81% 1,82%
Subdireccion 17,19% 5,45%

Técnicos vy licenciados 68,75% 40,00%
Administrativos y Auxiliares 6,25% 52,73%

Atn cuando la distribucion por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un adecuado
reparto global del empleo entre hombres y mujeres. Destacar que la totalidad de la plantilla de la Sociedad tiene
contrato indefinido.

1 Los gastos de personal no incluyen los costes asociados a indemnizaciones ni las retribuciones de los

miembros del 6rgano de administracion. ﬁ
3 )l_/_ 4
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Como medidas aprobadas en afios anteriores la Sociedad tiene establecidas una serie de mejoras sociales entre
las que destacan las siguientes:

e  Horario flexible, tanto para la entrada como para la salida.

e Ampliacion de los permisos retribuidos, tanto por paternidad como por maternidad.

e  Posibilidad de obtencion de permisos no retribuidos tras alcanzar 1 afio de antigiiedad.

e  Fomento de la solicitud de reduccion de jornada mediante la subvencion de una parte de la misma.
Estas medidas estan encaminadas a conseguir una mayor conciliacion de la vida laboral y familiar que a
su vez redunda de manera positiva en la satisfaccion laboral del personal. Solamente de la tltima
medida mencionada anteriormente, durante 2011 disfrutaron de eila un total de 19 trabajadores.

Otras medidas aprobadas por procedimiento interno de la Sociedad son las siguientes:

e  Garantia salarial en incapacidad temporai derivada de enfermedad comun o accidente no laboral: hasta
el 100% del salario con una duracion maxima de 18 meses.

e  Complemento del 100% deli salario en ia proteccion por maternidad/paternidad.

e  Entrega de tickets restaurante por cada dia de trabajo efectivo.

e  Posibilidad de anticipo de salarios sobre un mismo mes.

e  Posibilidad de anticipo de némina para trabajadores con contrato indefinido y antigiiedad minima de
tres meses.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar los de tipo
financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

e Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afecta a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos y con
usuarios finales, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en las
infraestructuras y no existe competencia en el mercado del agua en alta o bruta cuyo suministro se
basa en la concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. E! Convenio de Gestion
Directa de la Sociedad obliga a la firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las
actuaciones con recuperacién de costes que incluye, entre otros aspectos, el presupuesto y las fuentes
de financiacién. Por tanto, alin cuando la complejidad y periodo de construccién de las inversiones
encomendadas a la Sociedad presentan incertidumbres de futuro, las mismas estdn mitigadas por el
hecho de que la aprobacion de los proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a
supervision administrativa por el Ministerio de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar ia
suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacion del mismo.

e  Riesgo de liguidez asociada a la explotacion de las obras. Los convenios especificos con usuarios
incluyen tanto la determinacion de las tarifas a repercutir, como las garantias para su cumplimiento.

= -
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No obstante, las tarifas giradas por {a Sociedad no tienen ia consideracién de precio piblico, pues no
estan reguladas por la Ley de Aguas y el Reglamento de! Dominio Publico Hidrdulico, por lo que su
recuperacién y gestion entran dentro del derecho comin, bien civil o administrativo, en funcion de la
naturaleza juridica de! convenio especifico y del usuario piblico o privado.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales, se establece la repercusién completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. La recuperacién
de la financiacién de las actuaciones con fondos propios de la Sociedad queda siempre supeditada al
cumplimiento del requisito anterior. En algunos convenios esta ultima parte de la inversién se
recupera, generalmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen publico de tales
fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis financieras de recuperacién
basadas en tipos de interés de mercado.

e  Riesgo de crédito comercial. La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectuen a clientes con un
historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y fas operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. La correccién
valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

La gestion de todos estos riesgos es responsabilidad de los Administradores y para ello, tanto el Ministerio de
tutela mediante su accion de planificacion, verificacién y control, como el Ministerio de Economia y Hacienda,
(actual Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas) a través de la instruccion que regula las relaciones
de la Direccién General del Patrimonio del Estado con las sociedades estatales, garantizan un adecuado control
de estos riesgos y su gestion, tanto con cardcter previo, como durante y después del desarrollo de sus actividades.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

En el periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio 2011, se han producido los siguientes hechos
significativos que deben destacarse:

1. Como consecuencia de las elecciones generales celebradas el 20 de noviembre de 2011, se ha producido
un cambio en la Presidencia de la Sociedad y en su Director General, que se ha formalizado en la Junta
General Extraordinaria y Universal, y posterior Consejo de Administracion, celebrados el 9 de febrero
de 2012

2. Se ha elaborado una primera propuesta de la tercera modificacion de la Encomienda de Gestion del
Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino (actualmente Ministerio de Agricuitura,
Alimentacion y Medio Ambiente), ya que la segunda modificacién habia experimentado diversas
variaciones (cinco adendas) y habia surgido la necesidad de actualizar determinados parametros
econoémicos de las actuaciones. Asimismo, se ha procedido a valorar con detalle la viabilidad de todo
tipo —técnica, econémica o medioambiental- de determinadas actuaciones, habiéndose optado en
muchos casos por solicitar su exclusion del referido Convenio de Gestion Directa, teniendo en cuenta,
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sobre todo, el contexto general de grave crisis econdmica que estd aconteciendo. Finalmente, se ha
actualizado con las actuaciones relativas a las Sociedades Absorbidas y ya extinguidas.

3. Por otra parte, tras varios meses de tramitacion, el 14 de marzo de 2012 el Comité de Direccion del
Banco Europeo de Inversiones (B.E.L.) aprobé una operacion de préstamo por un importe maximo de
500 millones de euros, para financiar la terminacion de las obras que integran la nueva Encomienda de
Gestion. No obstante, dicha decisién debe ser ratificada en un préximo Consejo de Administracién de la
citada Entidad Financiera, que est4 previsto que se retna en el mes de abril.

Evolucion previsible de 1a Sociedad

Situacion de partida y antecedentes

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente.

Su Convenio de Gestion Directa incorpora mayoritariamente [as actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por
cuanto ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A., de la
que deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006 la puesta en
marcha de una Encomienda de Gestion amplia (con mas de 70 actuaciones y 180 subactuaciones), con importe
global superior a los 2.500 millones de euros, y respecto de la cual no se habia avanzado —hasta entonces-
ninguna accion encaminada a su tramitacién y posterior ejecucion.

Las obras hidrdulicas, y especialmente las obras lineales y la que implican acciones con vertidos —ya sea al mar o
a cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes implicaciones
medioambientales. Ademas, no estan exentas de afecciones sobre ia propiedad, repercusiones sobre la propia
estructura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia directa de todo ello- tienen unos periodos de
maduracién extensos y dilatados en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo especialmente
importante en el ambito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad de la accion inversora de
Acuamed. En este contexto, la repercusion mediatica es superior a la deseable y existen —ademds- notables
influencias de tipo politico que influyen muy directamente en la gestion y tramitacion de los expedientes y en la
obtencion de los permisos y licencias para su puesta en marcha.

En este contexto, y desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las obras
encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las actuaciones
contenidas en su Convenio de Gestion, todo ello enfocado a su construccion en el menor plazo posible. Si bien el
grado de avance ha sido dispar segiin el tipo y caracteristicas de cada obra.

Evolucién de las inversiones reales de la Sociedad

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue inferior a sus previsiones
presupuestarias, las acciones realizadas, unide a la priorizacién de intervenciones y seleccion de actuaciones
estratégicas, va a permitir que durante el periodo 2012-2015 el volumen de inversiones reales de Acuamed sea
moderado en consecuencia con Jos recursos disponibles, pero suficiente para completar la nueva Encomienda de

Gestién.
=
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Modificacion del Convenio de Gestion Directa

Ya se ha comentado en el apartado anterior del presente informe que la Encomienda de Gestion ha
experimentado modificaciones y variaciones, que se han materializado en nuevos convenios y diversas adendas a
los mismos. Del mismo modo se ha sefialado la necesidad de actualizar determinados pardmetros econdmicos de
cada actuacién y de valorar con detalle Ta viabilidad de determinadas actuaciones, contempldndose también las
actuaciones procedentes de las Sociedades Absorbidas.

En este contexto, Acuamed ha elaborado una propuesta de Modificacion n® 3 del citado Convenio de Gestién
Directa con el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente para que el mismo sea efectivo y
pueda ser firmado, una vez aprobado por el Consejo de Ministros. Esta propuesta supone una reduccion
significativa del volumen de inversion, acorde con los actuales recursos disponibles, habiéndose priorizado las
actuaciones por razéon de su grado actual de ejecucion, utilidad de las mismas para el interés general y
posibilidad de recuperacion de la inversion a través de los convenios con los usuarios.

Acciones para financiacién de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura solida, con una importante cifra de Fondos Propios, que se
incrementaran con las aportaciones de capital previstas para este ejercicio 2012 y sucesivos periodos.
Simultaneamente, en la actualidad, el endeudamiento de la Sociedad es muy bajo, lo cual confiere un importante
margen para acometer las grandes inversiones todavia pendientes. En este contexto a fin de poder atender
adecuadamente sus compromisos la Sociedad ha realizado acciones para obtener de los mercados financieros los
recursos —via deuda- necesarios para poder completar con éxito la Encomienda de Gestidn, que se estan
materializando en un principio de Acuerdo a suscribir con €l BEI

El gran reto del equilibrio presupuestario

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se convertird, en el plazo medio, en un importante productor de
“agua en alta”, para su integracion en los sistemas de suministro. Dejard —en efecto- de ser una sociedad
claramente inversora, una vez concluyan los procesos en curso, y pasara a explotar sus actuaciones sobre la base
del marco que oportunamente se establezca y sobre el que la Sociedad ha iniciado el andlisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista inico y los propios 6rganos de gestion y direccion
de la Sociedad, deben hacer un esfuerzo de anélisis y estudio de soluciones para poder optimizar la cuenta de
resultados de la empresa y equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta todos los factores que intervienen
en dichos resultados. Deberan analizarse aquellos mecanismos que permitan la adecuada recuperacién de los
costes de amortizacion y explotacion de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo
A lo largo del affo 2011, al igual que en afios anteriores, Acuamed ha fomentado Ja realizacién de estudios y
trabajos de 1+D+i. Todas estas actividades se basan en el reconocimiento por parte de Ja sociedad estatal de la
importancia que tienen las investigaciones y los nuevos avances tecnologicos en el campo de la gestién de los

recursos hidricos y, en especial, en la desalacion y en el tratamiento de aguas.

Los trabajos realizados durante este afio, pueden dividirse en cuatro grandes 4reas:
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- Optimizacién de los procesos que intervienen en la desalacion: Se han desarrollado dos tipos de

investigaciones, una, continuacién de afios anteriores, relativa al tratamiento de remineralizacion del agua y

otra focalizada en la mejora de la eficiencia energética del proceso de 6smosis inversa:

a)

b)

Durante este afio se han continuado los trabajos relativos al postratamiento del agua desalada y
los estandares de calidad que debe cumplir, editando y distribuyendo una segunda edicién
bilingiie de la “Guia para la remineralizacion de las aguas desaladas”.

Se ha desarrollado una planta piloto ubicada en las instalaciones de captacién de agua de mar con
el fin analizar detalladamente los consumos energéticos parciales propios del proceso de
desalacion mediante 6smosis inversa.

- Mejora del seguimiento y control de la explotacion de infraestructuras hidrdulicas: En este dambito se ha
dado continuidad al proyecto del desarrolio de una aplicacién de seguimiento y control de la explotacion y
se ha desarrollado otro especifico para la supervision del mantenimiento de plantas desaladoras.

a)

b)

Se ha proseguido con el desarrollo de una herramienta de ayuda a la explotacién, combinando el
control en tiempo real de las infraestructuras y la propia gestion, desde un punto de vista mas
amplio, de las instalaciones en servicio. Esta aplicacidn tiene un gran alcance por lo que sus
trabajos se extienden durante varios afios.

Durante este afio 2011 se ha redactado una guia para la evaluacién del funcionamiento de plantas
desaladoras de agua de mar 6smosis inversa. Este trabajo ha pretendido definir indicadores
comunes para todas las instalaciones, de forma que ayuden a supervisar la calidad de los procesos
y el estado de conservacion de las instalaciones. Estos indicadores deben permitir,
adicionalmente, realizar una evaluacién sobre el funcionamiento de las plantas y sobre el
mantenimiento de las mismas, evitando una depreciacion prematura de los activos.

- Proteccion del medio ambiente y minimizacién de posibles impactos relacionados con los procesos de

desalacion. Los estudios realizados este afio en relaciéon con la proteccion del medio ambiente han seguido
2 lineas: por un lado aquellos centrados en el estudio de la dilucion de los vertidos hipersalinos de las

desaladoras y en la evaluacion de la bondad de los modelos de simulacion existentes y, por el otro, en el

seguimiento de! medio biético marino en el entorno de! vertido de una desaladora.

a)

b)

c)

Desaladora en Moncofa (Castelién): asesoria sobre el vertido aplicando el modelo CORMIX y
adecuacién del procedimiento constructivo de la desaladora a las condiciones de la Declaracion
de Impacto Ambiental.

Desaladora de Mutxamel (Alicante): aclaraciones sobre la aplicacion del modelo CORMIX al
vertido.

Desaladora de Carboneras (Almeria). Seguimiento de Ja pradera de Posidonia oceanica en el
entorno del vertido. Este proyecto se ha desarrollado durante los afios 2007-2011 y se dispone ya
de los resuitados de estos trabajos.

- Colaboracion con el Instituto Espafiol de Oceanografia para el desarroilo de un proyecto para la estudio de

la cria en cautividad del atin rojo (Thunnus thynnus). Acuamed, como titular de la planta desaladora de
Valdelentisco, facilitara el uso de sus infraestructuras, como son los elementos de captacion y vertido. Si
bien, este aspecto no est4 relacionado directamente con los procesos de desalacion, resulta de gran interés

o
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para la zona y la colaboracién de Acuamed ha facilitado en gran medida la instalacion de una planta
experimental.

Por otra parte, en relacion al trasvase Jucar — Vinalopd, cabe destacar lo siguiente:

- Libro transitorios con el Instituto Técnoldgico del Agua (Univ. Politécnica Valencia)
Se ha publicado el libro “Transitorios hidraulicos. Del régimen estacionario al golpe de ariete” en
colaboracion con el Instituto tecnologico del Agua de Ja Universidad Politécnica de Valencia. El libro
explica el fenomeno del golpe de ariete y su calculo, describiendo los diversos elementos existentes para la
proteccion de conducciones frente al mismo, aplicado directamente a las instalaciones del trasvase Jucar-

Vinalop6.

- Libro arqueologia Faldetes.
Se estd trabajando, en colaboracién con la Universidad de Valencia y Enagas, en la edicion de un libro que

se publicard en breve titulado “Al pie de la via Augusta: El yacimiento romano de Faldetes (Moixent,
Valencia)”, en el que se describen los trabajos arqueol6gicos efectuados durante la ejecucion de las obras
del trasvase Jucar-Vinalopd, al aparecer en los trabajos de excavacion de la conduccion los restos de una
antigua edificacion de época romano, situada en las inmediaciones de la Via Augusta

- Estudios de caracterizacion hidraulica de placas perforadas, Unv. La Corufia
Se ha desarrollado un estudio en colaboracion con el Grupo del Agua y Medio Ambiente de la Universidad
de La Corufia acerca del *“ Disefio y utilizacién de placas perforadas para el control de las sobrepresiones en
transitorios hidraulicos y para el vaciado controlado de conducciones”, con una aplicacion directa en el
trasvase Jucar-Vinalop6. Se simul6 en un laboratorio especializado de la Universidad el funcionamiento de
varias de estas placas con la finalidad de comprobar los valores del coeficiente de pérdida de carga
localizada dado por el desarrollo tedrico de la cuestion.

Acuamed desarrolla estas actividades bien mediante colaboraciones con organismos publicos, universidades,
centros de investigacion, institutos y fundaciones, bien con empresas privadas que se apoyan en Acuamed para la
realizacion de pruebas y pilotajes de sus productos, y, por itimo, mediante estudios realizados en las propias
infraestructuras de su titularidad.

Los principales colaboradores de Acuamed para los trabajos de [+D+i en 2011 han sido:

- Centro de Estudios y Experimentacién de Obras Publicas (CEDEX)

- Fundacion Centro Canario del Agua

- Universidad de [a Corufia

- Universidad de Valencia

- Instituto Espafiol de Oceanografia

- Consejeria de Universidades, Empresa e Investigacion de la Region de Murcia
- Empresa MTorres

- Enagas

Adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha realizado operacion alguna con acciones propias y su capital social se mantiene integramente
suscrito y desembolsado por el accionista unico: el Estado Espariol, a través de la Direccion General del

Patrimonio del Estado.
ﬁb =
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Diligencia de firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. firman a
continuacion:

M { MA,\\\\

D?. Juan Urbano Lopez de Meneses Diia. M? Jos¢ de Mariano Sanchez-Jauregui
Presidente del Consejo de Administracion Consejera

ME i

j T . Al
Dﬁaﬁoszé eg D. Juan Tejedor Carnero
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~ Manuel Alcaldé Sanchez
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D. Manuel Melchor Gil Diia. Rosario Cayuela Castells
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D. Eduardo Ribas SteegmarJ(n Diia. i i arona
Consejero Consejera
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Diia. M® Soledad Giral Pascualena D. Salvador-Robles Fernandez
Consejera \ “ Consejero
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El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 28 de
marzo de 2012, siendo éste uno de los cuatro ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta Gltima hoja
y se rubrican las restantes por la Secretaria y por la Presidenta del Consejo.

En Madrid a veintiocho de marzo de dos mil doce.

1[ -2
La Secretaria del Consejo de Administraciéon El Presidente del Consejo de Administracion
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