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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Umico de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS, SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) (la Sociedad), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento
de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Durante el desarrollo de nuestra auditoria no hemos obtenido informaciéon ni documentacion
suficiente y adecuada en relacion con las Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 24/2015
del Juzgado Central de Instruccion N°6 de la Audiencia Nacional mencionadas en el punto V. Orden
penal de la nota 20.c de la memoria adjunta. En consecuencia, no hemos podido obtener evidencia
adecuada y suficiente para poder determinar los posibles afectos que este procedimiento pudiera
desencadenar en los presentes estados financieros, ni si pudieran existir posibles omisiones de
informacion en las cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccidn Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos

considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

Descripcicn

Taly como se indica en la Nota 4. i) Ingresos y gastos de la memoria adjunta, como criterio general,
los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Debido a que el reconocimiento de
ingresos es un érea significativa y susceptible de incorreccién material, se ha considerado un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencioén de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para el reconocimiento de ingresos.

- Para una muestra de actuaciones, hemos llevado a cabo un analisis de los convenios con
los usuarios de dichas actuaciones, analizando €l correcto reconocimiento de los ingresos
en base a su devengo.

- La obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes con saldos
pendientes de cobro analizando, en su caso, las conciliaciones necesarias o procedimientos
alternativos, mediante justificantes de cobro posterior y/o documentacién soporte
justificativa.

- Revisién de los desgloses incluidos en la memoria en relacién con esta cuestion de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales d¢ AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS, SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 fueron auditadas por otro auditor que expresd, con fecha 19
de mayo de 2023, una opini6én con salvedades sobre dichas cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de 1a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion al
alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccién lo que ha
supuesto una limitacién al alcance en nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar
una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en relacion con
esta cuestion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espatia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segfin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina S siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1520

iged Galipienzo
nscrita-en el ROAC con el N° 22.553

22 de mayo de 2024
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que €l fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que flamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de 1a entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Balance al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Notas de la 2022
ACTIVO Memori 2023 Re: ada
Activo no corriente 2.944.628.146 | 2.974.793.550
Inmovilizado Intangible Notas 4.ay 5 3.543.524 4,989,379
Desarrollo 1.272.404 1.272.404
Derechos sobre activos cedidos en uso 2.222.450 3.620.186
Patentes, licendias, marcas y similares 8.227 12,063 |
Aplicaciones informaticas . 40443 84.726
Inmovilizado Material Notas4.by 6 | 2. 120 698.688 | 2.357.823.264
Terreno, construcciones e instalaciones técnicas 1.937.580.009 2.067.772.933
Otro inmovilizado material 227.926 160.809
Inmovilizado en curso y anticipos _ 182.890.753 289.889.522
II:"’:D'S;:L“:: en empresas del grupo y asociadas a Nota 8.3 797.092.200 | 571.370.209
Créditos a empresas del grupo y asodiadas 797.092.200 571.370.209
Iny_ggs;ones finandieras a largo plazo Notas 4.d y B.c 251.429 251.429
Fianzas y Depositos a largo plazo 251.429 251.429
Activos por impuesto diferido Nota 13.a 23.042.305 40.359.269
Activo Corriente 365.163.451 252.362.955
Existendias Notas 4.cy 7 794.523 807.679
Productos terminados 794.523 807.679
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 97.389.302 116.694.251
Clientes por ventas y prestacién de servicios Nota 8.b 63.296.950 75.382.073
_Deudores varios N P e Nota 8.b 2.011.523 2.020.543
Personal 33.199 20.739
Administraciones Piiblicas Nota 13.a 32.047.630 39.270.896
Inversiones financieras a corto plazo Notas 4.dy 8 174434 1.933.731
Otros activos finanderos 174.434 1.933.731
Periodificaciones a corto plazo 1.962.842 1.264.873
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 264.842.350 131.662.421
Tesoreria 264.842.350 131.662.421
TOTAL ACTIVO 3.309.791.597 | 3.227.156.505
PATRIMONIO NETO Y PASIVO el 2023 R 2022 ;
PATRIMONIO NETO 2.531.893.138 | 2.335.723.553
| Fondos propios 1.885.996.862 | 1.682.336.409
Capital B j Nota 10.a 2.243.607.680 | 1.931.799.140
Capital Escriturado 2.243.607.680 1.931.799.140
Prima de emisidn Nota 10.b 54.559.277 54.559.277
Reservas Nota 10.c (32.148.205) {40.910.080)
Legal y estatutarias 5.046.258 5.046.258
Reserva de -pltallzaaon 955.299 955.299
Otras reservas (38.149.762) (46.911.637)
Resultados de ejercicios anteriores Nota 10 (263.111.928) (58.251.809)
Resultados. negativom~~ ejercicios anteriores (263.111.928) (58.251.809)
Resultados del ejerdicio {benefido/ (pérdida)} Nota 3 (116.909.962)] (204.860.119)
Ajustes de valor Notas 4.dy 12.c (430.689) (258.021)
Operaciones de cobertura (430.689), (258.021)
Subvendiones, donadones y legados recibidos Notas 4.e y 11 646.326.965 653.645.165
PASIVO NO CORRIENTE 677.778.770 705.321.943
Provisiones a largo plazo 6.281.466 6.141.467
Provisiones grandes gpa:auorls Nota 6 6.281.466 6.141.467
Deudas a largo plazo 375.766.116 405.548.153
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 372.822.421 400.894.019
Derivados Nota 12.c 574.252 3.321.740
Otros pasivos financieros a largo plazo 2.369.443 1.332.394
Pasivos por impuesto diferido Nota 13.b 216.169.504 | 218.644.742
Periodificaciones a largo plazo Nota 12.b 79.561.684 74.987.581
PASIVO CORRIENTE 100.119.689 186.111.009
Deudas a corto plazo 29.982.255 30.139,289
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 29.982.255 30.134.603
Otros pasivos financieros a corto plazo Nota 12.a 0 4,686
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 70.137.434 155.971.720
Proveedores Notas 4.dy 12 43.326.638 128.633.061
Acreedores varios Notas 4.dy 12 1.451.681 1.079.344
Anticipo de dientes Notas 4.d y 12 3.565.370 4.481.920
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13.b 21.793.745 21.777.395
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.309.791.597 | 3.227.156.505

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Notas de la 2022
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memori 2023 R i
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 143.348.096 170.000.467
Por ventas Notas 4.iy 17 122.003.284 143.109.046
Por g[qs_taggng_ggw;semgo_s Notas 4.iy 17 21.344.812 26.891.421
Variadidn de existendas de productos terminados y
i s de tabiicaditn - Nota 7 f13. 156) ’21.954
Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas4.ayb ~1.349.260 _715.091
Aprovisionamientos Nota 15 (166.221.444)| (286.035.337)
Trabajos realizados por otras empresas (166.221.444) (286.035.337)
Otros ingresos de explotacién 13.439 37.662
Ingresos acoesorios y otros de gestion corriente Nota 18 13.439 37.662
Gastos de nal Nota 14 (6.339.340) (6.000.471)
Sueldos, salarios y asimilados (4.967.840) (4.703.788)
_ Cargas Sodiales (1.371.500) (1.296.683)
Otros gastos de explotacion Nota 15 (34.770.019) (72.648.449)
Servicios exteriores (2.362.343) (1.903.095)
Tributos (61.913) (57 854)]
Pérdidas, deterioro y variad6n de provisiones por Nota 19 (32.345.763) (70.687.500)
operaciones comerciales Lo e
Amortizadén del inmovilizado Notas 5y 6 (40.478.416) (41.653.705)
Imputacién de Subvendones de inmovilizado no
finandiero y otras Notas 4.ey 11 12.699.407 13.283.023
Otros Resultados Nota 16 (835.386) (517.828)
Resultado de Explotacién (91.247.559)] (222.797.593)
Ingresos financieros 2.356.398 10.892.107
De valores negociables y otras instrumentos financieros Nota 8.¢ 2.356.398 10.892,107
Gastos finanderos (9.834.089) (8.396.397)
Por deudas con terceros Nota 12.a (9.834.089) (8.396.397)
re y gastos de caracter financiero 69.592 72.115
Inoorporamon al activo de gastos financieros Nota 6 69.592 72.115
.Varlac_ién de valor razonable en instrumentos (915.622) (2.035.799)
financieros B
2:;:%% ;l resultado por enajenaciones de instrumentos Nota 12.c (915.622) (2.035.799)
Resultado finandero (8.323.721) 532.026
Resultado antes de impuestos (99.571.280)| (222.265.567)
Impuestos sobre Beneficios Nota 13 (17.338.682) 17.405.448
[Resultado del ejerdicio procedente de operadones
chnHnsdas (116.909.962)| (204.860.119)
RESULTADO DEL EJERCICIO (116.909.962)] (204.860.119)

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023.
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2023 y 2022
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Notas en la 2023 2022 %
A) Resultado de [a cuenta de pérdidas y ganancias (116.909.962)| (204.860.119)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 2.033.687 4.249.934
I Por mbem;;e 70;51;};; de e;ect;vz; I - L. Nota 12 (172.668) 2.869.878
II. Subvenciones, donacdiones y legados recibidos. Nota 11 2.941.807 0
111, Efecto impositivo. Nota 11 (735.452) 1.380.056
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto () 2.033.687 4.249.934
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (9.524.555) (9.962.267)
Ir .;ul;vendor;ﬁ, do;adons };egadas reqibidos. Nota 11 (12.699.407)| (13.283.023)
v, E;e'dyu‘;np;sfb‘m HHHHHHHHH T . wl\;;Mn 3.174.852 3.320.756
C) Total transferencias a Ja cuenta de pérdidas y ganancias (IT) (9.524.555)| (9.962.267)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) g | (124.400.830)| (210.572.452)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Resukados : Subwenciones, Ajustes
A. SALDO, FINAL DEL ANO 2021 | 1.835.884.140 | 54.559.277 (1.547.036)| (25.378.628) (32.873.181)| 663.607.432 (4.507.955)| 2.489.744.049
IL. Ajustes por errores 2021y (39.363.044) (39.363.044),
anteriores e .363.
I Total ingresos y gastos
econoHdE (204.860.119) (9.962.267) 4.249.934 (210.572.452)
1II. Operaciones con Socios 0
ropietarios. Aumento de capital 95.815.000 0 95.915.000
V. Otras variaciones del
irimonic neto (32.873.181) 32.873.181 V] 0
B. SALDO, FINAL DEL ANO 2022 | ; 931 799,340 | 54.559.277 |(40.910.080)| (58.251.809) (204.860.115)| 653.645.165 (258.021)( 2.335.723.553
II. Ajustes por errores 2021y 8.761.875 8.761.875
anteriores e .761.
IL. Total ingrescs y gastos (116909.962)  (7.318.200) (172.668)|  (124.400.830)
reconocidos
III. Operaciones con socios o
vice, Aumient s cigial 311.808.540 0 311.808.540
V. Otras variaciones del
trimonio neto (204.860.119)| 204.860.119 o 0
C. SALDO, FINAL DEL AND 2023 | 2.243.607.680 | 54.559.277 (32.148.205)| (263.111.928)| (116.909.962)| 646.326.965 (430.689)| 2.531.893.138

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023.
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023.

EEAS 2023 Rae::::adas
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (99.571.280)| (222.265.567)
2. Ajustes del resultado 67.239.232 81.567.446
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 40.478.416 41.653.705
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 19 32.345.763 70.687.500
) Variacién de provisiones 6 139.999 140.000
d) Imputacién de subvendones (-) 11 (12.699.407)| (13.283.023)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 915.622 2.035.799
g) Ingresos financieros (-) 8ay6 (2.356.398)| (10.892.107)
h) Gastos finanderos (+) 9.834.089 8.396.397
f) Otros ingresos y gastos (-/+) (1.418.852)| (17.170.825)
. 3 -Cambios en el capital corriente (i01.88_8.180} 11.936.890
a) Existencias (+/-) - 7 13.156 (21.954)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 8 (19.304.949)|  (59.392.155)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 8 (1.061.328)|  (1.654.578)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 12 (85.834.286) 92.861.326
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 12 (4.686) 1.716
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 4.303.913 (19.857.465)
q, OEros flujos Ee efectivo de las actividades de explotacion R (5.424.5'9_1:1} (383.690)
a) Pago de intereses (-) - 12 (7.781.188)| (12.725.729)
b) Cobros de intereses (+) 8 2.356.398 12.342.039
Efzui;s"- c:; efectivo de las actividades de explotacién (139.645.018)| (129.144.921)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (8.012.159)| (5.936.296)
b) Inmovilizado intangible 5 (5.920) (68.252)
¢) Inmovilizado material 6 (8.006.239) (5.868.044)
7. Cobros por inversiones (+) ] 90.986.842
b) Otros activos financieros 8 0 90.986.842
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6) (8.012.159)| 85.050.546
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 311.808.540 95.915.000
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10 311.808.540 95.915.000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (30.971.434)] (28.636.001)
b) Devolucién y amortizacion de 12 (30.971.434)| (28.636.001)
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacién (8) 280.837.106 | 67.278.999
gé:;’;f_:;gé:fs"ﬂ"ffg NETA DELEREYIVO O 133.179.929 | 23.184.624
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 131.662.421 | 108.477.797
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 264.842.350 | 131.662.421
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
NOTA I.- Actividad de la empresa
a) Reseiia historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizé la creacion, en forma de Sociedad
Anoénima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituy6 el 7 de marzo de 2002 por
tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de Aguas aprobada
por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a constituir sociedades
estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26 de noviembre, cuyo
objeto social sea la construccién, explotacion, o ejecucion de las obras piiblicas hidraulicas que al efecto determine
el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacién ~ entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno ala Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su creacidn,
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y explotar, en
su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho articulo, asi
como el gjercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprob6 el cambio de denominacién social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). El Accionista Unico
de 1a Sociedad dio cumplimiento al citado Acuerdo en la sesién de Junta General Extraordinaria celebrada el 12
de julio de 2004.

Con fecha 21 de diciembre de 2016 se celebré Junta General Extraordinaria para aprobar el cambio de
denominacion social y adaptarlo a lo establecido en el articulo 111.2 de la ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Piblico siendo la actual denominacién Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad
Mercantil Estatal, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, ACUAMED).

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asf mismo realiza sus actividades
a través de delegaciones en Valencia, Murcia, Almeria y Malaga.

b) Objeto social y marco de actuacion

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacion del objeto social
de la Sociedad. Esta nueva modificacion fue adoptada por el Accionista Unico de la Sociedad en su reunién de 22
de septiembre de 2005, y elevada a escritura piblica el 27 de septiembre de 2005. El objeto social de la Sociedad,
aprobado como modificacién del mismo, y que coincide con su actividad principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendra por objeto la contratacion, construccion, adquisicion y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en cumplimiento
de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio,
del Plan Hidrolégico Nacional, se realicen en sustitucién de las previstas en su dia para la transferencia
de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.
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2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccion, adquisicion o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.

3. El objeto social podra realizarse directamente o mediante la participacion en el capital de las Sociedades
constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el anteriormente referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuy® la tutela
de la Sociedad al Ministerio de Agricultura, Alimentacién, Pesca y Medio Ambiente, de aqui en adelante
Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demogréfico, que es su denominacidn actual, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 169.d y 176 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Pablicas.

El marco de actuacion para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestion Directa que tiene el objeto de
establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio para la
Transiciéon Ecoldgica y el Reto Demografico, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el
articulo 132.2 del texto refundido de la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizé el oportuno
Convenio de Gestion Directa el 20 de mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacion parcial del Plan
Hidrolégico Nacional y cambio de denominacion social, se firmo la Modificacion 1* a dicho Convenio el 30 de
noviembre de 2004. El 29 de septiembre de 2005, y previa autorizacion por Acuerdo de Consejo de Ministros de
29 de julio de 2005, se firmé la Modificacion 2* al Convenio de Gestion Directa. La Modificacion 2% al Convenio
de Gestion Directa ha sido objeto de once adendas, aprobadas por los Consejos de Administracion de 26 de octubre
de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de 2009, 16 de diciembre de 2011, 21
de diciembre de 2012, 12 de diciembre de 2014, 22 de mayo de 2015, 21 de diciembre de 2016 , 21 de diciembre
de 2020 y 26 de mayo de 2022, para recoger los compromisos de aportacion de capital por parte de la
Administracién General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo 132.2.¢ del texto refundido
de la Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la Sociedad. En base a lo anterior, la
Sociedad presenté al Consejo de Ministros un informe de priorizacion de actuaciones en funcion de:

a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad econémica.

c. La solvencia financiera y el interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcion de los fondos comunitarios en los plazos reglamentarios.

Este informe de priorizacion fue aprobado por el Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

Con fecha 6 de junio de 2023 se ha firmado el 2° Convenio de Gestion Directa de la Sociedad que junto con sus
Anexos sustituyen a los Convenios de Gestion Directa vigentes de las Sociedades Estatales de Agua integradas en
Acuamed y sus posteriores Adendas, asi como a la Modificacion 2? al Convenio de gestion Directa de Acuamed y
sus once Adendas, que tras la aprobacion de este nuevo Convenio deja sin efecto todas las anteriores.

De acuerdo con la clausula 2.3 del Nuevo Convenio de Gestion Directa, las actuaciones encomendadas a la
Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacidon. Constituyen la regla general Son aquellas cuya inversion se recupera
mediante tarifas abonadas por los usuarios o beneficiarios, durante el periodo de explotacion comercial
por Acuamed que asf se establezca para cada una de ellas en el Convenio o Acuerdo con los usuarios o
beneficiarios regulados en la clausula quinta del presente CGD.
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b) Actuaciones sin Recuperacién. Constituyen una excepcion. A diferencia de las enumeradas en el punto

anterior, son aquellas Actuaciones que se desarrollan, para su posterior entrega al MINISTERIO y que
se caracterizan por:
e No tener explotacion comercial por Acuamed sin perjuicio de su mantenimiento.
o  Se financian integramente con fondos propios de Acuamed y/ o fondos péiblicos (europeos o
nacionales).
e No se exige la firma de un Convenio o un Acuerdo con usuarios.
¢  Soélo podran autorizarse mediante resolucién del Ministerio de tutela, en los términos previstos
en el articulo 111 bis del TRLA.

Actuaciones en explotaciéon por Acnamed sin Recuperacién de costes de inversién. Son aquellas
Actuaciones en las que la explotacién se encomienda a Acuamed y no tienen Recuperacion de costes
de inversion, debido a que éstos hayan sido recuperados, o bien no haya costes a recuperar, porque
hubieran sido sufragados integramente con fondos publicos o por los usuarios.

De acuerdo con la clausula quinta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
Actuaciones objeto del CGD, ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o publicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con caracter de minimo:

a)
b)

c)
d)
©)
f)

g)
h)

)

i)

k)

El interés de las partes en la construccién y explotacion de la obra.

La descripcion de la Actuacién a realizar, con referencia al proyecto y todos los conceptos que
determinaran el coste final hasta la puesta en servicio.

Se har4 constar el régimen y los plazos de explotacién y mantenimiento, y consecuentemente, el plazo
de vigencia del Convenio especifico o del Acuerdo.

Se incluiran en las condiciones- cuando asf se convenga- los mecanismos para proceder a la entrega de
las infraestructuras al usuario.

La determinacién del esquema financiero de la Actuacién, concretando las fuentes de financiacion.

El sistema de determinacidn de tarifas que deberé contemplar la Recuperacién de la inversion, asi como
los gastos de explotacion de la Actuacidn en los que incurra Acuamed, concretandose la fecha de
devengo y pago de dichas tarifas.

Los gastos de explotacion que se consideren para el célculo de la tarifa.

La obligacion y compromiso de pago de dichas tarifas, las garantias para su cobro y el procedimiento a
‘seguir para las que no se hagan efectivas, incluyendo el tipo de interés de demora aplicable.

Si los usuarios realizan aportaciones para financiar las obras, dichas aportaciones tendran caracter de
tarifas anticipadas que reduciran las tarifas a cobrar durante el periodo de explotacion.

Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacion del proyecto y a ser
oidas en relacioén con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer una
organizacion adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio de
estos derechos.

En todo caso el Convenio debera recoger el contenido sefialado en la LRISP o normativa que la sustituya
y cumplir con los requisitos de validez y eficacia exigidos en la legislacion aplicable.

¢) Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 el Accionista Unico adopté, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima de
emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28 de
octubre de 2005, por el que se da nueva redaccion al punto II del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de julio
de 2005, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
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Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A.” (ACUAMED) de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
del Patrimonio de las Administraciones Pablicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el Accionista Unico se escrituré la mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusién por
absorcion entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” (ACUAMED) como sociedad
absorbente y “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” (ACUSUR) como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina
mediante la inscripcion de la correspondiente escritura de fusién en el Registro Mercantil de Malaga, el dia 16 de
octubre de 2006 y en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de
la personalidad juridica de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisi6n en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fij6 como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia habian de considerarse realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2006. Esta operacion de fusién no conlleva modificacién del objeto social de la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva
sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas
dentro del objeto social anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 el Accionista Unico, la Administracion General del Estado adopt6, mediante acuerdo, el
aumento de capital social con prima de emisi6n, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al
acuerdo de Consejo de Ministros, de 29 de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jicar, S.A.” (ACUAJUCAR)
y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Piiblicas. Con fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el
accionista inico, se escritura la mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro Mercantil el 9
de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, el Consejo de Ministros aprobd el “Acuerdo de
Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial” y el proceso de fusion por absorcion entre las sociedades “Aguas
de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas
del Jucar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culminé con la inscripcion de la correspondiente
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien la fecha de efectos se
retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacion. Asimismo, se practicaron las anotaciones
correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de 2010,
respectivamente. A consecuencia de la fusion se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las sociedades
“Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) y “Aguas del Jicar, S.A.” (ACUAJUCAR) y la
transmision en bloque de todo su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos
contables, se fijo como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban
realizadas por la sociedad absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacién de fusion, no conllevaba
modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las
actuaciones que se encomendaban a la nueva sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y
la Sociedades absorbidas quedaban amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.
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NOTA 2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales
a)  Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad , aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real
Decreto 602/2016, y Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021 y en la orden EHA/733/2010, de 25 de marzo
de 2010, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de
2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha fecha.

Todas las cifras estin expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 se someteran a la aprobacion del Accionista Unico
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022
fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 25 de mayo de 2023.

b) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo de 265.043.762 € y 66.251.946 € a 31 de diciembre de 2023
y a 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

Por otra parte, la Sociedad asume de forma recurrente pérdidas en su actividad y las mismas se han visto
incrementadas de forma alarmante ejercicios anteriores como consecuencia del aumento de los costes eléctricos y
a la imposibilidad, en muchos casos, de trasladar este aumento del coste al cliente final en la facturacion. Esto
podria suponer que la Sociedad se viera con problemas para poder continuar con su actividad y que se llegase a un
desequilibrio patrimonial. No obstante, en el ejercicio 2022, en virtud del Real Decreto-ley 4/2022, de 15 de marzo,
por el que se adoptaron medidas urgentes de apoyo al sector agrario por causa de la sequia, si bien se generaron
pérdidas por aplicacién de las tarifas de riego establecidas en dicha disposicién, después se han compensado por
la Administracién en forma de aportaciones de capital a favor de la Sociedad, por importe de 95.915.000 €, que se
han completado con una cuantia adicional estimada en 15.241.339 €, ademas de otro importe de 77.158.353 € a
recibir en 2023, en compensacién por las pérdidas en 2022 de los denominados “convenios deficitarios”
(Carboneras, Aguilas y Dalias). Estas cuantias adicionales se han percibido por la sociedad, una vez se ha
formalizado el 2° Convenio de Gestién Directa (CGD), que contempla aportaciones de capital por un importe
previsto, segin la Gltima informaci6n disponible, de 609.556.820 € (nota 20 d), destinados en gran parte a paliar
las pérdidas previstas a partir de 2023 por la entrada en vigor de la Orden TED/157/2023, de 21 de febrero, por la
que se establece la excepcion temporal y parcial al principio de recuperacion de costes del articulo 111 bis del
texto refundido de la Ley de Aguas, para el aprovechamiento de recursos hidricos procedentes de desalinizadoras
de agua de mar en la Cuenca Hidrografica del Segura, en la provincia de Almeria y en la conduccion Jicar-
Vinalopé. Adicionalmente, en enero de 2023 y como forma rapida de aportar liquidez a la Sociedad, mientras se
tramitaba y aprobaba el 2° CGD, se firmé una poliza de crédito con Caixabank con un limite de 130.000.000 de
euros, que se canceld en septiembre de 2023 tras la llegada de la ampliacion de capital prevista para este ejercicio.

¢) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales se han detectado errores correspondientes a ejercicios anteriores, que han
supuesto la re-expresion de determinados epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2022, segin el siguiente
detalle:
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2022
BALANCE DE SITUACION 2.022 Errores W e
PATRIMONIO NETO
Reservas (Otras reservas) _ (7.531.498) (39.380.139) (46.911.637)
Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida)} (199.456.422) (5.403.697)]  (204.860.119)
PASIVO NO CORRIENTE
Periodificaciones a largo plazo 30.203.745 44.783.836 74.987.581
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.022 Errores 2024
Reexpresadas

OPERACIONES CONTINUADAS

;’;rﬁl"cﬁges et defloiciiig de Hegodes, porprestacioncside 32.295.118 (5.403.697) 26.891.421
[RESULTADO DEL EJERCICIO (199.a56.422) __(5.403.697)] _(204.860.117)

Tal como se aprecia en el cuadro anterior, se han hecho los siguientes ajustes:

e  Se han reclasificado “Ingresos por prestacion de servicios” del afic 2022 por importe de 5.403.697 € a
“Periodificaciones a largo plazo”, para adecuar los ingresos reales siguiendo el principio de correlacion
de ingresos y gastos. Esto ha supuesto que cambie el “Resultado del ejercicio” en la misma cuantia.

o Igualmente, se ha reclasificado “Reservas” del Balance de situacién a “Periodificaciones a largo plazo”
por Ingresos correspondientes a prestacion de servicios de ejercicios anteriores por importe de 39.380.139
€ todo ello en cumplimiento del principio de correlacion de ingresos y gastos sefialado anteriormente.

Ademas de los ajustes aqui sefialados, en el pasado ejercicio 2022 se reconocieron directamente contra Reservas
voluntarias otras regularizaciones que se muestran a continuacion:

CONCEPTO IMPORTE (€)

Cancelacién provision Acciona - 722.231,53
TRPI 75.086,46
Cancelacién Ingresos Ejercicios anteriores 595.438,44
Certificacion de primas de seguros 18.797,76
Tasas/Costas Judiciales 15.813,34
TOTAL - 17.095,53

Por otra parte, en el presente gjercicio se han reconocido directamente contra Reservas voluntarias los siguientes
ajustes por regularizaciones:

CONCEPTO IMPORTE [€!
Cancelacion retenciones ejercicios anteriores 3.729
Ajustes acuerdo Convenio Aguas de Albacete 1.462.363
Cancelacion Ingresos Ejercicios anteriores 631.353
Certificacion de primas de seguros -10.597
Reclasificacion Nuevo CGD 6.675.027
TOTAL 8.761.875

Como se puede apreciar, cabe destacar el ajuste realizado para reclasificar, segiin el Nuevo Convenio de Gestién
Directa, una serie de actuaciones que estaban en explotacion a actuaciones sin recuperacion de costes para su
entrega al Ministerio de Tutela por importe de 6.675.027 €.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
d.1)  Valoracion de obras hidrdulicas. Inmovilizado material

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestién Directa
con la Administracién General del Estado. Ademas de la legislacién mercantil, a la Sociedad le son de aplicacion,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En este
contexto, los activos de la Sociedad, actuaciones con recuperacion de costes, clasificados en el epigrafe de
inmovilizado material, son activos de caracter demanial y sobre los que la Sociedad tiene el control econdmico de
los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su clasificacion como activos, sin perder su
caracter de bienes demaniales y de interés general afectos a la prestacién de un servicio publico esencial como es
el suministro y distribucion de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones con
recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance adjunto, tal y como se
ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econdémico y financiero de recuperacion de la inversion de
acuerdo al marco establecido por la Administracién General del Estado, teniendo en cuenta las consecuencias
econdmicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geogréficas y climéticas en cada territorio y
distinguiendo, a su vez, segtn los usos diversos de abastecimiento, agricultura e industria. Por otro lado, los citados
convenios se realizan a plazos muy dilatados de duraci6n, usualmente entre 25 y 50 afios.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se public en el BOE la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se
aprobaron aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas pablicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de
especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro
de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que
son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de efectivo, no orientadas
a la obtencion de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econdémico o comercial, sino a la obtencion de
flujos econémicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad publica,
con caracter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben entregar
bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio
fijado, directa o indirectamente, por la Administracién Piblica como consecuencia del caricter estratégico o de
utilidad publica de Ia actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que, para la determinacién del deterioro de valor del inmovilizado material, se toma como referente, a la
hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacion que tendria el activo en el momento de efectuarse ese calculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa piblica evaluara si existe algtn indicio del
deterioro de valor de algin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algiin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnologico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
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negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no han estado afectadas por
cambios de este tipo durante el ejercicio, ni se prevé en el corto plazo.

Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior ala
esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Pliblico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacion de
este apartado de la orden ministerial.

Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

Cambios significativos en la forma o en la extensién en que se utiliza el activo acaecidos durante el
ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido ningiin cambio de los aqui sefialados, ni
se esperan a corto plazo.

Existencia de dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo puede mantenerse en el futuro
de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion al pairimonio de
la empresa. La Sociedad tiene suscritos contratos de operacion y mantenimiento en sus instalaciones a
fin de garantizar el correcto funcionamiento y conservacion de los equipos en ellas instalados, de modo
que queda garantizado el rendimiento técnico de los activos en el tiempo, con lo que no existen dudas al
respecto del mantenimiento del rendimiento técnico en el futuro.

Interrupcicn de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. Durante
los ejercicios 2023 y 2022 no ha tenido lugar ningiin hecho de estas caracteristicas, ni se prevé en el corto
plazo.

Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio de
que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de estos
servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés general no
padecen riesgo por un cese, reduccion de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

Andlisis de existencia de contratos onerosos en los servicios de venta de agua. Para analizar este punto
nos fijamos en el articulado de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, que establece, entre otras
cuestiones, las siguientes:

a. “A tal efecto, resultan de especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa
publica para poder aplicar los criterios de deterioro de los activos no generadores de flujos de
efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que son empresas que realizan
actividades, mediante la utilizacion de activos no generadores de efectivo, orientadas no a la
obtencion de un beneficio o a la generacién de un rendimiento econémico o comercial, sino a
la obtencién de flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del
«potencial de servicio» o utilidad publica, con cardcter general, asociado a su inmovilizado
material.”

La actividad que desarrolla ACUAMED se ajusta, sin lugar a duda, a las definiciones aqui
mencionadas, por lo que los elementos que forman su inmovilizado material e intangible se consideran
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activos no generadores de flujo de efectivo y por tanto, no presentan indicios de deterioro teniendo en
cuenta el coste de reposicién depreciado.

Como consecuencia del analisis realizado, la Sociedad entiende que los elementos del inmovilizado no presentan
indicios de deterioro, por lo que no es necesario dotar provisién alguna por este concepto.

d.2) Provisiones y contingencias

La Sociedad est4 sujeta a diferentes procesos legales, regulatorios como expropiaciones y reclamaciones de deuda
(nota 19 y nota 20.c). Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estin sujetos a
incertidumbres sustanciales. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de
ocurrencia de riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, asi como, en su caso, la cuantia de los
mismos, registrando una provision unicamente cuando el riesgo se considera probable, estimando en ese caso €l
coste que le originaria dicha obligacién. La Direccion ejerce un juicio significativo en determinar si es probable
que el proceso resulte en una salida de recursos en base a la informacion y anélisis realizado por su departamento
Juridico (Nota 4.h).

d.3) Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: fiesgo de mercado (incluyendo
riesgos de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestién:

e  Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a través
de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto, la competencia
que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio Ministerio para
la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico u otras Administraciones Publicas y no tendria
incidencia alguna en las relaciones conveniadas con los usuarios. Por regla general, el suministro se
basa en la concesién de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

e  Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. La encomienda de gestién
contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita del endeudamiento por
cuenta del usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion, ha de ser objeto de autorizacion o
no oposicién por parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma previa de un
convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre
otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacién y las garantias que han de aportar los
usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad y periodo de construccién de las inversiones
encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estdn mitigadas
por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han sido
autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los proyectos y
modificacién de los mismos estan sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de tutela, entre
cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacién
del mismo. Cabe destacar también la dificultad de realizacién o de liquidez que conllevan las
actuaciones sin recuperacion de costes pendientes de ser liquidadas por la Administracion, ya que el
proceso es largo y puede tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades que correspondan
o en una reduccién del capital social acordado por el Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a los
desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas, se cuenta transitoriamente con la
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cobertura de los fondos propios de la Sociedad o alternativamente con financiacion ajena con la propia
garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra
de Deuda publica siguiendo las directrices de la Instruccién Reguladora elaborada por el Accionista
Unico.

e  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzara la recuperacion de los fondos propios
de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta tiltima parte
de la inversion se ha venido recuperando actualizada al indice general de precios, hasta la entrada en
vigor de la Ley de Desindexacion y dado el origen publico de tales fondos y su destino a obras de
interés general, no se establecen hipétesis financieras de recuperacion basadas en tipos de interés de
mercado.

La mayor parte de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad esta a tipo de interés
fijo, lo que reduce notablemente su exposicion a evoluciones al alza de los tipos de interés.

e Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado. La mayoria de los clientes son entidades de naturaleza
publica, por lo que el riesgo tedrico se reduce notablemente, si bien, en determinados casos, debido a
la situacion econdmico-financiera de la Entidad o por otras circunstancias, se dificulta la gestion del
cobro. En el caso de demora en el cobro de las ventas realizadas por la Sociedad, se negocian planes
de pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del
riesgo con cualquier institucion financiera. La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y andlisis historico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En
relacion a la correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de
impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de las correcciones
valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del
Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusién que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es su responsabilidad comunicar, tanto al Ministerio de tutela como al
Accionista Unico, las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a
la planificacion de la politica hidraulica de la Administracion General del Estado, que ademas cuenta con las
potestades de verificacion y control, tanto del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demogrifico,
como del Ministerio de Hacienda.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Publicas, como la Ley de Aguas y la Ley
40/2015, obligan a que la actuacion de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacion plurianual
(incluido en el Convenio de Gestion Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General
Presupuestaria establece la incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los
Presupuestos Generales del Estado, asi como la obligacion de formular un programa de actuacion plurianual
(articulo 65). Adicionalmente, la Sociedad esta sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del
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Tribunal de Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestion
de los fondos procedentes de la Unién Europea.

d.4)  Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, apruecba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas. En su
articulo 2° relativo al ambito de aplicacion, en el punto 1, se indica que estas normas seran de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningiin acuerdo de concesion, sino
que realiza su actividad en base a una encomienda de gestion del Ministerio de Tutela (actualmente Ministerio
para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesién, no retine los requisitos
esenciales que las propias Normas de Adaptacién del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los
aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesion:

o La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacién, o solamente la explotacidn, de infraestructuras que estén destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza economica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesion).

o  La entidad concedente controla o regula qué servicios piblicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

o En cualquier caso, la Administracién Publica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestion Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados; por
tanto, la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacion a esta Sociedad.

d.5)  Vida atil del inmovilizado material e intangible.

La Direccion de la Sociedad determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su inmovilizado material, basdndose en la estimacién de uso de su inmovilizado.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprob6 un Plan Especial de Amortizacién al amparo de lo
establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este nuevo plan
especial de amortizacidn contable consiste en aplicar un coeficiente en funcién de la vida atil o de utilizacién de
los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento o a aquellos
elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elabor6 un amplio estudio con el fin de verificar la composicién de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cudl serfa la vida 1til asignada para cada uno de los elementos
que componen las infraestructuras. (Ver Nota 4.b).

e) Principios contables y normas de registro y valoracion
Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente aceptados.

No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo significativo, su efecto en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas adjuntas.
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La Sociedad aplica, para la elaboracion de dichas cuentas anuales, el Plan General de Contabilidad materializado
en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el RD 1/2021, de 12 de enero, ademas
de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas piblicas que
operan en determinadas circunstancias.

) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido pérdidas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023. Los Administradores
someteran a la aprobacién del Accionista Unico la aplicacion del resultado como sigue:

Base de Reparto:

Pérdida del gjercicio 116.909.962 €
Aplicacion:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 116.909.962 €

La distribucion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, aprobada por el Accionista Unico
con fecha 25 de mayo de 2023, se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones informaticas
adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de adquisicion y
se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada y las correcciones valorativas por deterioro si fuese
aplicable.

En el caso particular de los “Derechos sobre activos cedidos en uso” la partida registra los derechos de uso
correspondientes a la cesion de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacion
Hidrogréfica del Jucar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Amortizacién de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias y este inmovilizado se
reduce durante el mismo periodo con abono al epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas utiles finitas siguiendo el método lineal, distribuyendo
el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada segin el siguiente detalle:
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Concepto Aiios de vida vitil
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacién serd el periodo de cesion de uso (25 afios) o la vida 1til de cada uno de los elementos

que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los gjercicios 2023 y 2022 ha ascendido a 1.451.775 € y 1.477.168 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad considera que los activos mencionados no presentan problemas de recuperacién de

su valor, segln se ha detallado en la Nota 2.d.

Los criterios de valoracion del inmovilizado intangible se recogen en las normas 5 y 6 del PGC 2007. La norma 5
establece la valoracién inicial y posterior, mientras que en la norma 6 se regulan las normas particulares sobre el

inmovilizado intangible.

Para la activacion de los gastos de investigacion y desarrollo como inmovilizado intangible, dichos gastos han de
cumplir los requisitos establecidos en la Norma de Registro y Valoracién 6 A:

e Cuando estén individualizados especificamente por proyectos y tengan su coste claramente establecido

de manera que se pueda distribuir en el tiempo.

¢ Tener motivos fundados de que el proyecto o proyectos tengan éxito técnico y sean rentables

econémicamente y comercialmente

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en el inmovilizado intangible asciende a 1.070 € a 31 de diciembre de 2022, no habiendo activado nada a 31 de

diciembre de 2023 (Ver Nota 5).

b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de cardcter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacién como en construccion o en

curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicién o produccion, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en el inmovilizado material en curso, asciende a 315.259 € y a 381.338 € a 31 de diciembre de 2023 y 2022,

respectivamente. (Ver Nota 6.)
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Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
activo, y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
destinada a financiar la construccion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobd un Plan Especial de Amortizacién para Acuamed al
amparo de lo establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este
nuevo plan especial de amortizacion contable consistia en aplicar un coeficiente en funcién de la vida util o de
utilizacion de los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento
0 a aquellos elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elaboré un amplio estudio con el fin de ver la composicién de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cudl seria su vida Gtil asignada para cada uno de los
elementos que componen las infraestructuras.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en los afios de vida atil indicados a continuacién siguiendo el
método lineal:

INSTALACION O ELEMENTO mil INSTALACION O ELEMENTO _&
A.- ﬁl CIVIL E.- INSTALA Y CTRICOS
Tuneles 00 Lineas eléctricas 50
Grandes movimientos de teras 00 Subestacion eldchricas 40
Presas, grandes diques y balsas 00 Transformadores, variadores y otros equipos eléctricos 35
Deposios 70 4| Cuadros,_cabinas_eic )
Naves, edificaciones yurbanizacién | 80 | F- ’c"EW‘mcaclonzn ¥ SISTEMAS DE CONTROL
Canales 100 Instalaciones de comunicacion 50
Obras de encauzamiento o laminacion 100 Equipos de comunicacion 15
] Emisarios e inmisarios 50 Sistema de contral El]
] Carreleras. caminos y estructuras 70 r Hardware 15
B RED DE TRANSPORTE Y mmlwaﬁ 5 Software 7
{incluy ias y p/p valvuleria y plezas 5 | Mobiliario 15
: : - G.- | VARIOS
1 ;EAE;‘ de RCHD, ¥ 70 Repuestos y talleres 50
Tuberias de proceso enterradas o aéreas 50 ::';::?;:::‘n:, 2
Conducciones de PRFV enterradas 50 - Seguridad y Salud £
4| Redes de distribucion en baja [ e ey Sauc LEE
C.__| EQUIPOS !ucmmcinmos 5 | Asistencies )
Bombas de baja y media presion 30-45 o parte proporcional
Bombas de aks presion 30-45
Turbinas 30-45
4 Intercambiadores de presién 3045
D. TOS CIONES DE TRATAMIENTO
s DE AGUA
Desbaste 50
Decantadares y Desarenadores 70
Filtracién por gravedad 70
Filtracién a presién 45
sstencionesdemicroygraliyacion 1 60
instalacionas de nanolitscion 50
Bastidores de 6smosis inversa 50
[] Membranas de fitracion 50

El importe amortizado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 ha ascendido a 39.635.601 € y 40.176.536 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asf lo aconsejan, la Sociedad evaliia si existe algiin indicio
del deterioro de valor de alglin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo
caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2.d los elementos del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se
consideran elementos no generadores de flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en
un activo no generador de flujos de efectivo o unidad de explotacion o servicio si su valor contable supera a su
importe recuperable, en la fecha de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable
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su coste de reposicién depreciado. La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de
los elementos de su inmovilizado que obligue a estimar su valor recuperable, salvo los que se indican en la Nota
6, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningtin calculo por deterioro al considerar que no es
aplicable segiin se ha detallado en la Nota 2.d.1.

c¢) Existencias

Los bienes, servicios y otros activos comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccion tal y como se indica en la Nota 7, a excepcion de las materias primas cotizadas
que comercializa la entidad como intermediaria. Estas se valoran al valor razonable menos los costes de venta. La
variacion de valor se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, las existencias recogidas en el balance se refieren a las existencias de agua

(Nota 7).
d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcién de la gestion o modelo de negocio de la Sociedad
para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

i Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “Préstamos y partidas
a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son
tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Asi mismo, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales.

ii. Coste: Se han integrado en esta categoria el resto de los activos financieros, siendo estos las carteras
de “Inversiones en empresas del grupo” y “Préstamos participativos” con intereses referenciados al
cumplimiento de determinados objetivos, las fianzas depositadas a largo y corto plazo y los depésitos
constituidos a largo plazo, encuadrados ambos conceptos dentro de “Oftros activos financieros a largo
plazo” y “Otros activos financieros a corto plazo”.

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

i. Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comin, incluso
aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto
por operaciones comerciales como no comerciales.

ii. Derivados y actividades de cobertura: En aplicaciéon de la DT 3* del RD 1/2021, la Sociedad ha
optado por seguir aplicando los criterios establecidos en el apartado 6 — Coberturas contables de la
NRYV 9 — Instrumentos financieros del RD 1514/2007, de 16 de noviembre. La Sociedad describe su
politica de coberturas contables en la nota 12.c de estas cuentas anuales.
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e) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18* del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas. La Disposicién adicional tnica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencién como no reintegrable, y establece que, a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a)

b)

d)

Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversion durante un determinado nimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales se ha realizado la inversién y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion.

Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o ampliaciéon de un activo: si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas anuales
se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como no reintegrable en proporcién a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluir4 la construccion del activo o Ia
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segin las condiciones establecidas en el
acuerdo de concesion.

Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones del
otorgamiento exigen la finalizacién del plan de actuacion y la justificacion de que se han realizado las
actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacidn de las cuentas
anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, 1a subvencion se califica como no reintegrable en proporcion al gasto
ejecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las
condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con la NRV 18 antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i)  Reconoce las subvenciones en funcién de los costes elegibles certificados al 6rgano intermedio de
control (Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico) y auditadas por sus rganos
de control y supervision, con independencia del momento efectivo del pago. Asi, ni en el ejercicio
2023 ni en el gjercicio 2022 ha reconocido ningan importe.

ii) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccion, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la
actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.

iti) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se ejecutan para su ulterior entrega a la Administracién General del Estado y se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica, en proporcion a la dotaciéon
a la amortizacién de los activos financiados o bien de una sola vez en el momento de la transmisién
de la actuacién a la Administracién General del Estado. El importe traspasado a resultados, por las
actuaciones en explotacion, en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido de 12.699.407 € y 13.283.023 €,
respectivamente (véase Nota 11).
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De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencién como ingreso imputado a
patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse segiin los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea pagar
el pasivo.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segan corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El efecto
impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con las partidas que se registren
directamente en el patrimonio neto.

La NRV 13%, en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia sélo se reconocerdn activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulta n° 10 del BOICAC n° 80/2009, considera que la realizacion del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publico la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual ha sido tenida en cuenta por la Direccion
de 1a Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas tributarias
para la consolidacion de las finanzas piblicas que introdujo modificaciones relevantes en el ambito del Impuesto
sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la limitacién a la
compensacién de bases imponibles negativas para las grandes empresas (cifra de negocios superior a 60 millones
de euros) al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacion de la deduccién por doble imposicién interna
o internacional generada o pendiente de aplicacion al 50% de la cuota integra previa.

El conjunto de estas medidas con efectos para los ejercicios 2023 y 2022, no ha tenido impacto para la Sociedad.
g) Prestaciones a los empleados — Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar

voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
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detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que se van a pagar en un plazo superior a los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

h) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por €l valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 19).

i) Ingresosy gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de un bien o
servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener el derecho la
entidad — asf el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de riesgos y
beneficios -.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

identificar los contratos con clientes;

identificar las obligaciones a cumplir;

determinar el precio o la contraprestacion de la transaccion del contrato;

e  asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

e reconocer los ingresos cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga cada obligacion comprometida.

Los cambios clave que supone respecto a lo aplicado en ejercicios anteriores a 2021 son:

e Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos en el
mismo, asi como pautas para la combinacion y modificacién de contratos.
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e Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar
si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcion del porcentaje de
realizacion de la actividad.

e Se parte de la definicién del precio de la transaccion y se analizan ciertos aspectos concretos como son las
entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de abanderamiento, la
contraprestacion variable por descuentos, cantidades contingentes, el componente financiero del contrato, y
los activos cedidos por los clientes.

e  Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencién o cumplimiento de un
contrato, el derecho de devolucién del producto vendido con reintegro del precio cobrado, garantias entregadas
a los clientes, indicadores sobre actuacion por cuenta propia vs ajena, opciones del cliente sobre bienes y
servicios adicionales, cesion de licencias, etc.

¢ Ademas, se han considerado aspectos como los siguientes:

e Balance: Se han incorporado los activos por derecho de devolucién que pasan a calificarse como
existencias mientras se mantienen los pasivos por reembolso que traigan causa de aplicar los criterios
sobre contraprestacion variable para las devoluciones de ventas se muestran en provisiones.

e Cuenta de pérdidas y ganancias: Se presentan la imputacion de los costes incrementales de adquirir
un contrato en la partida “Otros gastos de explotacion”.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion
y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

J)  Informacion sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccion y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a 7.930.481
€y 14.285.314 €, respectivamente, en los gjercicios 2023 y 2022 (véase Nota 21), y se encuentran activados en el
epigrafe “Actuaciones sin recuperacion de costes” de la partida “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a
Largo Plazo”.

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas

mediante la constitucién de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.
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k)  Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

1)  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningfin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los ingresos y
gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como
menos reservas.

m) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones temporales
de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

¢ Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
» No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

n) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio;
se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién
no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

NOTA 5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe del balance adjunto ha sido el siguiente:
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Coste 31/12/2021 | Adidiones | 31/12/2022| Adiciones | 31/12/2023
Desarrolo 1.271.334 1.070 1.272.404 1.272.404
Derechos sobre activos cedidos en uso 38.021.000 38.021.000 38.021.000
Patentes, kcencias, marcas y simiares 87.194 87.194 87.194
Aplcaciones Informéticas 844.342 67.182 911.524 5.920 917.444
Total coste 40.223.870 68.252| 40.292.122| 5.920| 40.298.042
Amortizacion Acumulada 31/12/2021 | Adiciones | 31/12/2022 | Adidones | 31/12/2023
Derechos sobre activos cedidos en uso (32.987.217)| (1.413.597)| (34.400.814)| (1.397.736)] (35.798.550)
Patentes, kcencias, marcas y simiares {70.941) {4.190) (75.131) (3.836) (78.967)
Aplicaciones Informaticas (767.417) {59.381) (826.798) (50.203) (877.001)
Total amortizacién acumulada | (33.825.575)| (1.477.168)| (35.302.743)| (1.451.775)| (36.754.518)|

Total neto 6.398.295| (1.408.916)| 4.989.379 (1.445.855)| 3-543.524’

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacion de un sistema informatizado de
control y gestién centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulaci6n de las presentes cuentas anuales.

El epigrafe “Derechos sobre activos cedidos en uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las
explotaciones Conduccién para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y
Conduccién Turia Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrografica del Jicar durante el ejercicio 2000. El
importe por el que se registré el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacion de un
perito independiente de reconocido prestigio, con el siguiente detalle:

Explotadién Valores
derechos uso
Conduccién Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccion Turia Sagunto 16.674.000
TOTAL 38.021.000 |

La Sociedad amortiza el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesion o en la vida 1til de cada uno de
los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior. El detalle de los activos intangibles totalmente
amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2022 2023 |

Patentes, icencias, marcas y simiares 45.260 53.522
Apicaciones Informéticas 708,019 783.228
TOTAL 753.279 836.750

NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:
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Torromos, consruccones oIt Técicas | 31/12/2021 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2022 | Adicones | Bajes | Noumetindon | 317272023
Temenos y bienes naturales 3.809.056 3.809. 3.809.lﬁ
Otwas Hidratiicas: ) [ 2.477.252.800) 194.798)  2,478.815.550 2.564.538 o (99.862.181)|  2.381.517.907]

Trasvase Negratin-Almanzora B  175.562.665)  175.551.109) 175.561.105]

Complejo de Carboneras. 322464565 322,463.505] 322,463,505

Deszlotradora 8 Atabal 59.489.171 59,489,471

Desalobraders de Marbella 37,290, 385| 37.290. 38|

= 15278633 '

3.665.017)
3373784

L8624
5,752,964
Desalinizadora Valdelentisco {7.045))
Rad it D¢ 55814 1.013.595]
Abastecmianto agus 3 Heltn
Emisaria Terrestre de La Vertila —
RAR Arroyo de L3 Miel B
Desaladors de Aguias 2 5839 ¢
Desnirificadora L'Siang '16.356.1.24] (2.432) 16,353,992
Plania desaladora para garantizar los regadios del
rasvase Tot-Sogere ) 274,527,907 (11.011) 274,516,589 274,516,896
m‘m e L Rpaie (2 EDALR. oe Cerro del 4.801.737] 4.801.733] 4801, 733]
Reutilizacidn ce fas aguas de la EOAR de la Wbora #1827 303 8.187.303|
Canaf Campo de Turia 22.843.526] (358 22,547 128
Uass de Covall 53084 1584] 1.530.876] 54,615.060|
Desaladora de Mutamiel 74.253.233] (3.612) 742499621
Desaladora 3 (Dalias) 151.580.055] (58) 151,579,938
Mejora regadios JCUPA 10,262,357
Balsas La Redonda y H Carivelo (17.087)
Modermizacidn Regadios Aceqguia Moling
Desaladora de Oropesa del Mar y Conducdiones (14.549)] 25,005
Sist Dotacidn agua desde ambalse Cerro Colorao -
EDAR de Sueca (16.559.950))
Abastecimiento de Valencia y Campo Morvedre {216) #5|
Conduceidn Xicar Vinalopd (35.473) 342.518.853)
Reutifizacion Albufera Sur ) 1355701 (6. 367, 483)| 4
Reutilizacion Aguas Residuales Pinedo (4.881)) 9, (28.696.511) 11,624]
ion para recarga de los ay

Rio Bedcaire 28.239.617] (1.685)) 28.237.932| (28.237.932)) 9|
Congucoidn Pilones Atabal Desglosado 2 8.863.373) (7.018) 8860353 8.860.753)
Desaladora de Sagunin (Valencia) 38675857} 78,636,853 | . 38.636.853 |
Corducpéin Cerro Bt Rt 8 daria potsbiizadera 6635842 9018 46.674.850 (#1.978) #.652882
Planta de dsmasis de Morcdfar y mejora de gestidn 51,502,712 13,768 51.516.475) 36,994
Sansamienio Algecias (Jadnto Benavents) 1 124, 7481 af

. 455.11.7)
11,119.79

| 193.748] 2.493.744.399|
6.695

(3‘1 506.976, 21.572 (411.928.681 (39.366.690 695,547 0 {444 599,824
(2304 479) ) (52489, 433) (2.261.578) : ) (54.781.071)
(5.746.517)) (P6.534.091) (5.764.992) (82.299.083)
es; A (22.847.034) (1.036.925)| (23.883,953) (1.062.263) : (24.946.222)
Desaladora de Marbell (14.123.451) (641.430) (14.764.921) (649.081) (15.414.002)
RAR Dallas (3.119.031)| (194.502) (3.313.533) (194.502) (3.508.035)
RAR Mijas Maniiva (1.002.657) (60.615) (1.063.273) (60,564) (1.123.837]
RAR Sstepona Marbella (975.248) (63.355) (1.039.603) (67,754 (1.102.957)
Abastedimiento a Albacete (14.170.975) (246.435) (14.417.415) (244.818) (14.662.233)
Conduccidn Rabasa Fenaliar (4.169.80%) {46.689) (4.216.498) (46.685) (4763, 184)
Daca//nzadora Vaidelentisco (27.954.274) (2.612.418)| (21.572) (30,588, 264) (2.607.422) (33.195.685)
3 Vale (16.023.915) (1.201.155)| (17.225.082) (1.199.340) (18.424.422)
Abastecimiento agua a Hellin (1.701.289)| (140.040) (1.841.324) (140.040) (1.981.364)
Enisario Terrestre de La Ventilla (679, 455) (47.429), (726.859) (47.424) (774.283)
RAR Arroye de La Miel (426.485) (75.467)  [#52.955) _(#.611) (499, 566)
Desalacbra de Aguilas (35.463.724) (4.269.383) (37.733.107) (4.297.270)) (42.030.377)
Red Distribucicr: Desaladora de Agutas (6.798.092) (812.841) (2.610.933) (822.801) (8.432.774)
Desritrificadors L Blang (3.214.289)| (337.605) (3.551.854) (237.816) (3.889.710)
’::” L d‘;:"m" PR AN o5 regadlos del (28219 318) (4.772.299)| (32,991,615) (4.828.474) (37.820.043)
ﬁ::la acion de las agues de la EDAR. de Cerro del (535.161) (73.626)| (608, 787) (72.626)| (582 413)
Reutilizacion de (s aguas de la EDA.R. de 13 Vibora (0787 (124.550) (1.032.629) (124.950) (1.157.774)
Canal Campo del Turia (1.964,618)| (269.775) (2.274.396) (269.778) (2.504.174)
Uosa de Cavall {5.065.355)| Iz (5.824.375) (758,905) (6,553.283)
Desalagora de Muteamisl (9.226.629)| {10.661.944) {1.431.659), (12.093.558)|
Desajadora en m (Caiias) (14.704.215)| (2.793,018)| (17.497.273) (2.768.736)| (20,266 969)|
(1.217.675)| (202.555) (195.65%) (L.616.285)
(757.188) (126,426) _(127.020) (1.010.639)
Modermizacidn Regadios Acequna (1.746.594)| (211.704) (211.706)| (2170004
Desaladira de Cropesa del Mar y Conducciones (5.382.328) (1.485,043) (1. 456 725)| (8.374.102)
Sist Dotacidn agua desde embalse Cerro Colorao (297.166) (89.178) (89.178) . (475.522)
EDAR de Sueca (822.290) (205.578) (102.789) 1.130.657) a
Conoeridn dicar Vinalopd (16,269.519)| (4.081,065) (A070.829) (24.421.408)|
Revtilizacidn Albufera Sur {1.489.530)| (372.088) (1.851.615) (185.528) 2047 146] 0
Reuttilizacidn Aguas Resickinles Pineds (1.571.946)| (396.344) (1.968.2%0) (197.772) 2166.062] . 0
mm para recarga de los excedentes invernales (387,057 (245.754) (1.228.811) (122871) 13518621 )
7 de Sagunto (Valencia) (2.891.899)| (727.337)) (3.619.836) (P42 545) (4.363.381)
w‘” Cerro Banco hasta la planta potabilzadora (2.234.457) (562,063 (2.816.556) (582,084 (3.390.640)
Cmmw Affaima-Atabal Cesgl, 2 Campaniias (10.873) (130.472) (141.345) (130.470) (271.815)
e dsmosis de MancdiBr y mejora de gestidn {3.586.251)] (P98, 154]] (4584, 5] (999 904 5. 884.479)|
Sav:aavm Algeciras (Jcint Benavents) (72.830)| (25.858) (98.583) (26.880) (1.25.568)

] i & (224,139 x 55 4,138 3.766.

"
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Instabciones, utiaie y mobiaro 193,611 1L, 19513 2.063.1"
Equipos para proceso de informaciin 550,862 9. 560.31 560.31
|Eementos de Transporte 15.. 15.2 15.20
Total coste 2.505.680] 21.138/ 0 2.526.818 0| 0 2.638.708)
Reclasificacion
Amortizacién Acunedads 31/12/2021 Adiciones Traspasos 31/12/2022 Adiciones ‘Traspasos Bajas 2006D 31/12/2023
Instalciones, utiaje y mobilrd (1.755.036) (21.758)] (75.820) (1.652.619) (21.949) = (1.874.563)
Equipos para proceso de nformaciin (503.328) (23.663) 28,802 (458.189) (22.824) (521.013)
[Eementos de Tra: (15.206) {15.206)| {15.206)
Total amortizacién acurmuada (2.273.570 (45.421) 47.018)|  (2.366.008) (44.773) 0 0 2.410.782
I ot v EEETT) A Y - AT 3 i g
e o Reclasificacion
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2021 P 31/ 2/ Bajas 20 06D 31/12/2023
Obras hidréulcas en curso 285.376.588) 4,478,904 (154.748) 289, 660.744) 3.003.950) o o {112.328.580]) 180.336.114}
‘Dezalachra de Apias 1392779 37T | 1407391 EED| e FR07.418) Z.01z000|

77.527) 2.825)

e Tafo-Soours 5.596.410) 554,121 615058 a7 (7 (118,825 597765
2 m“m""’“ i s Ry oy f8 ECAR. y Care it 269,183 269,187 o 269.1531
Reutilzacidn de las aguas de l2 EDA.R. de la Vibora 1.176.504 1.176.504] 44,.499) - 1.221.003}
Conduecion Cenafo a plantas potabilizadoras 13.094.281] 5] 13.095.156] (17,095 186] o
Tiinel Talave-Cenafo s1Emae2 55,9831 62.626,005] is72) 43705757}
Red i 1,714,100} 52, 386] 1,768 4861 {872.003) Aol
Central Hicrosiéetrica de Cortes 59.995. 5461 298.095] 60.296,543] 119.988] (60416531 E

Aipeciras (Jacinto 358,082 (199.748)| 163.334) 2559 167.293]
Desalacera Bafo Almanzora 72.445.897) +71.505] 72,919,478 Lo46.669) 40| 72,986,887
Conduceion Pilones Abal Desglosage 2 4.715] (4716 of
Refverra Abastecimients Agua potable Muame! £.450.099) 201066 6.651.165} 141127} (82380 6709912
Conenidn depdsitos Levante Almeriense-Aimanzaca &.544.088] 1.044.501 7588 557} 25.35) 72814422
Aemadelacidn ETAP Pilones 1.724.226] | 1724z o (L724.226) ol
Programa Aguas subtarrdneas y desalacién Castelidn £.783.004] 153 8,785,932 2.080) {RLOLE)) (e85 5,735 142|
Fase [ Red de fransporte sectores 18 p 10, Argemesi LT 1.72.260} 305,138 2omaesl  edrasi| = p—— 1015.849
Subactuacionss Mecanisma recuperacidn y Resienci B L3 e ) 1715 415]
Resto {2 (35,703, 164) £.327.073]
| Antiipos nmovizaciones materakes 2.554.639
Total costs 5 o) o (i12.378.580) 182.890.753)
EE:I m MATERIAL 2.392.131.756 | 1 0 | 2.357.823.264 “31.529.362“ 0] 6695547 (212.190.761) 2.120.698.688

Desde el ejercicio 2014 esta registrado en el epigrafe “Deterioro de valor del inmovilizado material” un importe
de 10.500.000 € correspondientes al importe previsto para la reparacion y mejora de la obra de Desalacién en el
Bajo Almanzora. Esta actuacién sufrié unos dafios extraordinarios causados por lluvias torrenciales que
provocaron la inundacién de la planta y que obliga a su reconstruccion. Para evitar que vuelva a suceder un episodio
de este tipo se va a acometer, igualmente, una obra complementaria de proteccion de la planta desaladora. que se
ha iniciado en este ejercicio 2023.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversion. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién apartado d)
Compromisos de inversién” donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, €l importe ejecutado a
31 de diciembre de 2023, asi como el importe pendiente de ejecutar.

Para la recuperacion del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establecen, con caracter general, una recuperacion total de los importes financiados en
el mercado de capitales, en union de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacion de los importes
financiados con los recursos propios de la Sociedad actualizados cada afio siguiendo los criterios de la Direccion
Financiera, conforme establece el vigente procedimiento de Tarifas, sin repercusion en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota 11). El importe de los gastos financieros activados
como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra en el siguiente detalle:

GASTOS FINANCIEROS
ACTIVADOS
ACTUACION 31-12-2023 | 31-12-2022
Desalacion y obras complementarias para Marina Baja 68.647 72.1 15]
Desaladora de Oropesa del Mar y obras complementarias 945
69.59 72.115|

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estdn financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccién superior a 1 afio.
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El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2022 2023
Instalaciones, utdlaje y mobiario 1.735.133 1.760.731
Equipos para proceso de nformacion 560.311 470.713
Elementos de Transporte 15.207 15.207
TOTAL 2.310.651 2.246.650|

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riegos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado.

El epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge las cuantias anticipadas para hacer frente a
las sustituciones de activo y reparaciones de las siguientes explotaciones:

Provisiones a largo plazo 31/12/2021 Altas 31/12/2022 Altas 31/12/2023
Reposidon de activos
Ayuntamiento de Albacete 4.219.644 4.219.644 4.219.644
Ayuntamiento de Sagunto 1.781.823 140.000 1.921.823 139.999 2.061.822
TOTAL Deudas a largo plazo 6.001.467 140.000 6.141.467 139.999| 6.281.466

NOTA 7.- Existencias

Este epigrafe del Balance adjunto recoge la valoracion de las existencias de agua de la Sociedad que tiene una
finalidad comercial o utilidad en el proceso productivo. El movimiento habido en los ejercicios 2023 y 2022 en
este epigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Reexpresadas

Existencias a31/12/2021 Adiciones| Bajas |31/12/2022|Adiciones| Bajas |31/12/2023
Existencias de Agua 785.725| 724.030((702.076) 807.679| 496.487|(509.643) 794.523
Agus Red Desaladora de Carboneras 397,968 13.332 411,300 21.417| 432, 71 7]
Agua red de distribucion desalinizadora Valdelentisco 434,782 683,747 1,118.529] (489.850) 628.679
Agua abastecimiento de Albacete 4.339 1.683] 6,022 (6.022) Il
Agua conduccidn Turia Sagunto 11.508) 4.036 15544 (2.4953) 13.091
Agua conduccidn Rabasa Fenollar Amadorio 339 3.092 3431 (2.781) 650
Desaladora Oropesa 6.163] 930 7.063] 780 7873
ksa;‘aubra Moncofar 4.432| (145} +.287] (78) 4.209)
Desaladora de Dalias 8141 10.990 19.081 (6.049) 13.0%2
Desaladora de Sagunto 2.837] 2.134 4.971 (283) 4.688
Desaladora Marina Baja 1.485] 4136 5.621 (2.127) 3.494)
Deterioro de valor de productos terminados (86.269)| (701.931) (788.200)| 474,290 (313.910))

Total neto 785.725| 724.030|(702.076) 807.679| 496.487| (509.643) 794.523|

NOTA 8.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y

2022:
Clases Instrumentos financieros a TOTAL
1 Instrumentos financieros a corto plazo 31/12/2023
Clientes por

Créditos a . Fia‘nzas ¥ : ventasy S Otros activos

Categorias vincaladas largo plazo pr urvh::nsde finanderos
Activos financieros a coste 797.092.200] 797.092.200|
:ﬁrﬁ:ﬁmem a coste 251429 63.296.950 2.011.523|  33.199 17443  65.767.535
TOTAL 797.092.200]  251.429] 63.296.950| 2.011.523[ 33.199 174.434] 862.859.735|
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Clases Instrumentos financieros a TOTAL
largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo 31/12/2022
Clientes por

Créditos a . Ha‘nz-as y = ventasy varios Otros activos

Categorias vinculadas largo plazo p r\ll_ikinsde finanderos
Activos financieros a coste 571.370.209) 571.370.209
NS kN oo 251420  7538207|  2.020543] 20739 1933.731]  79.608.515
TOTAL 571.370.209 251.429| 75.382.073 2.020.543 20.739 1.933.731 550.978.?24'

Los valores razonables de los Activos financieros coinciden con los valores en libros.

a) Créditos a empresas vinculadas.

En el epigrafe “Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se han incluido los derechos de cobro
que tiene la Sociedad sobre la Administracion General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estan
pendientes de ser o bien abonadas o de que se produzca una reduccion de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de
2023 y 2022 asciende a 28.756.214 €. Su saldo se desglosa entre la cesion de actuaciones formalizada el 2 de julio
de 2007, por importe de 5.753.896 € y la cesion de actuaciones formalizada el 27 de marzo de 2012 por importe
de 10.437.732 € mediante sendas Actas de entrega y recepcién de Actuaciones firmado entre el Ministerio para la
Transicion Ecolégica y el Reto Demografico y la Sociedad y los derechos adquiridos de Acualucar, generados en
la cesi6n de la actuacién “Conduccién Jucar — Vinalop6” por importe de 12.564.586 €.

Por otro lado, se recogen también en este epigrafe 768.335.986 € (542.613.995 € al cierre del ejercicio anterior)
correspondientes a actuaciones finalizadas o en ejecucion que seran entregadas a la Administracion General del
Estado a su finalizacion sin que haya explotacion de las mismas. El Convenio de Gestién Directa de la Sociedad
(véase nota 1) incluye una serie de actuaciones calificadas como “sin recuperacion de costes”. Estas actuaciones a
su finalizacion seran objeto de entrega a la Administracién General del Estado, para su explotacion o ulterior
cesion a otra Administracion Publica autonémica o local. La referida entrega se efectia mediante la
correspondiente acta de entrega y recepcién por el Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demogréfico;
en la misma se hace un reconocimiento de deuda por parte de la Administracion General del Estado, que incluye
todos los costes activados incluido el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido soportado, menos las
subvenciones recibidas. El importe asi determinado puede ser abonado por la Administraciéon General del Estado
o bien dar lugar a una reduccion de capital por el referido importe, todo ello a eleccién de la propia Administracién
General del Estado. Dentro de este importe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen de 237.843.924 € de
subvenciones reconocidas en el Patrimonio Neto por su valor neto del efecto fiscal (178.382.943 €) y su
correspondiente pasivo por impuesto diferido que no serin reembolsadas por la Administracién General del
Estado, sino que seran aplicadas en el momento de la entrega de la actuacion.

Tal como se ha explicado en el parrafo anterior, los activos reconocidos como actuaciones sin recuperacion de
costes pendientes de entregar no son derechos de cobro exigibles a la Administracion de forma automética puesto
que ain no se han reconocido mediante la oportuna acta de entrega por parte de la misma y su conversion en
activos liquidos puede llevar un periodo de tiempo indeterminado, en funci6n a las decisiones estatales. En el
cuadro siguiente se recoge la antigiiedad de los derechos de cobro pendientes de acta de entrega:

Antigiiedad de derecho de cobro de la Administracion Piblica
1 afio 2 afios 3 afios 4 afios |5 afios o mis Total
225.721.991| 14.285.314| 9.008.196 |12.634.912] 506.685.573 | 768.335.986
29,38% 1,86% 1,17% 1,64% 65,95% 100,00%
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Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacion directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones, tanto con recuperacién de coste como las de
sin recuperacion de coste. Su imputacién se realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la
imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto, en las Actuaciones sin recuperacion
de coste en curso, asciende a 253.286 €y a 332.681 € a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

£ 02 viobis Adiciones =
Ctientes 31/12/2021 pres ¥ | bajes | 31/12/2022 | M * ot Bajas I n

Productos en curso 366.839.850| 14.046.877| -872.459| 380.014.268 10.751.491| 112.328.580] wﬁ 500,670,554/
del Bajo Turia y del rio i 2310 1294 EETYE 210,124
[Aernatha a la presa del Marquesada .. os 5 s Lo . 5
£hminackin de I contarminackin quirica del erbake de Fils. 19 fase. (Tarragona), 192,192,075 PETEEYT. BT W) 199, 538,826 2715 616} (2428 785) 199990 657
[Laminackin y control de avenias de & ciaanca media &l 1 Sari 3242963 156 953] HE199.415 194 515] 32.504,334]
Lisrinackin y mejora del drenaje de la cuenca de fa Rambla Galinera (Valencia) Famar2ns] 7057 TR 1477 58] 38.420.558]
Laminacidin y mejora del drenaje de ia cuenca del rio Vaca 268592 L685.977] Lsasaz
rogiara de calidad de las g del Deka del Ebro, Almentacidn de las bahlas con agua dulce de los canales de iego. 1 fase 31,232 58] 152991 51.251.887) 84 050] PETEE
Programe de sancarmierts de aguas reskiusles urbanas (PSARU 2002) en la cuenca del Ebro. 1% fase. (Tarragona) 3.521.801 10204} 2.552.005] 2100) 1.575.435)
Programa jara cerrege subsdench y regresién del Defta del Ebvo. 12 fase 73718 1.218 72710
Recuperaciin mldﬂmsegmmclell 4011 263 ERLL A0 852 o5+ 44038 76|
Restaurackin hdmhgh de la continuidad del rn) Ebvo . o512 11.875) P65, 105) 965, 105
T xin de fa ion amblental dei ire Qjds y C i 1,582 149 1677 1.583.875) 20054 FETES)
FRTFlbc (Tawagona). ) ) 8,683.779) 4037} 57| 3] A.802 0
e cotector Oeste de la Albufera 51,790 430 545737 SR 1.762.986 0876, 148
[ Hodernizacidn de hsﬂ!!lraestmmnas hidruicas o 22000 22.00]]
Ao imientn de Rnsell-as Pnns L 62 8571 P2 BN
los regadios de ta Acequia Mayor [ 4511 51,119

| Adecuncin dil ambaltse da Arands (Casteling 1.05%. 0661 1059, 08|
[Modernizackin del canal Ncar Turla {Valencia) [y 60 5401 W)
[Ampaciin et Desaladora de Jivea o 125 200} 122 200|
lez Rubi 25 115} f25.115]
de aguas salohres Campo Cartagena o FEVE 2301709
hzud d reguiacion diaria en ef iramo bajo def o 127 890} 122500
wu mﬁ]ar -Adra-Costa del Sol 51078044 5375 044
(Cormunktades de regantes de Maeso y Minas, Tomearenas o 1,104 o £.104 585
Amplaciin FDAR mmalﬂw«dm&w Andarax o 1.361.879] 1361 8]
| otabiiizadora del rio Mijares 213, 1961 208 ros|
| Conduccitn Pllones Atabal, Desglosado 1 o T4 185} 146155
| Corducciones Cenajo L 15095 18 11095 167
[ Combucciones en la zona regable del embalse de Cuevas Almanzora 292159 292 pae}
Conrecciin de vertidos safinos ai embalse de Giadalhorce 1457020 457028
Desaladors de Denia 4 104 411 4104 411
Tratarsisek terclario y RAR Depuradora Gandia y Oliva I 259,413 252415
| Desatadors para | .!lem lega o 1277 &41.277

166 577
hmwdmmﬁmelamndmlnnmrm 669621
Mididas straornaries por Sequis en CoencaSegura 0 L4
[Proyectn de prolongacién del emisario de salmuera 2580
Mejora de ta depuracién y RAR La Pl de Castelién o 272047
sl Torremendo-Sierra de Escatora . o 118,625
L] it L R
Wﬂnﬂﬂdﬂm*l‘!‘u\lxhwm‘ drea metropolitana Valence 135261
| provechamiento hidroeléctrico embatse Cortes [ 173,757} &0, 50 585
Colectnr de evarusciin de agues salinas en b Vega o g2 574]
Contucciin de tramsporte desde Rmedn de Leon 1 224420
Conmelidacin do ks Regadion de la margen derecha 275 570
mwdnuh!:‘m’de Pilones 1.724.225) L7225
esstadorn de Valdelentisco Restauracién amblental ] 11,469 11,489
. e e #9.547) 5334
[ Interconeadtin Carbonesas-CI nevasdeAlmam 1.7p0 586 1.79% 54
Reutdizacion do Mrslﬂ\ﬂhs!ﬂelmvlnﬂ‘nmmam o 311969 I11. pa)
[Mejora y adecuacion conducciones prindipales CR Castelion y Almanzora- C1t Canal o 571,986 571, 986
[Reutdtracion de aguursldlal&eﬂladudadde 211N 2138 157
Suranisim desde Puertes a I CRR. de Lorca, ¢ 198210} 1589301
Reatidtracian lk aguss uskhales enfa Cm del Sol L 418 279 A18.920
[Detacion Los Bivieas- Distribucion Pipi 0 Aguiias o 2074151 107, 4164
[ Restdirackin y baisa de reguiacidn en Vitijoyos 200,825 200.8761
[ Amplacin de b desaladora del Tordera o 107.704) 107 70)
mieqos de Escabona (Volencia) [ 1042 562 Log2.552)
[Majora de abastecimientn o 114,909) 114,505
miegos de la comuridad de 379413 7T
midnyobrascormhmemriasplm ol Carrpa de Datfas 97003 931,005
[ Sector Sur - L Menor Ly 571.514) 571.514)
Femodeiacidn Acegula Favara 0
[Productos tarminades
[Recrecimisntn def canal de L margen desecha del Postrasvaase Tajo - Segura ¥ 6 55 EFTLE 54
[Reruperaciin ambiental Archena 1993442 L9984 199244
Rio Mia 2.560.448] 7 550 4481 2.560. 4]
[ condicionamerio Rambéa Canteras Cartagena 75,9 i) 7999371 1421 soL13]
| scondicionaminta Rio Segura Atchera 5224021 22 407} 822,40
evestimisnts Fambla San Jerbnimo Caravaca 1109747} L1093 1.9 3421
[Ramis Benplla Cartagena 6.079.097] 7514 6,088 811 110 6.097.874)
[Rehabinacidn Azarbe Mayor Zas2. 9] 2 108) 265450 1.159) 26577621
[Prevenciin contra avenides del barrancs de Benimodo 73,529,269 33.579.763) 23,929,204
resscopesens de aguas pluviles de los barrios norte  oeste de Cartagena (Murcla) 2300 559 #76.236] 12,266,905 235.979) 32502834
Laeminackin y conirel de avenkdas de fa cuenca media del ria Serps 17157491 17 150499 17,157,406
Progeaima de catlad de ls aguas del ek del Ebo. Allmentacion de fas bahias con agua dukce de los canales de fego. 19 fase. 9,550,084 200.874] 12.193.957] (2,700 271125

Programa e derto de aguas residuales urbanas (PSARL 2002) en la cuenca del Ebro. 19 fase. (Tarragona) 16 597,430} (2213 16.991.21 16.591.717)
| Frograma pania mm“ redes de indicadores ﬂnﬂembdﬂlmh delm 18796 158] 1o 397 18 oS S 14796 585
Restonraciin Ndroyiea dea contiudad el o Ero 4082458 10220} +.692. 7061 +.692.708

i egura entre Ojds y Contraparada 5,789, 74 a5l 5086 0] 5.790.0.%)
Ragulackin o s exadentes. del rio Bekaire o 857553 28237931 25.095. 44
Rewtizackin de aguas residuales de s EDAR de Sueca i FLTRTE 16.559.945) | 16.101.561]
Restihzaciin de s EDAR de la Albufers Sur o o] 1941082 26.357” o 28.308. 570
[Recairnciin de la EDAR de Predo. r 9 1.086.745] 28696811 o 29,782,556
[PRLT Floc. Taﬂm:'l. 9

TOTAL

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién” donde se
incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2023, asi como el
importe pendiente de ejecutar.
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b) Clientes por ventas y prestacion de servicios
El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

(Datos en €)

CONCEPTO 31/12/2023| 31/12/2022

Clientes por prestacién de servicios 255.576.317| 240.166.797
Por tarfas de explbtacion y amortzacion 255.576.317| 240.166.797
Correcciones valorativas por deterioro (ver Nota 19) (217.795.280)] (196.955.941)
Clientes pendientes de facturar 25.515.913 32.171.217
Clientes por ventas y prestacion de servicios 63.296.950| 75.382.073
Otros Deudores 2.011.523 2.020.543
Deudores varios 2.011.523| 2.020.543|

En la nota 19 se desglosan los conceptos del epigrafe Correcciones valorativas por deterioro

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales calcula
los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el plazo
estipulado, al tipo de interés legal del dinero. No obstante, durante 2023 y 2022 la Sociedad no ha contabilizado
ninguna-cuantia-por-este-concepto al-considerar que van a resultar incobrables.

Si bien la Sociedad tuvo que ajustar sus tarifas a los usuarios para cubrir el incremento de los costes eléctricos
devengados en 2022 y en 2023, a la par estuvo trabajando en la obtencién de subvenciones por parte de la
Administracién General de Estado, al objeto de paliar los efectos adversos de dichos incrementos de costes. Estas
subvenciones se recibieron, via ampliacién de capital, en julio de 2023 por un importe global de 311.808.548 €.

¢) Inversiones financieras a largo y corto plazo

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad vendié de manera anticipada la cartera que componian los “Valores
representativos de deuda a largo plazo” por lo que el saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2023 es cero.

Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 han sido de 2.356.398 € y 10.892.107 €,
respectivamente, obtenidos por los rendimientos generados por las plusvalias obtenidas por la venta de la cartera
en el afio 2022 y por los ingresos obtenidos por la retribucion de saldos en cuenta corriente en 2023,
principalmente. i

El epigrafe “Fianzas y Depdsitos a largo plazo” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de
las fianzas depositadas por la Sociedad en relacion con diversos contratos de alquiler y los depdsitos por laudos
arbitrales en curso.

NOTA 9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacién adjunto se incluyen los saldos en
cuentas corrientes mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media y la retribucion de los
saldos al cierre de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 ha sido del 3,30% y del 0,00%
respectivamente; estos saldos son de libre disposicion.
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NOTA 10.- Fondos propios
El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 se muestra en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segun acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 25 de mayo de 2023, el accionista
uinico aprobd una ampliacion de capital por importe de 311.808.548 € que fue desembolsado con fecha 28 de julio
de 2023 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de febrero de 2024. A 31 de diciembre de 2023 el capital
social reflejado en las cuentas anuales estd representado por 224.360.768 acciones nominativas de 10 euros
nominales cada una.

Segun acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 20 de diciembre de 2022, el
accionista tnico aprob6 una ampliacién de capital por importe de 95.915.000 € que fue desembolsado con fecha
30 de diciembre de 2022 ¢ inscrita en el Registro Mercantil con fecha 28 de febrero de 2023. A 31 de diciembre
de 2022 el capital social reflejado en las cuentas anuales esta representado por 193.179.914 acciones nominativas
de 10 euros nominales cada una.

El capital social est4 totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espafiol, Ginico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social. La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza
a través del Ministerio de Hacienda y mas concretamente, de la Direccion General del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y 2022
es de 54.559.277 € siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacion de capital con cargo a reservas y la aplicacién a la
compensacion de pérdidas.

¢) Reservas

El epigrafe reservas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye el importe de la Reserva legal por importe de
5.046.258 € en cada uno de los afios, dotada por la Sociedad. De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en
caso de liquidacion. La Reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos habidos en el gjercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

Saldo a

saldo a Otras Otras Saldo a
Concepto 31/12/2021 | variaciones | 31/12/2022 | oo iones | 31/12/2023
Reserva legal y estatutarias 5.046.258] 5.046.258] 5.046.25:
Reserva de capitakzacion 955.299) 955.299) 955.2
Otras Reservas (7.548.593) (39.363.044) (46.911.637) 8.761.875 (38.149.762)
Total (1.547.036) (3036304 (40.910.080 8761875 (32.148.205)
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Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposiciéon salvo que como
consecuencia de su distribucion los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital. El movimiento habido
en el egjercicio 2023 y 2022 se ha explicado en la Nota 2.c) de la presente Memoria

NOTA 11.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que corresponden a las
ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesion) a fondo perdido, siempre y
cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras Administraciones Publicas,

autonémicas y locales.

El movimiento habido en el ejercicio 2023 en este epigrafe es el siguiente:
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Importes reconoddos en
Patrimonio Neto | __Traspaso a Resultados
Redasificacion| Impuestos | Traspasoa | Impuestos :
Conceptos Fondo | Saldoa31/12/2022 | 22¢GD diferidos | Resultados | diferidos | Saldoa 31/12/2023
P.0. 2000-2006 333.101.164 ] 0 (6.894.726) 1.723.681
_Plan Murdia. FEDER 4.723.062 0 L 0|
FEDER 11.776.326 0 (100.933) 25,233
K endia FEDER 10.359.231 0 0 3

Complejo de Carboneras FEDER 72,117.438 0 (1.949.732)| 487.433 70.655.139

RAR Dalias FEDER 4.449.200 il (99.754) 24.938 4.374.384

RAR Mijas Manilva FEDER 927,106 0 (33.038)] 8.259 ) 902.327

RAR Estepana Marbella FEDER 1.082.525 0 (34.912) 8.728 1.056.341

Emisario Terrestre La

Ventilla FEDER 1.099.592 i (26.122)) £.530 1.080.000
Interconexién Carboneras

) Fasel FEDER 0 0 i 0
Interconexién Carboneras

Fase IT FEDER 0 0 0 0

Conduccién Jicar Vinalopd | FEDER 84.735.634 0 (1.427.390) 356.848 83.665.092

Desalinizadora Valdelentisco | FEDER 24.766.780 0 (833.230)| 208,308 24.141,858

Red Distribucién

Desalinizadora Valdelentisco| FEDER 17.520.474 0 (268.516) 67.204 17.318.862

Desalinizadora Aguilas FEDER 27.484.531 0 (1.062.377) 265.594 26.687.748

Red Distribucion Aguilas FEDER 0 0 0 0

ficadora L'Eliana FEDER 2.079.492 0 (73.381)) 18.345 2.024.456)

ento del canal de !a|
margen derecha del

postrasvase Tajo - Segura | FEDER 1.674,029 0 0 1.674.029

Recuperacién ambiental Rio

Recr

Segura FEDER 768,288 0 i 768.288
Rehabilitacion Rambla de
Benipita FEDER 2.254.973 0 i 2,254,973
Rehabilitacién Azarbe Mayor| FEDER 1.053.059 0 0 1.053.059
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616 0 0 956.616
Acondicionamiento Rio
Segura FEDER 304.142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395.504 0) 1] 395.504
Balsa Belcaire FEDER 4.596.384 0 0 4.596.384
TOTAL FEDER 275.124. 0] (5.909.685) 1.477. 270.692.121

Efiminacién de la
contaminadion del Embalse
del Flix COHESION 2.058.537 0 0 2.058.537
Aprovechamiento recursos
hidricos subterréneos del
bajo Guadalhorce - Planta

Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 16.061.770 0 (646.997)| 161,749 15.576.522
Abastecimiento a Albacete | COHESION 7.453.643 0 (208.318)) 52.080 7.297.405
Elevacion de aguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.304,101 0 (35.015) 8.754 1.277.840
Abastecimiento agua a Hellin| COHESION 4,564,288 0 (94.711) 23.678 4.493.255
Tlnel Talave - Cenajo COHESION 26.534.439 0 0 26.534.439
TOTAL COHESION 57.976. 985,041 246.261 57.237.
P.0. 2007-2013 314.740.310 2.941.807 5. 4 5 1.101.737 313.641.457
PO, AND FEDER 69.072.647 0 (126.458)] 31.615 68.977.804]
PO. FCH COHESION 146.504.227 0| {1.526.450) 381.613 145.359.390
PO.MU FEDER 4,593.804 0 (121.033)] 4.503.029
PO. OV (*) FEDER 94.569.632) 2.941.807 (735.452) (2.633.004)] 658.251 94.801.234
TOTAL 2007-2013 314.740.310 2.941.807 (735.452)|  (4.406.945) 1.101.737 313.641.457
Piblicas 3.122.058 o o o o 3.122.058
Recuperacion ambiental Rio
Segura AA.PP, 0 0 769.579
Rehabilitacién rambla de
Benipila AA.PP, 0 0 2.352.479
TOTAL Administraciones
Piblicas AAPP. of o| 0 3.122.058
TOTAL SUBVENCIONES (735.452)] (11.301.671) 2.825.418 644.693.634
nesy e
redbidos o (1.397.736) 349.434 1.633.331
Conduccién Fenoltar
. Amadorio 1.544.632 (802.530) 200.632 942.734
Conduccidn Turia Sagunto 1.137.001 (595.206) 148.802 690.597
TOTAL Donaciones y
legados recibidos 2.681.633 j (1.397.736) 349.434 1.633.331
TOTAL PATRIMONIO 653.645.165 2.941.807 (735.452)] (12.6599.407) 3.174.852) 646.326.965|
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El movimiento habido en el ejercicio 2022 en este epigrafe es el siguiente:

Importes reconocidos en
| Impuestos ‘Traspaso a Impuestos A 3
_Conceptos Fondo | Saldoa31/12/2021 | Traspasos | diferidos Resultados diferidos Saldo a 2022
P.O. 2000-2006 338.312.160 [} 0 (6.947.997) | 1.737.001 333.101.164
Plan Murcia_ FEDER 4.723.062 0| .0 4.723.062
Plan Andalucia FEDER 11.852.090 v] (101.019) 25,255 11.776.326
FEDER 10.359.231 0 0] 10.359.231
FEDER 73.574.695 o]  {1.943.009) 485.752
RA FEDER 0 (89.754) 24,939
RAR Mijas Manilva FEDER 951.905 0 (33.066) 8.267 927.106
RAR Estepona Marbella FEDER 1.108.709 0 {34.512) 8.728 1.082.525
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1.119.183 0 {26.122) 6.531 1.099.592
FEDER 0 0 0 [i
FEDER 0 0 1] 0
Conduccién Jiicar Vinalopé | FEDER 85.808.868 o] (1.430.979) 357.745 84.735.634
Desalinizadora Valdelentisco |  FEDER 25.392.900 0 (834.827) 208.707 24,766,780
Red Distribucion
Desalinizadora Valdelentisco |  FEDER 17.722.496 0 (269.363) 67.341 17.520.474
Desalinizadora Aguilas FEDER 28.276.094 0 (1.055.417) 263.854 _27.484.531
Red Distribucién Aguilas FEDER Q 0 0 0
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2.134.449 0 (73.276) 18.319 2.079.492
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura | FEDER 1.674.029 0 0 1.674.029
Recuperacion ambiental Rio
. .. Segura FEDER 768.288 0 0 768.288
Rehabilitacion Rambla de
Benipila FEDER 2.254.973 0 0 2.254,973
Rehabilitacion Azarbe Mayor | FEDER 1,053.059 0 0 1.053.053
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616 0 0 956.616
Acondicionamiento Rio
FEDER 304142 0] 0] 304.142
FEDER 395.504 0 0| 395,504
FEDER 4.652.831 0 (75.263) 18.816/ 4.596.384
TOTAL FEDER 279.607.139 of ;l {5.977.007) 1.494,254 275.124.386|
Eliminacion de la
contaminacién del Embalse .
Flix COHESION 2.058.537 i | 0 2.058.537
Aprovechamiento recursos
hidricos subterraneos del
bajo Guadathorce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 16,535,444 0| (631.565) 16.061.770
Abastecimiento a Albacete | COHESION 7.610.916 0| (205.657) 7.453.643
Elevacién de aguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.330.364 0 (35.017) 8.754 1.304.101
Abastecimiento agua a Hellin | COHESTON 4635321 0 (94.711) 4.564.288
Tinel Talave - Cenajo | COHESION 26.534.439 0 26.534.439
TOTAL COHESION 58.705.021 o 0 (970.990)
P.0. 2007-2013 318.431.383 [ S [] {4.921.429
FEDER 69.167.767 (446)) 112 (126.381) 69.072.647
COHESION 85.344,210| B83.088.456| (20.772.114) (1.541.767) 146.504.227
FEDER 4.684.308 360 (90) (121.032) 4,593.804
FEDER 159.235.098| (83.088.370) 20.772.092 (3.132.249) 94.569.632
TOTAL 2007-2013 318.431.383 (] o] (4.921.429) 1.230.356 314.740.310|
_ Piblicas 3.122.058 0 0 0 0 3.122.058
Recuperacién ambiental Rio
Sequra AA.PP. 769.579 0| 0 769.579
Rehabilitadén rambla de
Benipila AA.PP. 0| 0 2.352.479
TOTAL Administraciones
Pablicas AA.PP. 0 0 0 0| 3.122.058
TOTAL SUBVENCIONES 0 0] (11.869.426) 2.967.357 650.
__redbidos 0 0 (1413.597) | 353.399 2.681.633
Conduccidn Fenollar
Amadorio 2.153.352 (6811.626) 202.906 1,544,632
Conduccidn Turia Sagunto 1.588.479 (601.971) 150.493 1.137.001
TOTAL Donaciones y
| legados recibid: 3.741.831 0 0] (1.413.597)
TOTAL PATRIMONIO 663.607.432| ] 0] (13.283.023)] 3.320.756
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Dentro de las subvenciones recogidas en el Patrimonio Neto se considera que no hay subvenciones sujetas al
cumplimiento de determinados hitos que no se estén cumpliendo y que por tanto pudieran tener riesgo de ser
descertificadas.

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023 y 2022 un total de 4.636.280 €, como resultado
neto de los derechos de cobro que mantiene al cierre de cada uno de los afios por importe de 26.020.016 € del PO

2007-2013, (véase Nota 13.a) que se compensan con las subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2023 y
2022 por importe de 21.383.736 € (véase Nota 13.b).

NOTA 12.- Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

GM Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto
Anterior Nueva Deudas con Otros s Deudas con Otros = TOTAL
Normativa (RD|Normativa (RD| entidades de | Derivados | pasivos pe;';:g“:f;::’ i de | pa A‘;:‘;:“ :I':;:: 31/12/2023
1514/2007) 1/2021) crédito financieros crédito financieros
"‘":E’:‘;-"Y . |coste amortzado 372.822.421 2.369.443 79.561.684) 29.982.2’55] 0| 43326638 1.451.681 3.565.370| 533.079.492
Derwvados VR_PN 574.352 ] _ 574.252
TOTAL 372.822.421]  574.252] 2.369.443 79.561.684] 29.982.255 0| 43.326.638| 1.451.681] 3.565.370] 533.653.744
Instrumentos financieros a azo Instrumentos financieros a corto plazo
Anterior Nueva Deudas con Otros | Periodificaciones| Deudas con Otros Acreedores| Antici TOTAL
Normativa (RD|Normativa (RD| entidades de | Derivados | pasivos a largo plazo de | pasi varios clie nt: 31/12/2022
1514/2007) 1/2021) crédito d p crédito financieros
P"‘:E’:TY . |coste amortizado 400.894.019 1,332,394 74987581 30134603 4686 18.63.061) 1.079.34 4481920  641.547.608
Derivados VR Py G 2.977.717] | 2.977.712]
Dervados VR PN 344.028] 344.028
TOTAL 400.894.019 s.szz.uui 1.332.394) 74.987.581] 30.134.603 3.686] 128.633.061] 1,079.344] 4.461.920] _ 644.869.348
Los valores razonables de los Pasivos financieros coinciden con los valores en libros.
a) Pasivos financieros a corto plazo
El detalle del epigrafe deudas a corto plazo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Deudas a corto plazo 31/12/2021 Altas Bajas Traspasos | 31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023
Deudas con entidades de arédito 395.517.501| 20.549.168 (28.636.000)] (357.296.066) 30.134.603| 35.680.360 (35.832.708) 29.982.255
Otros pasivos financieros a corto 2.970 1.716| 4.686 (4.686) 0
TOTAL Deudas a corto plazo 395.520.471] 20.549.168] (28.636.000) (35?.294.3505‘ 30.139.289| 35.680.360] (35.837.394 29,982,255/

La Sociedad no cumplia a 31 de diciembre de 2021 con la ratio de cobertura de la deuda acordado en el contrato
de novacion de condiciones suscrito con el BEIL, segiin se sefiala mas adelante en esta misma Nota, por lo que se
procedio a traspasar de largo plazo a corto plazo la parte correspondiente de la deuda pendiente de devolucién al
BEL Sin embargo, esta situacion se revirtio en 2022 volviendo a traspasar de corto a largo plazo la deuda pendiente
de devolucion al BEIL

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge, ademas de los importes pendientes de pago por préstamos
a corto plazo, la periodificacion de los intereses devengados de los préstamos en el ejercicio que se abonaran en el

siguiente.

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
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: AT e i e e i Gastos finandieros devengados con [ G2t% finandeftos
‘entidades de erédito pago
2023 2022 Contractual Devengado SR S0y L
Cabxabank (préstamo) 7.893. 388 B.356.547 2035 Euribor 1 mes + 1,25% 4,88%) 365.494 234.730f
Banco Santander (préstamo) 5.108,891) 5,455, 745] 2035 Euribor 1 mes + 1,15% 4,12%)| 208,991 148, 238
BEVA-DEXIA (préstamo) 7.601.528] 8,165,011 2036 Euribor 1 mes + 1,25% 5,07%} 391942 222.718
BEVA (préstamo) 1.648.318 1.800.470 2034 Euribor 3 meses + 0,09% 2,26%) 57.100) 5.903]
Banco Santander (préstamo) 202.8324 313,784 2025 Euribor 3 meses+ 0,54%] 4,20%] 8,782 1.748) 1.526]
BEVA (préstama) 16.035.997] 16.793.618f 2042 Euribor + 0,099 4,17%) 443,637} 105.882 213,455
Banco Santander (préstamao) 22.740.922] 23.595.480) 2040 Euribor + 1,50 4,79%] 1.132.420) 245,385
BEI (1° TRAMO) 227.378.727) 244.860.561] 2036 Tipo fijo revisable 1,30%) 3.207.3664 3.436.384}
BEI (22 TRAMO) 112.435.407] 119,827.5%0) 2038 Tipo fijo revisable 1,72% 1.969. 204 2.098.601 1,543,680}
Pdliza crédito BEVA 2022 |Euribor tres meses 167.%
TOTALES 401.046.010 429.275.304 7.786.536 6.671.8 1.758.665

Del total del importe de 9.834.089 € (8.396.397 € a 31 de diciembre de 2022) recogido en la cuenta de resultados
en concepto de Gastos financieros, 7.786.536 € (6.671.819 € en el ejercicio anterior) son de los préstamos que
tiene la Sociedad, el resto, esto es 2.047.553 € (1.724.578 € en el ejercicio anterior) se corresponde a otros gastos
por actualizacion de tarifas anticipadas y de cobertura del swap de Caixabank, principalmente.

Los importes pendientes de pago a entidades de crédito por intereses devengados no pagados ascienden a 1.758.665
€y 1.753.317 €, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. Del importe pendiente a 31 de diciembre de
2023, el total por importe de 1.543.680 € corresponde a los intereses del segundo tramo del préstamo del BEI que
se abona en marzo y el resto por importe de 214.985 € al pago de intereses de otros préstamos. Del importe
pendiente a 31 de diciembre de 2022, 1.646.292 € corresponde a los intereses del segundo tramo del préstamo del
BEI que se abona en marzo y el resto, esto es 107.025 € correspondia a intereses a abonar por otros préstamos.

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Caixabank (anteriormente Bankia y CajaMurcia) un
crédito hasta dos afios convertible posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se
formalizd por la totalidad de crédito. En fecha 1 de enero de 2011 comenzé la amortizacién de capital y su
vencimiento final estd previsto para el 1 de diciembre de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas
integramente de los usuarios via tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formaliz6 con la entidad Banco Santander (anteriormente Banco Popular y Banco
Pastor) un préstamo por importe de 10.000.000 € con dos afios de carencia de capital, mas 25 afios de amortizacion
al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Red de Distribucion de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de diciembre de 2010 se comenzé a amortizar capital y su
vencimiento final se producird el 30 de noviembre de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los demds gastos ocasionados y recuperarlas
integramente de los usuarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 comenzé la amortizacién de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formaliz6 con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €

durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizd por la cantidad
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de 3.979.158 €, el 27 de septiembre de 2009. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzé a amortizar capital y su
vencimiento final se producird el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas
integramente de los usuarios via tarifas.

El 24 de Julio de 2003, el Banco Santander concedié un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Conduccion Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producira el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacion trimestral.

El 7 de septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBVA por importe
de 35.000.000 € para la financiacién de la participacion de los usuarios en la actuacién Jicar Vinalopd. El crédito
tiene un periodo de disposicién de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un periodo de
amortizacién de 35 afios. El Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009, con el
importe pendiente a esa fecha, esto es, 26.726.000 € y su vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042.
Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas del Jicar seran repercutidas integramente a los usuarios de la
actuacién segiin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, ¢l Banco Santander (anteriormente Banco Popular y Banco Pastor) concedié un
préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de financiar la finalizacién de la obra Conduccion del Jucar al
Vinalopé y su puesta en funcionamiento. La amortizacién del presente préstamo se realizard en 29 cuotas
consecutivas que se haran efectivas el Gltimo dia de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacion
el 31 de diciembre de 2012 y estando previsto el vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de
amortizacion satisfechas por Aguas de las Cuencas Mediterraneas serin repercutidas integramente a los usuarios
de la actuacion.

E1 29 de junio de 2012 la sociedad recibié el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cuatro afios
y medio de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacién fue en diciembre de 2018. Su
vencimiento final se producira en diciembre de 2036. El tipo de interés es del 2,331% durante los cinco primeros
afios, habiéndose negociado en diciembre de 2018 un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un
1,302%.

El 14 de marzo de 2013 la sociedad recibi6 el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por ¢l Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacion fue en marzo de 2019. Su vencimiento final
se producira en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros afios. En febrero de
2019 se ha negociado un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un 1,72%.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023 y

2022 es el siguiente:

(ANUALIDAD 31/12/2023 31/12/ 2022
a corto plazo 28.223.588| 28.381.285(
2023} 28,381.285

2024 28.223.588|
2 large plazo 372822422 400.894.015
2024 28.442, 468
2025/ 28.428.071 28.451.178)
2026/ 28.379.050| 28,401,840
2027 28.432.154| 28.452.7 31|

2028 28,490,663
Resto| 259.092.4384) 287.145.801
TOTALES) 401.046.010 429275304
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Tras la firma de una nueva adenda entre Acuamed y el BEI se acord6 la sustitucion del Ratio EBITDA sobre el
servicio de la deuda, por los siguientes ratios:

1) Entre 2021 y 2023 (ambos incluidos): Liquidez (cash y equivalentes) / servicio deuda > 3.0x

2) A partir de 2024:

a. EBITDA / gastos financieros netos > 4.0x y
b. Deuda neta / EBITDA. segiin tabla de abajo:

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | 2031 2032y
siguientes

<13.0 <I1.5 <9.5 <8.5 <7.5 <6.5 <5.5 <5.0 <4.5

El resto de las ratios se mantienen como estaban:

(i)  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)
meses inmediatamente anteriores a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Célculo el
31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

(iit) et Endendamiento Financiero del Acreditado sed igual o inferior a setecientos millones de euros
(EUR 700.000.000,00).

De acuerdo con el nuevo acuerdo firmado, la Direccion ha calculado el nuevo ratio concluyendo que a 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2023 se cumplia por la Sociedad.

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de Ias obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucién.

- Cesi6n de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacién del proyecto y del IVA de la actuacion
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacién del proyecto y del IVA de la actuacién “Tiinel
Talave-Cenajo™.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacién
Hidrogréfica del Jacar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccion Jacar Vinalopd, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo BEL

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” recoge los importes de los préstamos concedidos por

entidades de crédito cuyo vencimiento es inferior a un afio, asi como la periodificacién de los intereses de los
mismos.
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b) Periodificaciones y otros pasivos financieros a largo plazo

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacién con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2023 y 2022, el importe pendiente de devengo, impuesto sobre el valor afiadido incluido, de estas tarifas ascendia
a79.561.684 € y 74.987.581 € respectivamente. (Ver Nota 2.c de las presentes Cuentas Anuales)

El epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” recoge las fianzas depositadas a largo plazo. A 31 de
diciembre de 2023 y 2022, el importe de estas fianzas ascendia a. 2.369.443 € y 1.332.394€ respectivamente.

¢) Instrumentos financieros-Derivados
La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de

efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 €

El detalle a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Importe Valor razonable 2023
Concepto Clasificacién Tipo Tipo contratado Vencimiento Activo Pasivo
. . R Cobertura de tipo de | De variable (Euribor . .
- 252
Swap de tipo de interés interés | mes) a fijo (3,76%) Variable a fijo 15.333.333 17/03/2036 574,15
TOTAL 574.152
Fl detalle a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:
Importe Valor razonable 2022
Conceplo Clasificacién Tipo Tipo contratade | Vencimiento Active Pasivo
. N . Cobertura de tipo de | De variable (Euribor | . )
Swap de tipo de interés interés 1 mes) a fijo (3.76%) Variable a fijo 15.333.333 17/03/2036 - 344028
. ) ] ) ) Detivado de De variable fEurlI)nr o )
Swaption de tipo de interés T 6 meses) a fijo Variable a fijo 150.000.000 | 15/03/2023 - 2.977.712
negociacion (3.20%)
TOTAL 3.321.740

El valor razonable para el swap Dexia- Sabadell se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion. Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2023 y 2022 ha sido del 3,76%.
Por tanto, se han cumplido los requisitos sobre normas de valoracién para poder clasificarlo como instrumento
financiero de cobertura. En concreto, han sido designado formalmente como tal y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz.

En Patrimonio Neto la valoracion de estos instrumentos financieros asciende a — 430.689 € y —258.021 € a31 de
diciembre de 2023 y 2022 respectivamente.

d) Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 3°. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:
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B 2023

IS —
Periodo medio de pago a proveedores 37,14 48.70
Ratio de i di 38,80 52,85
Ratio de ¢ de pago. 17,44 41,28

Importe (euros) Importe (euros|

Total pages 317.519.766,44 274.780.226,55
Total pagos pendientes. 26.856.560.89 102.771.849,16
Volumen monetario facturas pagadas en
periodo inferior al blec 85.670.398,10 77.438.454.43
Volumen monstario total facturas 317.519.766.44 274.780.226,55
Porcentaje volumen monetario facturas
\pagodas sobre total 27% 28%
Nomero de facturas pagadas en periodo
inferior al méximo establecido 1.310 1.360
Nimero de facturas pagadas total 2.134 2.102
pagadas sobre total 61% 65%

LaLey 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir en memoria
para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucién del ICAC de 29/1/2916
desarrolla la metodologia para su célculo y los requerimientos de informacién en memoria al respecto. Esta
Resolucion entré en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015. El pasado
28 de septiembre se aprobd la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creaci6n y crecimiento de empresas. En su
articulo 9 se incluyen los nuevos requerimientos de informacion relacionados con el periodo medio de pago a
proveedores mediante modificacién de la “Disposicién adicional tercera. Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

NOTA 13.- Situacion Fiscal

a) Activos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es el siguiente:

(Datos en €)
CONCEPTO 31/12/2023 | 31/12/2022
Activos no_corrientes 23.042.305| 40.359.269
Adtivos por impuesto diferido 23.042.305|  40.359.269
Acti rrientes 32.047.530| 39.270.896/|
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 32.047.630 39.270.896
Hacienda Publca deudora por IVA 5.683.015 13.246.941
Hacienda Puibica deudora por IRPF. 2.346
Haciends Puiblca deudora por IS 344,599 1.593
Por subvenciones 26,020,016 26.020.016
Activos con Administradones piiblicas 55.089.935| 79.630.165

El movimiento de “Activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
~ (Datos en €) . _
C pto Saldo 31-12- | Pérdidas y Redasificacién Saldo 31-12- | Pérdidasy |Saldo 31-12-
2021 Ganandias 2022 Ganandas 2023

Provisiones no deducibles 21.039.987] 17.661.779 2.374.960 41.076.726] (17.082.352) 23.994.374
Dedudibilidad amortizacién 1.972.137 (292.168) (2.483.432) (803.463) (292.168) (1.095.631)
Derivados 1.396.073] (1.418.539) 108.472 86.006 57.556 143.562
TOTAL 24.408.197| 15.951.072 1] 40.359. (17.316.964)| 23.042.305
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Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de Cohesion
y FEDER, de la Unién Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle es el siguiente:

Saldo Saldo
CONCERTO 31/12/2023 | 31/12/2022

P.0. 2007-2013 26.020.016| 26.020.016
Fondos FEDER 26.020.016 26.020.016
Programa operativo de Andakicé 14.809.703 14.809.703
Programa operativo de Murca (30.721) (30.721)
Programa operativo de Vakncia 9.801.467 9.801.467
Programa operativo de Catalufia 1.439.567 1.439.567
Administraciones piblicas por subvenciones 26.020.016]  26.020.016

b)  Pasivos con las Administraciones Piblicas

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es el siguiente.

CONCEPTO 31/12/2023 31/12/2022

Pasivos por impuesto diferido 216.169.504 218.644.742
Pasivos no corrientes 216.169.504 218.644.742
Organismos de la Seguridad Social acreedores 109.955 106.249
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21.683.790 21.671.146
Hacienda Publca acreedora por IRPF 173.329 172.616
Hacienda Publkca acreedora por otros impuestos 126.725 114.794
Hacienda Pubfca acreedora por subvenciones a reintegrar 21.383.736 21.383.736
Pasivos corrientes 21.793.745 21.777.395
Administraciones publicas 237.963.249 240.422.137

Dentro del epigrafe Hacienda Piiblica acreedora por subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2023 y 2022
se recoge ¢l importe cobrado en concepto de subvencion a la explotacion en virtud de la Orden de la Ministra de
14/11/2018 publicada en el BOE de 22/ 12/2018, segin la cual Acuamed recibia una subvencion de 8.300.000 €
para cubrir el coste de produccién de agua desalada en Torrevieja y Valdelentisco. Este importe reduciria la tarifa
abonada por los usuarios de estas explotaciones siempre y cuando se encontraran en posesion de la concesion o
titulo juridico que les amparase para el uso de dichas aguas. Una vez realizada la produccion establecida, el coste
para Acuamed supuso un total de 5.531.914 €, por lo que el resto hasta 8.300.000 € de ayuda recibida, esto es
2.768.086 €, se regularizara en ejercicios posteriores segin las indicaciones que se reciban del Ministerio de tutela.

El movimiento de “Pasivos por impuesto diferido” habido en este epigrafe durante los ejercicios 2023 y 2022 ha
sido el siguiente:

Concepto Saldo 31-12- | Pérdidasy | Saldo 31-12- | Pérdidasy |Saldo 31-12-

2021 ganancias 2022 ganancias 2023
Subvenciones 221.119.016| (3.320.756) 217.798.260] (2.439.400)] 215.358.860
Libertad de amortizacion 882.320 (35.838) 846.482 (35.838) 810.644
TOTAL 222.001.336| (3.356.594)]  218.644.742| (2.475.238)| 216.169.504

En las Cuentas Anuales Auditadas, siguiendo normativa contable espafiola se registran como Pasivos por
impuestos diferidos (en el epigrafe de Pasivo no Corriente) la cantidad de 216.169.504 € a 31 de diciembre de
2023, de los cuales, 215.358.860 € correspondian a subvenciones europeas devengadas y a 31 de diciembre de
2022 la cantidad de 218.644.742 €, de los cuales, 217.798.260 € correspondian a subvenciones europeas
devengadas, sin embargo, a los efectos del calculo de esta ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.
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¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2023 y 2022 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Resuitado contable del ejercido 2023 Cuenta de Pérdidas y Ganandas
Aumentos ﬁ Neto
Saldo i stos del ejerddo (116.909.962) (7.490.868)
Impuesto sobre Sociedades 17.338.682 2.439, 400 2.439.400
Diferencias permanentess 8.761.875 1.371.457 7.390.418 =
Diferencias temporarias R | 33.795.254  103.442.152  (69.646.898)|  (172.8 53} (9.757. 000) (9.930.268)
con origen en e ejercicio - 33.651.902 0’ 33.651.902 r172 665)  2.941.807 2.769.139
con origen en ejercicios anteriores 143.352  103.442.152  (103.298.800) (12.699.407)  (12.699.407)
Ajuste reserva de capitalizacion 0
Compensacion de bases negativas 0 0
Base imponible (resultado fiscal) (161.827.760)
Tipo de gravamen 25%|
Cuota integra 0
- Deducdiones y bonificaciones 0
Cuota Liguida 0
- Retenciones y pagos a cuenta (343.006)
Impuesto de sodedades a pagar / (cobrar) (343.006) (Datos en
Resultado contable del ejerddo 2022 Cuenta de Pérdidas y Ganandias nmrwﬁsdmmmnimm
Saldo ingresos y gastos del ejercicio (204.860.119) (5.712.333)
Impuesto sobre Sociedades (17.405.448) 4.700.812 4.700.812
Diferencias permanents 20.227! e 20.227 0 0" 0
Diferencias temporarias 70.790,467 1.460.842 69.329.625 2.869.878 (13.283.023)  (10.413.145)|
con origen en el ejercicio 70.647.115 07 70647.115| 2.869.878 0 2.869.878
con origen en ejercicios anteriores 143.352 1.460.842 (1.317.490) (13.283.023) (13.283.023)
Ajuste reserva de capitalizadion 0
Compensacion de bases negativas a 0
Base imponibl 1) (152.915.715)
Tipo de gravamen 25%|
Cuota integra 0
- Deducdiones y bonificaciones 0
Cuota Liquida 0
- Retenciones y pagos a cuenta (1.593)
Impuesto de sodedades a pagar / (cobrar) (1.593) (Datos en €)
El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:
Datosen €
li=caga |
_9 o|
[} a
17.411.725] (17.332.406)|
(73.042 (73.042
17.338.683| (17.405.448)
El desglose de las diferencias temporarias del ejercicio es el siguiente:
Desglose Diferencias temporales 69.646.898
Otras Provisiones no deducibles (68.329.408)
Limitaddn amortizaciones (1.460.842)
Libertad de amortizacidn 143.352
{Datos en €);

Segn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. La Sociedad tiene pendientes de inspecci6n por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:
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Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2019-2022
Impuesto sobre el valor afiadido 2020-2023
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2020-2023
Seguridad Social 2020-2023

Como consecuencia, ente otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las Cuentas Anuales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion
de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en un periodo ilimitado de tiempo.
La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los préximos afios que permitan su
recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracion. Impuesto sobre
beneficios”, ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de diciembre de 2023.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Aiio de Origen Origen Bases Imponibles
2004 ACUAMED 17.731.286
2005 ACUSUR 4.567.072
2006 ACUAJUCAR 310.980
2007 ACUAMED 6.819.513
2008 ACUAMED 6.040.063
2008 ACUAJUCAR 151.641
2009 ACUAMED 8.416.373
2009 ACUASEGURA 943.249
2011 ACUAMED 4.094.617
2017 ACUAMED 32.347.998
2019 ACUAMED 4.401.755
2020 ACUAMED 8.593.801
2021 ACUAMED 25.170.135
2022 ACUAMED 152.915.715
2023 ACUAMED 161.827.760

[Total bases imponibles negativas 434.331.958
(Datos en €)

La fusion detallada en la Nota 1 se acogié al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

NOTA 14.- Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal incurridos en los ejercicios 2023 y 2022 asi como su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:

44



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

Datos en éj

Conceptos 31/12/2023|  31/12/2022
Sueldos, salarios y asimilados 4.967.840 4,703.788
Suekios y Salarios 4.852.944 4.594.033]
Dietas Consejo de Administracién 114.896| 109.755|
Cargas Sociales 1.371.500 1.296.683
Otros gastos sociales 187.960 234.348
Seguridad Social a cargo de ka empresa 1.183.540 1.062.335|
TOTAL 6.339.340| 6.000.471

NOTA 15.-  Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2023 y 2022 asi como su desglose se muestra en el

cuadro siguiente:

(Datos en €)

Aprovisionamientos 31-12-2023 | 31-12-2022
Reparadones y conservacion 249.381 168.770
Suministros 129.022.711 251.713.136
Operadién y mantenimiento 27.867.739 27.221.475
Otros servicios 9.081.613 6.931.956

TOTAL 166.221.444 | 286.035.337

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones

en explotacion y son los gastos directos

asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras instalaciones,

asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotaci6n incurridos en el ejercicio 2023 y 2022 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:
(Datos en €)

Otros gastos de explotacion 31/12/2023 | 31/12/2022
Servicios exteriores 2.362.343 1.903.095
Arrendamientos y canones 92.883 70.448
Reparaciones y consenadion 373.290 303.848
Servicios Profesioniales Independientes 968.028 760.208
Primas de seguros 393.005 337.065
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 0 186
Sumini 91.937 46.224
Otros servicios 443.200 385.116

Telefonia 168.772 143,835

nges 73812 47445

Resto 200.616 193,636
Tributos 61.913 57.854
Pérdidas, deterioro y variacién de
provisiones por operaciones comerdiales (*) 52345763 ] 70:687.500
Por deterioro de créditos B 59.233,639 86.861.661
For reversidn del deterioro de créditos (26.857.676) (16.174.161)
TOTAL 34.770.019 | 72.648.449

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administracion, consultoria
cuando no resulten activables en las actuaciones y notaria.
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Publicidad, propaganda y relaciones publicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
camparias de promocién de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y
entendimiento por parte de la opinién publica.

Otros servicios incluyen los servicios de reprografia de mapas e imagenes por satélite, mensajeria, gastos de
formacion y gastos de locomocién y viajes del personal propio.

NOTA 16.- Otros Resultados

El desglose de “Otros Resultados” en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

(Datos en €)

Otros Resultados 31/12/2023 | 31/12/2022
Abono Devolucidn Hacienda 31.400 28.541
Indemnizaciones personal 0 (9.353)
Abonos compaiias sequros 292 6.003
Intereses de demora (867.078)
Indemnizacdiones de procesos judiciales (543.019)
TOTAL (835.386) (517.828)

NOTA 17.- Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2023 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

Tarifas Tarifas de

Importe neto de fa cifra de negocios 2023 T | i TOTAL
ladora Moncéfar 297.097 - 297.097
Desaladora ] 7.336.353 938.536 8.274.889
Desakadora Oropesa 3.236.257 - 3.236.257
Desaladora Sagunto 123.227 2.103.779 2.227.008
Desalobradora El Atabal - 605.078 605.078
Conducciones Atabal - 1.506.693 1.506.593
w.‘nm - 3.706.551 3.706.551
Desaladora de Marbella N 723.015 723.015
Sistema Carboneras 25.987.075 3.008.724 28.995.799
RAR La Ventilla - 49,882 49.882
RAR Mijas-Maniva - 45.244 45.244
RAR Estepona Marbela B 48.313 48.313
Abastecimiento a Albacete 565.442 320.201 885.643
W_m Fenoliar Amadorio 554.133 67.122 621.255
Nueva Conduccibn Jhcar Vinalopd 1.905.546 ) 1.905.546
ACTUACIONES EN Conduccién mw 1.108.978 - 1.108.978
EXPLOTACION RAR Campo de Dalias - 150.217 150.217
Complejo Valdelentisco 13.652.302 1.751.327 15.403.629
Abastecimiento agua a Hellin - 189.294 189.294
“Arroyo de o Miel - 27.505 27.505
Complejo Aguiles 22.129.842 448.948 22.578.790
Complefo Torrevieja 27.873.206 1.851.715 29.724.921
RAR La Vibora - 96.859 96.859
RAR Carro del Aguia = 68.938 68.938
Desnitrificadora L'Biana - 352.222 352.222
Canal Campo del Turia = 228.845 228.845
Liosa del Gavall = 1.113.229 1.113.229
| Distribucion Cerro Colorado af Valle Guadalentin - 39.734 39.734
Complejo Dalias 17.216.136 1.872.783 19.088.919
Colect Algeciras - 30.058 30.058
Baka de Belaire 17.690 - 17.690

Durante el ejercicio 2022 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

46



C/Albasanz, 11
28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47 acuaMed
www.acuamed.es

1.758.707
5.629.780 - 5.629.780
258.554 2.100.431 2.358.985
= 372.007 372.007
. 1.141.567 1.141.567
- 3.687.454 3.687.454
- 703.972 703.972
3.949.654 33.080.629
43.788 49.788
G 46.330 46.330

H 48.868 48.868
5.245.528 208,545 5.454.073
406.122 114.982 521.104
4.021.241 - 4.021.241
1.144.347 - 1.144.347
= 153,683 153.683
16.048.092 2.629.097 18.677.189
- 186.572 186.572

- 27.360 27.360

888,612 23.646.515
3.520.865 29.737.807

- 101.787 101,787
- 75.164 75.164
- 365.914 365.914
- 221976 221.976

5 1.108.933 1.108.933

37.838 37.838
24650637 | 3.36L317
! ~— | 29998 |
43.862 -

Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacién durante el
presente ejercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los usuarios,
y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2023 y 2022, respectivamente.

NOTA 18.- Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion, correspondiente a las subvenciones por formacién bonificada,
incurridos en los ejercicios 2023 y 2022 y su desglose se muestra en el cuadro siguiente:

10T

NOTA 19.- Provisiones y Contingencias

El movimiento de la provision por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por ventas y
prestacion de servicios es el siguiente:
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(Datos en €)

2023 2022

Saldo inicial

196.955.941] 126.268.441

Ayuntamiento de Vicar
Ayuntamiento el Ejido
Ayuntamiento Roquetas de Mar
Codeur

Hidralia

1.C.U. Poniente Almeriense
Departament Territori i Sostenibilitat
Aguas de Alicante

Aguas del Almanzora
Ayuntamiento de Albacete
Ayuntamiento Oropesa
Ayuntamiento Benicassim
Ayuntamiento Cabanes
Ayuntamiento Campelio
Ayuntamiento de Sagunto
Ayuntamiento. Moncofa
Comunidad de Regantes Lorca
Galasa

2.129.445 3.471.204
116.672 70.935
36.964 40.385
4.746.166 3.668.192
10.605.358 12.099.167]

3.603.35¢ 3,187,586
2.901.762 1.855.186)
1.709.579

6908862  9.190.594)
104274 3364124
760,834 1923204}
34.722 1.052.725
81,503 178.155
3667406 2855772
2604111 2.517.637
153.298 229988

421.609) 1.463.814]
17.402.501 23.477.726f

Mancomunidad Canales del Taibilla 10.415.844
Comunidad de Regantes Puerto Lumbreras 255.128 480.321
Comunidad de Regantes Pulpi 211.294)

Comunidad de Regantes Aguilas 64.394)
D.U.E (Ayuntamiento el Ejido) 2.030.152 3.677.53
Desaladora de Aguilas 189.241
Oxigeno Sagunto 14.002] 169. 186
Arcgisa 54.128]

Dotacion E'Er:icin (695) 59.233.639] 873524
Ayuntamiento de Vicar -4.388.51 -1.212,131
Ayuntamiento el Ejido -4.084 -30.90¢
Hidralia ‘ -6.671.667] J
J.C.U. Poniente Almeriense -3.605.475 -3.185.46
Ayuntamiento de Albacete -1.447.378|
Comunidod de Regantes Lorca -6.421 -480.32
Codeur i -1482.677 654,592
Comunidad de Regantes Puerto Lumbreras -282.332 -262.693
Comunidad de Regantes Pulpi 261241 25872
Aguas de Alicante 22207377
Ayuntamiento Campello -353.95
Aguas del Almanzora -1.234,300) -693.75
Confederacién Hidrogrdfica del Jucar 34,884
D.U.E (Ayuntamiento el Ejido) -1.728.352 -1.379.691
Hidraqua (L'Eliana) -21.191
PrimaFlor -25.805]
Galasa -2.978.3 Ie:j -8.657.675)
Ayuntamiento de Sagunto -235.789

Reversién provisiones (795) -26.887.876| -16.664.989
Ayuntamiento de Albacete -10.894.299] |

Regularizacién provisiones (113) -10.894.299| -16.664.989
Ayuntamiento de Albacete -612.1 25[ l

Aplicacién provisi -612.125| d

Saldo final

217.795.280| 196.955.941

acualed

Bjss s Bt

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se incluye,
principalmente, un saldo de 29.862.404 €, respectivamente, correspondiente a la Mancomunidad de los Canales
del Taibilla (MCT), por la facturacion de las tarifas de amortizacion y explotacién de las plantas desaladoras de
Valdelentisco, Aguilas y Torrevieja. De igual manera, el saldo provisionado de la empresa GALASA es de
89.518.159 €y de 72.840.287 € a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

La Sociedad acuerda reconocer un cliente como de dudoso cobro en el momento en que tiene certeza de que no va
aabonar las cuantias adeudadas, ya sea porque lo ha reconocido formalmente o porque han transcurridos los plazos
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legales establecidos y no se ha llegado a un acuerdo. Si se ha iniciado una via de negociacién se amplia el plazo
para declarar al cliente como de dudoso cobro hasta alcanzar una resolucién sea o no favorable.

NOTA 20.- Otra Informacion

a) Retribucionesy otra informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de Alta
Direccion.

En los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracién, en concepto de dietas, han ascendido a 114.896 € y 109.755 €, respectivamente, (véase
nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningiin otro concepto. El importe de los sueldos devengados a
31 de diciembre de 2023 y 2022 por el personal de Alta Direcci6n (Presidente y Directores de la Sociedad) ha
ascendido a 632.397 € y 585.461€, respectivamente, sin percibir més cuantia en concepto de dietas, planes de
pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen anticipos o créditos
concedidos. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene ningfin saldo con los Administradores de
la Sociedad ni con el personal de Alta Direccion, ni tampoco seguros de vida ni planes de pensiones, de jubilacién
u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de Administracién o Alta Direccién.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley. El niimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es de 8 hombres y 4 mujeres y a 31 de diciembre de 2022 y 2021 era de 8 hombres y 3
mujeres.

La Sociedad no cuenta en su plantilla con personal con discapacidad superior al 33%, aunque contrata con
empresas de servicios que si que cuentan con empleados con discapacidad reconocida.

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio y el niimero medio por la Sociedad y su distribucién por
categorias es la siguiente:

Plantilla al 31/12/2022 N° medio de Plantilla al 31/12/2023 N° medio de
Categorias empleados en empleados en
Hombres| Mujeres Total 2022 Hombres| Mujeres| Total 2023

Alta Direccion 4 1 5 5 4 1 5 5
Subdirectores 9 5 14 14 9 4 13 14
Técnicos y Licenciados 24 15 39 39 30 16 46 43
Administrativos y auxiliares 4 21 25 26 4 21 25 25
TOTAL 41 42 83 84 47 42 89 87

b) Honorarios de auditores independientes

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 es PKF Attest Servicios
Empresariales, S.L. y a 31 de diciembre de 2022 Auren Auditores S.P., S.L., que han devengado 39.900 € y 47.850
€ a 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. Estos importes incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento de su
facturacion.
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¢) Litigios y asuntos contenciosos

A fecha 31 diciembre de 2023, la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A. ha estado implicada
en los siguientes litigios, més relevantes, en los diferentes drdenes jurisdiccionales. Tal y como se dispone en la
nota 2.d) la Direccién realiza un andlisis individualizado junto con sus asesores juridicos para determinar si es
probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en caso de que fuera probable la Direccion realiza una
estimacion de coste. En el caso de las reclamaciones de deuda o litigios derivados de las formalizaciones de los
contratos con los usuarios de la actuacion (principalmente enmarcados en procedimientos de arbitraje y orden
civil) la Direccioén registra una provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por ventas y
prestacion de servicios (nota 19). En el caso de litigios asociados a contratos de ejecucion o expropiaciones los
costes estimados son considerados como mayor coste de adquisicién cuando asi se califique (nota 6). Para el resto
de los procesos, en caso de que fuera probable la salida de recursos, se dotara una provisién por responsabilidades.

En consecuencia, a partir de la informacién disponible hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, del
asesoramiento legal recibido por Acuamed y del analisis y evaluacion que ha realizado la Direccion sobre los
posibles impactos que se podrian derivar de las actuaciones detalladas y calificadas como posibles o remotas, los
Administradores de la Sociedad no prevén que surja ninglin pasivo adicional a los ya registrados en el Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad como consecuencia de las referidas actuaciones.

Procedimientos judiciales en curso durante los ejercicios 2021, 2022 y 2023.

1. Orden contencioso-administrativo.

" PO 80/2017. Procedimiento Ordinario de la Audiencia Nacional, Sala de 1o Contencioso Administrativo,

seccién primera.
Act. E.3.2. n.6. Explotacion Desaladora de Sagunto

» Procedimiento ordinario 266/2019 Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almetia
E.6.1.a.1 Explotacién Desaladora de Carboneras.

= PO 420/2019. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 1 de Albacete
Act. E.3.1.1.1 Abastecimiento a Albacete.

»  Procedimiento ordinario 1/801/2021 Sala de lo contencioso de la Audiencia Nacional
Act. E.3.2.n.7 —Desnitrificadora de L’ Eliana (Valencia).

= 11 Procedimientos Ordinarios. Tribunal Superior de Justicia de Murcia. Sala 2 de lo_contencioso

administrativo.
Act. E2.1.i.0 - Red de Distribucion Desaladora de Valdelentisco.

= Recurso contencioso-administrativo en materia de expropiaciones, namero 1/000513/2023-G interpuesto

ante el Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana.
Act 3.4.d 2 Fase I Red de transporte de los sectores 18y 19. Algemesi.

» PO 298/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almetia
Act. E.1.1.a.1. — Explotacién desaladora de Dalias.
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PO 306/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria
Act. E.1.1.a.1. — Explotacién desaladora de Dalias.

PO 493/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 3 de Almeria
Act. E.1.1.a 1. — Explotacién desaladora de Dalias.

PO 305/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 3 de Almeria
Act. E.1.1.a.1. — Explotacién desaladora de Dalias.

PO 1447/2022. Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia con

Sede en Granada.

PO 301/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 7 de Malaga

PO 1/000176/2023 AT . Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de

Valencia

PO 358/2023. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 2 de Castellén de la Plana
Act E.3.1. e.2. — Explotacién Desaladora de Oropesa.

Inicio de acciones legales frente al Ayuntamiento de Roquetas de Mar. “Emisario Terrestre de la Ventilla”
Act. E.1.2.a.5. — Explotacion Emisario de la Ventilla.

Inicio acciones legales frente a GALASA
Act.E.6.a.1 —FExplotacién Desaladora de Carboneras.

PO 1167/2023 Sala de lo contencioso-administrativo de la Audiencia Nacional
Act. 3.1. f.1. Regulacion para recarga de los excedentes invernales del rio Belcaire (Castellon).

Orden civil.

Procedimiento ordinario 1988 /2021 Juzgado de Primera Instancia N° 11 de Valencia

Act. 4.3.a.1 - Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona).

PO 228/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 97 de Madrid.

Act. 3.3 f.1 del Proyecto constructivo de las obras de control y laminacién de avenidas en la cuenca media
del Rio Serpis (Valencia).

Procedimiento ordinario 562/2020 Juzgado de Primera Instancia N° 4 de Murcia
Act. E.2.1.e.1 —Explotacién Desaladora Aguilas.

Procedimiento Ordinario 706/2020. Juzgado de Primera Instancia N°6 de Murcia
Act. E.2.1.e.1 Explotacién Desaladora Aguilas.

Procedimiento ordinario 602/2020 Juzgado de Primera Instancia N°14 de Murcia
Act. E.2.1.e.1 —Explotacién Desaladora Aguilas.
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= Procedimiento ordinario 1112/2020. Juzgado de Primera Instancia N° 2 de Almeria
Act. E.2.1.e.1 Explotacion Desaladora Aguilas.

=  Procedimiento Ordinario 1217/2021. Juzgado de Primera Instancia N° 67 de Madrid
Act. 0.0.a.Gastos generales.

®  Procedimiento ordinario 642 /2022 Juzgado de Primera Instancia N° 72 de Madrid
Act. 4.3. £5.- EDAR y colectores de Sant Jaume de Enveja.

» Demanda de ejecucion forzosa del Laudo arbitral de la Corte Espafiola 620/21

Act 3.1.e.7 - Conduccién Oropesa — Benicassin.

III. Orden social.

Procedimientos relativos a personal de plantilla de ACUAMED.

» Procedimiento ordinario 332/2023: Juzgado de lo social N°. 22 de Madrid

» Procedimiento ordinario 411/2023: Juzgado de lo social N°_5 de Madrid

> Procedimiento ordinario 54/2023: Juzgado de lo social N°. 8 de Valencia

¥ Procedimiento ordinario 189/2023: Juzgado de lo social N°.1 de Murcia

» Procedimiento ordinario 436/2023: Juzgado de lo social N°. 30 de Madrid

» Procedimiento ordinario 782/2023: Juzgado de lo social N°. 19 de Madrid

Iv. Procedimientos de arbitraje.

» Corte Civil y Mercantil de Arbitraje N° 901.
Act. 4.d Eliminacién de la contaminacién quimica del Embalse de Flix”, (Tarragona)".

» Corte civil y mercantil de arbitraje. N° 1259
Act 1.1.a.1 — Desaladora de Dalias.

V. Orden penal.

» Diligencias Previas Procedimiento Abreviado 24/2015. Juzgado Central de Instruccion N° 6 de la
Audiencia Nacional.

d) Compromisos de inversion
Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que

suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversi6n. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segun se explica en la nota 4 b) y c).
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El cuadro siguiente muestra ¢l desglose de contratos adjudicados por importe de 89.597.953 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2023 y el importe pendiente

de gjecutar.
Nimero de " y Ejecutado Pendiente
Tipo de contratos contratos Licitado Adjudicado al 31/12/2023 | de ejecucién
Asistencias Técnicas Proyectos 38| 12.515.499| 10.232.191 2.573.614 7.658.577
Direccién de Obras 7 1.933.888 1.514.001 470.327 1.043.674
Obras 6 84.122.736|  77.851.761 58.415.364]  19.436.397
TOTAL 51) 98.572.123| 89.597.953 61.459.305| 28.138.648

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ejecucién de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

Los compromisos de aportacion de capital incluidos en el Nuevo Convenio de Gestién Directa son de
609.556.820 € a desembolsar entre los ejercicios 2023 y 2027.

Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2023, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros
activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo importe
asciende a 292.268.652 €.

El recurso al mercado de capitales mediante la concertacién de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestién Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

Las subvenciones de capital provenientes de la Uni6n Europea, ya sean las pendientes de abonar del
programa de fondos 2007-2013, asi como los nuevas procedentes del Mecanismo de Recuperacién y
Resiliencia.

Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacién de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de

agua de

la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucién, la aportacién de Aval Bancario, lo que

supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2023, de 10.849.982 €, mismo importe que el afio anterior
al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.

La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:

Ante la Conselleria de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247 € en concepto
de fianza de explotacion del proyecto de construccién de toma y vertidos maritimos para la planta
desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.

Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 40.671 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio piiblico maritimo terrestre en el
T.M. de Cuevas de Almanzora por su efluente procedente de la desaladora de Bajo Almanzora.

Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50.790 € para autorizar el uso en zona de

servidumbre de proteccién y el vertido de aguas de proceso al dominio piiblico maritimo terrestre en el
T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma.
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La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversién
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 21- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencién de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo IV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidrologico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” o “con recuperacion de costes” en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad se encuentran
clasificadas en el Balance de Situacion en los epigrafes de “Créditos a sociedades vinculadas a largo plazo” y de
“Inmovilizado material”, los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2023 se muestran en el
cuadro siguiente:

ADICIONES 2023
Actuaciones por Trabajos :
Comunidad | 2102 o | Ooas |emroscmes | "Uoe | Gomes | 122025
Cataluia 294.322.932 359.509 36.072 108.175 77.157 294.903.845
Murcia 61.407.734 212.610 0 0 81.088 61.701.432
Valencia 146.200.829 6.705.905 12.587 113.750 223.628 153.256.699
TOTAL 501.931.495| 7.278.024| 48.659 221.925 381.873| 509.861.976

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2022 se muestran en el cuadro siguiente

ADICIONES 2022

Actuaciones por Trabajos
Saldo final | Asistendias |realizados por k| Saldo final
Comunidad 31-12-2021 | técnicas Obras Expropiaciones einpresa para Otros Costes 31-12-2022

Auténoma SU pctive
Catalufia 286.623.449 73.798|  7.435.455 156.351 33.879| 294.322.932
Murdia 60.511.085 48.501 752.644 0 35.482 60.022| 61.407.734
Valenda 140.511.647 110.055[  5.392.464 (20.481) 140.848 66.296| 146.200.829
TOTAL 487.646.181 232.354| 13.580.563 (20.481) 332.681 160.197| 501.931.495
(Datos en €)

NOTA 22.- Hechos posteriores al cierre

En este apartado cabe destacar que el Consejo de Administracion de Acuamed, reunido el 29 de febrero de 2024,
ha autorizado el inicio de la tramitacion de la Adenda 1 al vigente 2° Convenio de Gestion Directa, en la que se
establecen las nuevas aportaciones de capital para hacer frente a las pérdidas previstas por la aplicacion de la Orden
Ministerial TED 157/2023, la ejecucién de las nuevas actuaciones encomendadas y la financiacion de los
incrementos presupuestarios de determinadas actuaciones que se recogen en el vigente 2° CGD.

El importe de las ampliaciones de capital adicionales que se proponen en la adenda n° 1, asciende a la cantidad de
1.341 millones de euros, de los que 1.070 seran procedentes de fondos del tramo de préstamos del PRTR.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.
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Diligencia de Firmas

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (Real Decreto 1/2010) y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, los Administradores de la
Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A. (Sociedad Unipersonal),
con fecha 21 de marzo de 2024, proceden a formular las Cuentas Anuales del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023:

D. Daniel Sanz Jiménez

Vicepresidente
D. Carlos Muiioz Bellido D. Francisdd Javier Gonzalez Ruiz
Consejero Consejero

VER JUSTIFICACION AL FINAL DE ESTA HOJA
D. Valentin Carrera Boleas
Consejero

Diia. Eva Maria Herngrido P¢
Consejera

Consejero

D. Javier Maria Pe Diia ‘Qvg#a Anégg}l\a g/o\net Rofrgsb"a
Consejero Consejera

// = V/avAR
blgacts i

Diig/ Isabela Delgy{o Ru#z- Gallardén Diia. Maria Is§

s v/
.‘% AGIA

Onsejera Consejera
-

-

Las presentes Cuentas Anuales han sido formulado por los Administradores de la Sociedad, el dia 21 de
marzo de 2024, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se ha firmado esta
ultima hoja por todos los Administradores y se rubrican las restantes por el Presidente.

El Consejero D. Valentin Carrera Boleas no ha firmado el presente documento, ha excusado
justificadamente su asistencia, por motivos relacionados con el gjercicio de su cargo, ha delegado su
voto en el Presidente del Consejo, y no ha efectuado salvedad alguna a las Cuentas Anuales, a las que
ha tenido acceso previamente en el repositorio de documentacién del Consejo (GESDOC ACUAMED),
asi como en el correo electronico en el que recibe las comunicaciones de la sociedad, segtin certificacion
expedida por la Secretaria del Consejo, con el Visto Bueno del Presidente, que se adjunta.
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D2. VIOLETA ROCA VALERO, Secretaria del Consejo de Administracion de la
Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A., domiciliada en Madrid,
calle Albasanz, 11, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada el 7 de
marzo de 2002, ante el Notario de Madrid D. José Antonio Garcia de Cortazar Nebreda,
con el nimero de protocolo 1255 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al folio
10, de la Seccidén 8° del Libro de Sociedades, Hoja M-300.094.

CERTIFICO

l.- Que el dia 21 de marzo de 2024, se celebré en la Plaza de San Juan de la Cruz s/n,
sede del Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico, reunion del
Consejo de Administracién, en que se formularon por los administradores las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

2.- A dicho Consejo asistieron: D. Francisco Javier Baratech Torres, como Presidente,
y los Consejeros D. Daniel Sanz Jiménez, D. Carlos Mufioz Bellido, D. Francisco Javier
Gonzalez Ruiz, D Eva Maria Hernando Pérez, D?. Maria Antonia Bonet Rolloso, D.
Eugenio Lopez Alvarez, D. Javier Burgos Belascoain, D. Javier Maria Pérez Medina, D2.
Maria Isabel Garcia Aliaga y D?. Isabela Delgado Ruiz-Gallardén

3.- A los efectos del art.253.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar
que el Consejero D. Valentin Carrera Boleas, ha excusado justificadamente su
asistencia, por motivos relacionados con el ejercicio de su cargo, delegando su voto en
el Presidente D. Francisco Javier Baratech Torres.

Expresamente ha manifestado, por correo electronico de fecha 20 de marzo de 2024
que no realiza salvedad alguna respecto de las cuentas anuales ni respecto del informe
de gestion, a las que han tenido acceso previamente en el repositorio de documentacion
del Consejo (GESDOC ACUAMED), asi como en el correo electronico en el que reciben
las comunicaciones de la sociedad.

Para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente,
en Madrid a 21 de marzo de 2024.

LASE TARIA V°.B°. EL PRESIDENTE

D2. Violeta Roca Valero D. Francisco Javier Baratech Torres
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Evolucion de resultados 2020 -2023

Mediante la aprobacion del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacion parcial de la
Ley 2/2001 del Plan Hidrol6gico Nacional, 1a actividad de la Sociedad experiment6 un cambio que
supuso no solo la modificacion de su denominacidn, sino un completo reenfoque de su actividad,
regulada por el Convenio de Gestion Directa firmado con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio
Rural y Marino (actualmente Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcion de la Sociedad Estatal Aguas de
la Cuenca del Sur, S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades
desde comienzo del mismo ejercicio, en 2010 tuvo lugar la absorcion de las Sociedades Estatales
Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del Jucar, S.A., incorporando también todos sus activos
y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

Las cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando el impacto de los hechos
antes sefialados, son las siguientes:

Ejercicios terminados a

2022
2021 Reexpresadas
INGRESOS 132.126.493 157.200.573 184.058.197 157.397.046
Importe neto de la cifra de negocios 118.411.067 143.272.905 170.000.467 143.348.096
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (125.438) (141.471) 21.954 (13.156)
Subvenciones traspasadas a Resultados 13.380.368 13.249.191 13.283.023 12.699.407
Trabajos realizados para el inmovilizado 458.442 815.103 715.091 1.349.260
Otros ingresos de explotacién 2.054 4.845 37.662 13.439
GASTOS (140.274.150) (182.095.501) (406.337.962) (247.809.219)
Aprovisionamientos (80.725.329) (117.982.464) (286.035.337) (166.221.444)
Personal (5.770.807) (5.952.631) (6.000.471) (6.339.340)
Otros gastos de explotacién (12.714.180) (17.203.893) (72.648.449) (34.770.019)
Amortizaciones (41.063.834)  (40.956.513)  (41.653.705)  (40.478.416)
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.147.657) (24.894.928) (222.279.765) (90.412.173)
RESULTADOS FINANCIEROS (9.279.614)  (7.382.401) 532.026 (8.323.721)
OTROS RESULTADOS 95472 (3.958.460) (517.828) (835.386)
IMPUESTO DE SOCIEDADES 2.141.910 3.362.608 17.405.448 (17.338.682)
RESULTADO DEL EJERCICIO (15.189.889) (32.873.181) (204.860.119) (116.909.962)]
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Los ingresos de explotacion aumentaron en 2022 como consecuencia del incremento de la
facturacién por la repercusion del incremento de costes, derivado del elevado precio de la energia,
pero en 2023 dichos ingresos han sido inferiores debido a la moderacion del coste energético.

Actuaciones encomendadas e inversiones de 2023

Durante el ejercicio 2023 la cifra de inversion ha descendido ligeramente respecto al afio anterior,
situdndose el importe total de dicho afio en 18 millones de euros.

En los dltimos ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas
hidrograficas, se muestra en el grafico siguiente:

Evolucién inversiones por Cuenca Hidrografica

u Total 1I9M€ 25M€ 22M€ 21 M€ 18M€
Cuenca Hidrografica Ebro y Cuencas

Internas de Catalufia S HE i e 2 S ME L

= Cuenca Hidrografica Segura 2ME€ 1ME€ 1ME€ 1ME€ 1ME€

m Distrito Hidrogréafico Mediterraneo 4ME 1I0ME€ 2ME 2ME€E 2M€

&Cuenca Hidrografica Jicar 5M€ 3IME 17M€ I0ME 14ME
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Personal

Durante el ejercicio 2023, la plantilla de la Sociedad ha aumentado su nimero de efectivos, pasando
de 83 empleados a 31 de diciembre de 2022 a 89 empleados a 31 de diciembre de 2023. Durante el
gjercicio 2022 y 2023 la plantilla media ha sido de 83,92 y 87 personas trabajadoras, respectivamente.

El gréfico siguiente indica la evolucion de la plantilla media de la Sociedad desde el ejercicio 2020:

Evolucion Plantilla

88 6.400
87 6.300
6.200
86 6.100
85 6.000
5.900
84 g 5.800
83 5.700
5.600
e 5.500
81 _— 5.400
2020 2021 2022 2023
== Plantilla Media 83 1 84 84 87
== (5a5t0Ss de Personal 5.771 5.953 6.000 6.339

C=3rlantilla Media  ===Gastos de Personal

La distribucién de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como
referencia la cifra de efectivos a 31/12/23:

Categoria Hombres Mujeres

Direccion 80,00% 1 20,00%
Subdireccion 69,23% 30,77%

Técnicos y licenciados 65,22% 34,78%
Administrativos y Auxiliares 16,00% 84,00%

~ Aun cuando la distribucion por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un
adecuado reparto global del empleo entre hombres y mujeres.



C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID
Tel. 914 234 500 - Fax 914 234 547
www.acuamed.es

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional 32
“Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores, es el
siguiente;

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 37,14 49,70
Ratio de operaciones pagadas 38,80 52,85
Ratio de operaciones pendientes de pago. 17,44 41,28

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados.

317.519.766,44

274.780.226,55

Total pagos pendientes.

26.856.560,89

102.771.849,16

Volumen monetario facturas pagadas en
periodo inferior al maximo establecido

85.670.398,10

77.439.454,43

Volumen monetario total facturas pagadas

317.519.766,44

274.780.226,55

Porcentaje volumen monetario facturas
pagadas sobre total

27%

28%

Numero de facturas pagadas en periodo
inferior al maximo establecido

1.310

1.360

Namero de facturas pagadas total

2.134

2.102

Porcentaje volumen monetario facturas
pagadas sobre total

61%

65%

LaLey 31/2014, de 3 de diciembre, modificé 1a Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir
en la memoria relativa al periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucién del
ICAC de 29/1/2916 desarrolla 1a metodologia para su célculo y los requerimientos de informacién
en la memoria al respecto. Esta Resolucién entré en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de
ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015. El pasado 28 de septiembre se aprob6 la Ley 18/2022, de
28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas. En su articulo 9 se incluyen los nuevos
requerimientos de informaci6n relacionados con el periodo medio de pago a proveedores mediante
modificacién de la “Disposicién adicional tercera. Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificaci6n de 1a Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar
los de tipo financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés en los flujos de efectivo.

La minimizaci6n de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general
y afectan a la prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en
mercados abiertos, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en
las infraestructuras. Por tanto, la competencia que pudiera darse en el mercado de agua en
alta o bruta serfa por otros entes del propio Ministerio para la Transicién Ecolégica y el
Reto Demografico u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en las
relaciones conveniadas con los usuarios. Por regla general, el suministro se basa en la
concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. La encomienda
de gestion contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita
del endeudamiento por cuenta del usuario, que posteriormente y antes de su formalizacién,
ha de ser objeto de autorizacién o no oposicion por parte de la Direccion General del
Patrimonio del Estado. La firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las
actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las
fuentes de financiacién y las garantias que han de aportar los usuarios. Por tanto, aun
cuando la complejidad y periodo de construccién de las inversiones encomendadas a la
Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estdn mitigadas por el
hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han
sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacién de los
proyectos y modificacién de los mismos estan sujetos a supervisién administrativa por el
Ministerio de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera
de cualquier proyecto o modificacién del mismo. Cabe destacar también la dificultad de
realizacién o de liquidez que conllevan las actuaciones sin recuperacion de costes
pendientes de ser liquidadas por la Administracion, ya que el proceso es largo y puede
tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades que correspondan o en una
reduccion del capital social acordado por el Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a
los desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas, se cuenta
transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la Sociedad o alternativamente
con financiacién ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad
rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra de Deuda publica siguiendo
las directrices de la Instruccion Reguladora elaborada por el Accionista Unico.
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® Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé
la formalizacién de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion
completa de los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las
tarifas. Una vez recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzara la
recuperacion de los fondos propios de la Sociedad que queda siempre postergada al
cumplimiento del requisito anterior. Esta Gltima parte de la inversién se ha venido
recuperando actualizada al indice general de precios, hasta la entrada en vigor de la Ley
de Desindexaci6n y dado el origen publico de tales fondos y su destino a obras de interés
general, no se establecen hipétesis financieras de recuperacion basadas en tipos de interés
de mercado.

La mayor parte de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad esta a
tipo de interés fijo, lo que reduce notablemente su exposicién a evoluciones al alza de los
tipos de interés.

* Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se
efectden a clientes con un historial de crédito adecuado. La mayoria de los clientes son
entidades de naturaleza ptiblica, por lo que el riesgo tedrico se reduce notablemente, si bien, en
determinados casos, debido a la situacion econémico-financiera de la Entidad o por otras
circunstancias, se dificulta la gestién del cobro. En €l caso de demora en el cobro de las ventas
realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion fraccionada
aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las operaciones con derivados y las
operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo
con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por insolvencias de clientes,
la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto
a un elevado juicio. En relacion a la correccién valorativa derivada del analisis agregado
de la experiencia histérica de impagados, una reducci6n en el volumen de saldos implica
una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracién
General del Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan
al cumplimiento integro del Convenio de Gestion Directa; y es su responsabilidad comunicar, tanto
al Ministerio de tutela como al Accionista Unico, las medidas acordadas para solventar dichos
riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a la planificacién de la politica hidraulica de la
Administracién General del Estado, que ademds cuenta con las potestades de verificacién y control,
tanto del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico, como del Ministerio de
Hacienda.
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Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Publicas, como la Ley de Aguas
y la Ley 40/2015, de Régimen Juridico del Sector Piblico, obligan a que la actuacion de la Sociedad
venga regulada por un programa de actuacion plurianual (incluido en el Convenio de Gestion Directa)
que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria establece la
incorporacién de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos Generales
del Estado, asi como la obligacién de formular un programa de actuacién plurianual (articulo 65).
Adicionalmente, la Sociedad esté sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del
Tribunal de Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados
de la gestion de los fondos procedentes de la Unién Europea.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

En este apartado cabe destacar que el Consejo de Administracion de Acuamed, reunido el 29 de
febrero de 2024, ha autorizado el inicio de la tramitacion de la Adenda 1 al vigente 2° Convenio de
Gestion Directa, en la que se establecen las nuevas aportaciones de capital para hacer frente a las
pérdidas previstas por la aplicacion de la Orden Ministerial TED 157/2023, la ejecucion de las nuevas
actuaciones encomendadas y la financiacién de los incrementos presupuestarios de determinadas
actuaciones que se recogen en el vigente 2° CGD.

El importe de las ampliaciones de capital adicionales que se proponen en la adenda n° 1, asciende a
la cantidad de 1.341 millones de euros, de los que 1.070 seran procedentes de fondos del tramo de
préstamos del PRTR.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener
impacto significativo en las presentes cuentas anuales.

Evolucién previsible de la Sociedad

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente. Su Convenio de Gestion
Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por cuanto
ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A.,
de la que deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto
social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos de 2006,
la puesta en marcha de una Encomienda de Gestion amplia (con mas de 70 actuaciones y 180
subactuaciones), con un importe global superior a los 2.500 millones de euros, y respecto de la cual
no se habia avanzado —hasta entonces- ninguna accién encaminada a su tramitacién y posterior
ejecucion.
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Las obras hidraulicas y especialmente las obras lineales y las que implicaban acciones con vertidos
—ya fuera al mar o a cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes
implicaciones medioambientales. Ademds, no estaban exentas de afecciones sobre la propiedad,
repercusiones sobre la propia estructura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia
directa de todo ello- tienen unos periodos de maduracion extensos y dilatados en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo
especialmente importante en el &mbito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad
de la accién inversora de Acuamed. En este contexto, la repercusion medidtica es superior a la
deseable y existen ~ademds- notables influencias de tipo politico que afectan muy directamente a la
gestion y tramitacion de los expedientes y a la obtencién de los permisos y licencias para su puesta
en marcha.

En consecuencia, desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las
obras encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las
actuaciones contenidas en su Convenio de Gestion, todo ello enfocado a su construccién en el menor
plazo posible, si bien el grado de avance ha sido dispar segun el tipo y caracteristicas de cada obra.

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue muy inferior a
sus previsiones presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacién de intervenciones y
seleccion de actuaciones estratégicas, han permitido que, en los ultimos afios, el volumen de
inversiones reales de Acuamed sea moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante los ultimos ejercicios, como consecuencia de la situacién presupuestaria, Acuamed ha
continuado con la priorizacién de ejecucion de actuaciones que ha supuesto la revision de inversiones
a realizar por la sociedad.

La Encomienda de Gestién ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado
en nuevos convenios y diversas adendas a los mismos. Del mismo modo se ha puesto de manifiesto
la necesidad de actualizar algunos pardmetros econdmicos de cada actuacién y de valorar con detalle
la viabilidad de determinadas actuaciones, contemplédndose también las procedentes de las
Sociedades Absorbidas.

En este contexto, mediante Acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de mayo de 2021, se aprobé la
actualizacién de la Reprogramacién del Convenio de Gesti6n Directa de Acuamed autorizada por el
Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013, por un importe global de 3.655 millones de euros,
que suponia una reduccién significativa del volumen de inversién, acorde con los recursos
disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razén de su grado actual de ejecucion, utilidad
de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacién de la inversién a través de los
convenios con los usuarios.
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Posteriormente, ya en el ejercicio 2023, con fecha de 6 de junio, se ha formalizado el 2° Convenio
de Gestion Directa con el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico, tras su
autorizacion por el Consejo de Ministros. Esta propuesta supone un incremento de la inversion, que
alcanza la cifra de 4.207 millones de euros, incluyendo las actuaciones a financiar con Fondos
Europeos procedentes del Plan de Recuperacion, Transformacién y Resiliencia (PRTR), como son
las ampliaciones de las principales desaladoras y una importante inversién en plantas fotovoltaicas,
con el objetivo de reducir el coste de produccién del agua desalada. Se prevé obtener 564 millones
de euros del PRTR.

Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios,
incrementada con las aportaciones de capital de 2020 (45.682.000€), 2021 (4.318.000€), 2022
(95.915.000€) y 2023 (311.808.540€), sin perjuicio de otras aportaciones futuras que, en su caso, se
autoricen para los préximos ejercicios, como asf se prevé en el citado 2° Convenio de Gestion Directa
de Acuamed.

Simultaneamente, en la actualidad, el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la
financiacién necesaria para acometer su plan de inversion, a un coste reducido, por las ventajosas
condiciones del préstamo principal obtenido del BEI, en los afios 2012 y 2013 (500 millones de
euros, en total), estando garantizada la liquidez necesaria para poder acometer la inversion pendiente
hasta completar la encomienda de gestion.

Por tanto, cabe sefialar que Acuamed, para el periodo que resta de finalizacion de la ejecucion de la
cartera de inversion, tiene cubierta sus fuentes de financiacion, siempre y cuando se reciban las
aportaciones de capital previstas, para poder aplicar los limites establecidos para las tarifas de riego
en la Orden Ministerial TED/157/2023, de 21 de febrero, por la que se establece la excepcion
temporal y parcial al principio de recuperacion de costes del articulo 111 bis del texto refundido de
la Ley de Aguas, para el aprovechamiento de recursos hidricos procedentes de desalinizadoras de
agua de mar en la Cuenca Hidrografica del Segura, en la provincia de Almeria y en la conduccién
Jacar-Vinalop6.

Finalmente, es importante destacar que Acuamed se convertird en el plazo medio, en un importante
productor de “agua en alta”, para su integraci6n en los sistemas de suministro. De esta forma, dejara
de ser una sociedad claramente inversora, una vez concluyan los procesos en curso, pasando a
explotar sus actuaciones sobre la base del marco establecido y sobre el que la Sociedad ha iniciado
el analisis de alternativas.

10
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Y en este punto cabe destacar que el Ministerio de tutela, el accionista tinico y los propios érganos
de gestién y direccién de la Sociedad, estdn haciendo un gran esfuerzo de anlisis y estudio de
soluciones para poder optimizar la cuenta de resultados de la empresa y equilibrarla
patrimonialmente, teniendo en cuenta todos los factores que intervienen en dichos resultados. Se
estan analizando especialmente los mecanismos que permiten la adecuada recuperacién de los costes
de amortizaci6én y explotacion de las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el afio 2023 Acuamed ha seguido desarrollando los siguientes Acuerdos de colaboracion:

Acuerdo de colaboracion entre DRYDEN AQUA y Aguas de las Cuencas Mediterrdineas, S.M.E.,

S.A. para la ejecucion de una prueba piloto de material filtrante en una desaladora de
ACUAMED.

El objeto del acuerdo es establecer las condiciones para la implantacién de la planta piloto y
realizacion de las correspondientes pruebas y ensayos de un nuevo modo de filtracién que permitira
ayudar en la toma de decisiones para conseguir unas mejoras muy significativas en los sistemas de
filtracién que redunden en una reduccién de costes en la gestién de las desaladoras.

Acuerdo de colaboracién entre DESALIA WATER y Aguas de las Cuencas Mediterrdneas,
S.M.E., S.A. para la ejecucion de una prueba piloto de un nuevo sistema de recuperacion de
energia en una desaladora de ACUAMED.

El objeto del acuerdo es establecer las condiciones para la implantacién de la planta piloto y
realizacién de las correspondientes pruebas y ensayos de un nuevo sistema de recuperacién de
energia que constituya una alternativa aiin mas eficiente y sostenible a los actuales sistemas existentes
en el mercado que redunden en una reduccién de costes en la gestion de las desaladoras.

Acuerdo de colaboracién entre FUNDACIO EURECAT y Aguas de las Cuencas Mediterrdneas,
S.M.E., S.A. para recogida de muestras e informacion de las desaladoras de ACUAMED.

El objeto del acuerdo es establecer las condiciones para analizar y estudiar las caracteristicas fisico-
quimicas de la salmuera y la composicion de la misma para establecer el potencial de recuperacion
de recursos de metales y minerales.

También se ha desarrollado el presente Convenio:

CONVENIO ENTRE EL MINISTERIO PARA LA TRANSICION ECOLOGICA Y EL RETO
DEMOGRAFICO, A TRAVES DE LA DIRECCION GENERAL DE BIODIVERSIDAD,
BOSQUES Y DESERTIFICACION, Y LA SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL AGUAS DE
LAS CUENCAS MEDITERRANEAS, S.M.E., S.A. (ACUAMED) PARA LA EJECUCION DE
UN CENTRO DE PRODUCCION DE ESPECIES MARINAS
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El objeto del Convenio es el desarrollo de las actuaciones necesarias para la creacion de un vivero
de especies marinas que puedan ser replantadas en el mar con la intencién de que se lleve a cabo la
reproduccion de dichas especies

Adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no ha realizado operacion alguna con acciones propias y su capital social se mantiene
integramente suscrito y desembolsado por el accionista Unico: el Estado Espafiol, a través de la
Direccion General del Patrimonio del Estado.
Instrumentos financieros utilizados por la sociedad
La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras como instrumentos

de cobertura de tipo de interés (BBVA-Dexia). El valor de dichos derivados a 31 de diciembre de
2023 es de — 574.252 € y de —3.321.740 € a 31 de diciembre de 2022.
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Diligencia de Firmas
En cumplimiento de lo previsto en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (Real Decreto 1/2010) y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, los Administradores de
la Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A. (Sociedad
Unipersonal), con fecha 21 de marzo de 2024, proceden a formular el Informe de Gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023:

£

4 D. Daniel San
Presidente Vicepresidente

D. Carlos Muiioz Bellido D. Fraficisco Javier&onzalez Ruiz
Consejero Consejero
e

| VER JUSTIFICACION AL FINAL DE ESTA HOJA
D. Valentin Carrera Boleas
Consejero

Diia. Eva Maria
—
Consejera

Consejero
D. Javier Maria Perez ) Diia. nto@d&(e&@ l)u
Consejero™ Consejera

bl Jdped

Diia/Isabela Delgado Gallardon
Consejera

El presente Informe de Gestion ha sido formulado por los Kdministradores de la Sociedad, el dia 21
de marzo de 2024, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se ha firmado
esta ultima hoja por todos los Administradores y se rubrican las restantes por el Presidente.

El Consejero D. Valentin Carrera Boleas no ha firmado el presente documento, ha excusado
justificadamente su asistencia, por motivos relacionados con el ejercicio de su cargo, ha delegado su
voto en el Presidente del Consejo, y no ha efectuado salvedad alguna al Informe de Gesti6n, al que
ha tenido acceso previamente en el repositorio de documentacién del Consejo (GESDOC
ACUAMED), asi como en el correo electronico en el que recibe las comunicaciones de la sociedad,
segn certificacion expedida por la Secretaria del Consejo, con el Visto Bueno del Presidente, que
se adjunta.
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D?. VIOLETA ROCA VALERO, Secretaria del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.M.E., S.A., domiciliada en Madrid,
calle Albasanz, 11, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada el 7 de
marzo de 2002, ante el Notario de Madrid D. José Antonio Garcia de Cortazar Nebreda,
con el nimero de protocolo 1255 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al folio
10, de la Seccion 8° del Libro de Sociedades, Hoja M-300.094.

CERTIFICO

I.- Que el dia 21 de marzo de 2024, se celebro en la Plaza de San Juan de la Cruz s/n,
sede del Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demogréfico, reunién del
Consejo de Administracion, en que se formularon por los administradores las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

2.- A dicho Consejo asistieron: D. Francisco Javier Baratech Torres, como Presidente,
y los Consejeros D. Daniel Sanz Jiménez, D. Carlos Mufioz Bellido, D. Francisco Javier
Gonzélez Ruiz, D2 Eva Maria Hernando Pérez, D Maria Antonia Bonet Rolioso, D.
Eugenio Lopez Alvarez, D. Javier Burgos Belascoain, D. Javier Maria Pérez Medina, Da.
Maria Isabel Garcia Aliaga y D2. Isabela Delgado Ruiz-Gallardon

3.- A los efectos del art.253.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar
que el Consejero D. Valentin Carrera Boleas, ha excusado justificadamente su
asistencia, por motivos relacionados con el ejercicio de su cargo, delegando su voto en
el Presidente D. Francisco Javier Baratech Torres.

Expresamente ha manifestado, por correo electrénico de fecha 20 de marzo de 2024
que no realiza salvedad alguna respecto de las cuentas anuales ni respecto del informe
de gestion, a las que han tenido acceso previamente en el repositorio de documentacion
del Consejo (GESDOC ACUAMED), asi como en el correo electrénico en el que reciben
las comunicaciones de la sociedad.

Para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente,
en Madrid a 21 de marzo de 2024.

LA SECREFARIA Vv°.B°. EL PRESIDENTE

%

D2. Violeta Roca Valero D. Francisgo Javier Baratech Torres




