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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad Mercantil Estatal S.A., Sociedad
Unipersonal:

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, Sociedad Mercantil
Estatal S.A., Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectas y los posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos |os aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujes de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de |2 opinién con salvedades

No hemos dispuesto de informacién y documentacién suficiente y adecuada en relacién con las
Diligencias Previas por Procedimiento Abreviado 24/2015 del Juzgado Central de Instruccién n® 6 de
la Audiencia Nacional mencionadas en el punto 2.5) de la nota 20 ¢) de la memaria, por lo que no nos
ha sido posible evaluar los posibles efectos, incluyendo posibles omisiones de informacién, en las
cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior incluia
una salvedad por esta misma cuestion.

Tal y como se indica en la nota 11 de la memoria adjunta el epigrafe “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2019 incluye por importe de 68.711
miles de euros, la subvencién recibida en relacién con el proyecto “Eliminacién de la contaminacién
quimica del embalse de Flix". Dicho importe se presenta neto del efecto impositivo por una cuantia de
22.903 miles de euros, registrada en el epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” del balance de
situacién a la misma fecha. Segun se expresa en la mencionada nota la Sociedad ha recibido en julio
de 2019 escrito de la Comisidn Europea donde se propone una correccién financiera por el importe
total del gasto certificado relacionado con el proyecto al entender que, a la fecha de finalizacion del
periodo méximo de ejecucidn, no estaba finalizada la actuacién. De acuerdo con el marco de
informacion financiera que resulta de aplicacién, no se dan las circunstancias para considerar la
subvencién como no reintegrable, por lo que deber(a figurar en el pasivo corriente. En consecuencia,
al 31 de diciembre de 2019, los epigrafes "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” y “Pasivos
por impuesto diferido” se encuentran scbrevalorados en 68.711 y 22.903 miles de euros,
respectivamente, y el pasivo corriente infravalorado en 91.614 miles de euros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con |la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2.b) de la memoria adjunta, en la que se
menciona que la Sociedad ha reclasificado de largo a corto plazo la deuda del préstamo con el Banco
Europeo de Inversiones (BEI), como consecuencia del incumplimiento de uno de sus ratios (ratio de
EBITDA sobre Servicio de la Deuda) dentro de Ias obligaciones/limitaciones financieras firmadas con
dicha entidad, pudiendo el BEI requerir el reembolso anticipado de dicha deuda, que no podria ser
atendido con las previsiones de tesoreria de la Sociedad en el gjercicio 2020 y cuyo importe
pendiente al 31 de diciembre de 2019 asciende a 442 millones de euros (ver nota 12). Los
Administradores han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento, ya que la Direccidn de |a Sociedad esta en negociaciones con el BEI para solventar
dicha situacidn. Las circunstancias mencionadas indican la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas scbre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada por esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de |la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incarreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademds de la cuestién descrita en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacidn son los riesgos mas significativos
considerados en |la auditorfa gue se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de subvenciones

Descripcidn  Tal y como se detalla en las notas 4.e) y 11) de la memoria adjunta, el patrimonio
neto a 31 de diciembre de 2019 de la sociedad incluye un importe de 675.953 miles
de euros por subvenciones, donaciones y legados y la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio cerrado a dicha fecha refleja ingresos por subvenciones por importe de
13.543 miles de euros. Un aspecto critico para su registro ha sido la evaluacion de
gue se han cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables sobre la recepcion de dichos importes, lo cual unido a la relevancia
de los importes involucrados, nos ha hecho considerar la revision de estas
condiciones como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

# member flim of Erst & ¥oung Global Limited
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Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, fundamentalmente, en la
revision de la documentacion gue evidencia el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el acuerdo de concesion de las subvenciones y la cobrabilidad de las
mismas, asf como la evaluacion de la razonabilidad de las cifras registradas en base a

dichas condiciones.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacién al
alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccidn Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccidn lo que
supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestién en relacion con esta
cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus aperaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Armember firm of Ernsl & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto gradoe de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que |los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditarfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y ohtenemos evidencia de auditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incerreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o Ia elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos |a atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinion modificada. Nuestras canclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos can los administradores de la entidad en relacién can, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del cantrol interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditor(a salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Reqglistro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)
Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/20/14292
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia

Juan Antonio Soto Gomis
(Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores
de Cuentas cqn el N? 12455)

26 de junio de 2020
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