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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL, S.A.U (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién
Fundamento de la opinidén con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulita de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Durante el desarrollo de nuestra auditoria no hemos obtenido informacién ni documentacién
suficiente y adecuada en relacion con las Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 24/2015
del Juzgado Central de instruccién N°6 de la Audiencia Nacional mencionadas en el punto 2.5) de
la nota 20 de la memoria adjunta. En consecuencia, no hemos podido determinar los posibles
efectos que este procedimiento pudiera desencadenar en los estados financieros adjuntos, ni si
pudieran existir posibles omisiones de informacion en las cuentas anuales adjuntas. El informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior incluia una salvedad por esta misma
cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién con
salvedades sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademds de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de las subvenciones

Descripcién Tal y como se dispone en la nota 4.e) y 11 de la memoria adjunta, el patrimonio
neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 incluye un importe de 673.544
miles de euraos por subvenciones, donaciones y legados y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio cerrado a dicha fecha refleja ingresos por subvenciones
por importe de 13.380 miles de euros. Un aspecto critico para su registro ha sido
la evaluacidon de que se han cumplido las condiciones establecidas para su
concesion, su consideracién como no reintegrables y su correcta imputacion a
resultados. Debido a los juicios inherentes en este proceso, unido a la relevancia
de los importes involucrados nos ha hecho considerar la revision de las
subvenciones, donaciones y legados como un aspecto mas relevante de auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

e Hemos realizado un entendimiento de los procedimientos de control interno
que la Sociedad tiene establecidos en el proceso de reconocimiento de las
subvenciones, donaciones y legados.

e Hemos realizado pruebas de detalle empleando técnicas de muestreo para
comprobar que las subvenciones han sido concedidas, que los importes
certificados por la Sociedad han sido debidamente aprobados por el
organismo correspondiente y que han sido consideradas correctamente como
no reintegrables.

» Hemos comprobado la razonabilidad del criterio de imputacion a resultados
de las subvenciones y hemos realizado pruebas sobre el calculo del ingreso
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y sobre el acumulado
pendiente de ser imputado.

* Hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con
los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las Notas 2.d.2 y 8 a.) de las cuentas anuales adjuntas, donde se
ponen de manifiesto los derechos de cobro sobre la Administracién Publica que la Sociedad tiene
registrado bajo el epigrafe “Inversiones en Empresas del Grupo y asociadas” del activo no corriente
por importe 548.077 miles de euros (535.441 miles de euros en 2019). Dichos derechos de cobro
tienen su origen principalmente en las diferentes actuaciones sin recuperacién que son llevadas a
cabo por la Sociedad, cuya conversidn en activos liquidos no tiene una fecha determinada. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestidn.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS SOCIEDAD MERCANTIL
ESTATAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2019 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinién con salvedades
sobre dichas cuentas anuales el 26 de junio de 2020.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestiéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion
al alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinidén con salvedades, en el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2020 no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada
sobre la cuestion indicada en dicha seccién lo que supuso una limitacién al alcance de nuestro
trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una
incorreccién material en el informe de gestion en relacioén con esta cuestién.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos. !

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicionas legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. _
Inscrita en el ROAC N° $2347 AUDITORZ=S

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

2021 Niam, 01/21/05473
96,00 EUR

Julio Lépez Vazquez
Inscrito en el ROAC N° 18643

12 de abril de 2021
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Balance al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

| BALANCE AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
I

‘Datos en .lm}
Notas de la

ACTIVO Memoria 2.020 2.019

Activo no corriente 3.092.464.117 | 3.108.873.948

Inmovilizado Intangible Notas 4.8y 5 7.791.665 9.248.070
Desarrollo 1.266.973 1.261.637
Derechos sobre activos cedidos en uso 6.447.386 7.894.074
Patentes, licenclas, marcas y similares 20.438 24.688
Aplicaciones informaticas 56.868 67.671

Inmovilizado Material Notas 4.by 6 | 2.422.332.841 | 2.449.356.078
Terreno, construcciones e instalaciones témicas 2.119.343.364 2.157.331.636
Otro inmovilizado material 219.354 221.650
Inmovilizado en curso y anticipos 302.770.123 291.802.792

I‘“"e's'°“es en empresas del grupo y asociadas a Nota8ay13.a| 548.076.699 | 535.441.787

argo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas Notms 14 8a¥) 548076609 |  535.441.787

Inversiones finandieras a largo plazo 91.954.386 93.533.346
Valores representativos de deuda Notas 4.d y 8.c 91.159.938 91.853.034
Fianzas y Depdsitos a largo plazo Notas 4.dy B.a 794.448 1.680.312

Activos por impuesto diferido Nota 13.a 22.308.526 21.294.667

|Active Corriente 264.358.806 269.143.260

Existendas Notas 4.cy 7 927.196 1.052.634
Productos terminados 927.196 1.052.634

Deudores comerdales y otras cuentas a cobrar 112.039.712 131.746.686
Clientes por ventas y prestacién de servicios Notas 4.dy 8.b 79.690.148 98.979.343
Deudores varios Notas 4.dy 8.b 3.722.516 3.743.301
Personal 9.791 9.700
Administraciones P(blicas Nota 13.a 28.617.257 29.014.342

Inversiones finandieras a corto plazo 3.813.120 1.961.475
Valores representativos de deuda Notas 4.dy 8.c 1.644.059 1.644.059
Otros activos financieros Notas 4.dy 8 2.169.061 317.416

Periodificaciones a corto plazo 932.692 574.854

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Notz 9 146.646.086 133.807.611
Tesoreria 146.646.086 133.807.611

TOTAL ACTIVO _3.356.822.923 | 3.378.017.208

PATRIMONIO NETO Y PASIVO "&:’:1::;’ 2.020 2.019

———— -

PATRIMONIO NETO 2.536.211.733 | 2.506.603.719

Fondos proplos 1.870.856.656 | 1.842.116.635

Capital Nota 10.a 1.831.566.140 | 1.785.884.140
Capital Escriturado 1.831.566.140 1.785.884.140

Prima de emisién Nota 10.b 54.559.277 54.559.277

Reservas Nota 10.c 10.109.867 11.861.957
Legal y estatutarias 5.046.258 5.046.258
Reserva de capitalizacion 955.299 955,299
Otras reservas 4.108.310 5.860.400

Resultados de ejercicios anteriores Nota 10 (10.188.739) 0
Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.188.739)

Resultados del ejerdicio {benefido/ (pérdida)} Nota 3 (15.189.889) (10.188.739)

Ajustes de valor Notas 4.dy 12.c (8.189.248) (11.465.888)
Operadiones de cobertura (8.189.248) (11.465.888)

Subvendiones, donaciones ¥ legados recibidos Notas 4.ey 11 673.544.325 675.952.972

[PASIVO NO CORRIENTE 739,963.027 |  360.887.

Provisiones a largo plazo 5.861.468 5.721.085
Provisiones grandes reparaciones Nota 6 5.861.468 5.721.085

Dewdas a largo plazo 475.334.216 93.454.312
Deudas con entidades de aédito Nota 12.a 458.325.072 72,378.818
Derivados Nota 12.¢ 17.009.144 21.075.494

Pasivos por impuesto diferido Neta 13.b 225.349.473 226.188.193

Periodificadiones a la azo Neta 12,b 33.417.870 35.524.403

P, CORRIENTE ]

Deudas a corto plazo 30.811.146 445,052.001
Deudas con entidedes de crédito Nota 12.a 30.189.596 444.939.796
Otros pasivos finanderos a corto plazo Nota 12.a 621.550 112.205

Acaeedores comerdales y otras cuentas a pagar 49.837.017 65.473.495
Proveedores Notas 4.d y 12 19.986.572 27.549.877
Aareedores varios Notas 4.d y 12 478.902 669.365
Anticipo de dientes Notas 4.dy 12 6.922.028 5.127.774
Otras deudas oon las Administraciones Publicas Nota 13.b 22.449.515 32,126.479

TOTAL PATRIMONIO HETO ¥ PASIVO 3,356.822.923 | 3,378.017.208

acuaMed

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2020.
Las cifras del ejercicio 2019 han sido modificadas tal y como se pone de manifiesto en la Nota 2
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Cuenta de Pérdidus y Ganancias al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ";tas dsfa 2.020 2.019
emoria
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 118.411.067 139.286.370
Por ventas Notas 4.iy 17 87.006.852 112.721.301
Por prestaciones de servicios Notas 4.iy 17 31.404.215 26.565.069
Variacién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion Nota 7 (125.438) 74.366
Trabajos realizados por la empresa para su activo Notas 4.ay b o 558 442 _429.064
Aprovusuonamlentos “Nota 15 (80.725.329) (96. 743. 665)
Trabajos realizados por otras empresas (80.725.329) (96.743.665)
Otros ingresos qu explotacmn 2.054 9.712
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 18 2054 ...5712
Gastos de personal i Nota 14 (5. 770. 807) (5.305.737)
Sueldos salanos Yy aSImllados (4.506.402) (4.021.129)
Cargas Soqales . B (1.264.405) (1.284.608)
Otros gastos de explotacmn Nota 15 (19.876.006)| (21.271.320)
Servicios exteriores (1.307.685) (1.994.834)
Tributos (49.505) (58.409)
Pérdidas, deterioro y variacién de prowsmnes por
operaciones comerciales Nota 19 (18.518.816) ) 519'_2.1.8'077)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (41.063.834) (41.122.180)
Imputacion de Subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras Notas 4.ey 11 13.380.?58 13.542.922
Otros Resuitados Nota 16 95.472 190
Exceso de provisiones Nota 19 7.161.826 8.296.444
Resultado de Explotacién (8.052.18! 2.803.834)
Ingresos financieros 3.894.398 4.094.761
De valores negoaables y otros instrumentos financieros Nota 8.c _3.894 ’3_98 _4.094.761
Gastos f‘ inancieros » (8.222.842) (8.194. 774)
_Por deudas con terceros Nota 12.a (8.293.535) (8.354.430)
Incorporacion al activo de gastos financieros Nota 6 70.693 155.656
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros (4.951.170) (5.460.118)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
finanderos Nota 12.c (495(1 170) (5,'46,0'1,,1,_8?
Resultado financiero (9.279.614) (9.560.131){
Resultado antes de impuestos (17.331.799) (12.363.965
Impuestos sobre Beneficios Nota 13 2,141,910 2.175.226
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuaias (15.189.889) (10.188.739)
[RESULTADO DEL EJERCICIO (15.189.889)|  (10.188.739)

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020.
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2020y 2019
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
Notas en la
memoria 2.020 2.019
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (15.189,889) (10.188.739)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 10.903.269 (5.779.340)
I Por cobertura de los flujos de efective Nota 12 3.291.046 3.579.543
II. Subvendiones, donadiones y legados reabidos. Nota 11 10.168.838 (11.285.329)
1II. Efecto Impositivo. Nota 11 (2.556.615) 1.926.946
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I) 10.903.269 (5.779.340)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganandas (10.035.276)] (10.157.191)
III. Subvendones, donaciones y legados recibidos. Nota 11 (13.380.368)] (13.542.922)
1V. Efecto impositivo. Nota 11 3.345.092 3.385.731
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (II) (10.035.276)| (10.157.191)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (14.321.896) 7 (26.125.270)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
Resultados Subvenciones, -
Capital Pimade | p... .. |negativosde tado | donaciones y | ‘R =lC8 P TOTAL
Escriturado Emisién ejercicios | del ejercicio legados vake
anteriores recibidos

A, SALDO, FINAL DEL ANO 2018 1.785.884.140 | 54.559.277 | 5.535.426

o

5.083.621 | 694.574.160 | (14.150.545)( 2.531.486.079

1L Ajustes por errores 2018y

e 1.242.910 1242910
L. Total ingresos y gastos (10.188.739)|  (18.621.188) 2.684657 |  (26.125.270)
reconocidos

V. Otras variaciones de}

e o| soe3ex (5.083.621) o 0

SALDO, FINAL DEL AND 2019 | 1.785.884.140 | 54.559.277 | 11.861.957

(10.188.739)| 675.952.972| (11.465.888) 2.506.603.719

IL Ajustes por errores 2019y

[ Jy s (1.752.090) (1.752.090)
Eﬁm’e‘“ y gastos (15.180.889)|  (2.408.647) 3276640 |  (14.321.896)
L Operaciones con socios o

e damenio o6 bl 45.682.000 0 45,682,000
Iv. Otras Jariaciones det (10.188.739)| 10.188.739 0 0

patrimonio neto

iC. SALDO, FAINAL DEL ARD 2020 | 1.831.566.140 | 54.559.277 | 10.109.867 | (10.188.739)|(15.189.889)| 673.544.325 (8.189.248)| 2.536.211.733

Datos en €

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020.
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020.

NOTAS |  2.020 Reze(;‘i"g“:f;“
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (17.331.799) (12.363.965)
2, Ajustes del resultado 48.342.578 48.292.650
a) Amortizacion de! inmovilizado (+) 5y6 41.063.834 41.122.180
b} Correcdiones valorativas por deterioro (+/-) 8.b 11.356.990 10.921.633
d) Imputacién de subvenciones (-) 11 (13.380.368) (13.542.922)
f) Resultados por bajas y enajenadiones de instrumentos financieros 4.951.170 5.532.090
@) Ingresos financieros (-) 8ay6 (3.894.398) (4.094.761)
h) Gastos financieros (+) 12.a 8.293.535 8.354.430
f) Otros ingresos y gastos (-/+) (48.185) 0
3. Cambios en el capital corriente {13.754.381) 2.611.820
a) Existencias (+/-) 7 125.438 (74.367)
b) Iﬁeudor&s % 6tras cuentas a cobrar (+/-) 8 19.707.065 18.292.524
¢) Otros activos corrientes (+/-) ‘ (2.209.483) (436.555)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 12 (18.031.164) (3.009.517)
€) Otros pasivos corrientes (+/-) 509.345 (364.734)
‘f) Otrbs activos y pasivos no corrientes (+/-) (13.855.582) (11.795.531)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (8.747.038) (2.882.391)
a) Pago de intereses (-) (13.334.528) (8.305.645)
b) Cobros de intereses (+) 4.587.490 5.423.254
(Sirlzuigi tie) efectivo de las actividades de explotacion 8.509.360 35.658.114
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (12.593.352) (11.812.154)
b) Inmovilizado intangible (57.058) (51.494)
¢) Inmovilizado material 6 (12.536.294) (11;—6.0”6—6?)
7. Cobros por desinversiones (+) 1] 68.450.000
d) Otros activos financieros 8 0 68.450.000
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6) {12.593.352) 56.637.846
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 45.682.000 0
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10 45.682.000 0
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (28.759.533) (28.765.173)
b) Devolucién y amortizacién de 12 (28.759.533) (28.765.173)
- Deudas con entidades de crédito (~) (28.759.533) (28.765.173)
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacidn (8) 16.922.467 (28.765.173
D A o/ DISMCNICICM A DEL S CTIVD.0 12838475 | 63530787
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 133.807.611 70.276.824
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 146.646.086 133.807.611
(*) Ver Nota 2.¢) Correcddn de errores
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
NOTA 1.- Actividad de la empresa

a) Reseria historica

El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizd la creacién, en forma de Sociedad
Anénima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituyo el 7 de marzo de 2002 por
tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de la Ley de Aguas aprobada
por el Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a constituir sociedades
estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26 de noviembre, cuyo
objeto social sea la construccion, explotacién, o ejecucion de las obras ptblicas hidraulicas que al efecto determine
el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrologico Nacional estableciendo la derogacién — entre otros — del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su creacion,
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y explotar, en
su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho articulo, asi
como el gjercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprobo el cambio de denominacion social
por la de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). El Accionista Unico
de la Sociedad dio cumplimiento al citado Acuerdo en la sesién de Junta General Extraordinaria celebrada el 12
de julio de 2004.

Con fecha 21 de diciembre de 2016 se celebré Junta General Extraordinaria para aprobar el cambio de
denominaci6n social y adaptarlo a lo establecido en el articulo 111.2 de la ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico siendo la actual denominacién Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad
Mercantil Estatal, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, ACUAMED).

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades
a través de delegaciones en Valencia, Murcia, Almeria y Malaga.

b) Objeto social y marco de actuacién

Mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacion del objeto social
de la Sociedad. Esta nueva modificacién fue adoptada por el Accionista Unico de la Sociedad en su reunién de 22
de septiembre de 2005, y elevada a escritura piiblica el 27 de septiembre de 2005, El objeto social de la Sociedad,
aprobado como modificacion del mismo, y que coincide con su actividad principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendra por objeto la contratacion, construccién, adquisicién y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas y, en especial, de aquellas obras de interés general que, en cumplimiento
de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por el que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio,
del Plan Hidrologico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su dia para la transferencia
de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001.

2. La gestion de los contratos para los estudios, proyectos, construccién, adquisicién o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.
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3. El objeto social podré realizarse directamente o mediante la participacion en el capital de las Sociedades
constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el anteriormente referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuyé la tutela
de la Sociedad al Ministerio de Agricultura, Alimentacién, Pesca y Medio Ambiente, de aqui en adelante
Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico, que es su denominacion actual, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 169.d y 176 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas.

El marco de actuacion para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestidn Directa que tiene el objeto de
establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio para la
Transicién Ecolégica y el Reto Demogréfico, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el
articulo 132.2 del texto refundido de la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase S.A.” formalizé el oportuno
Convenio de Gestién Directa el 20 de mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacion parcial del Plan
Hidrolégico Nacional y cambio de denominacién social, se firmé la Modificacién 12 a dicho Convenio el 30 de
noviembre de 2004. E1 29 de septiembre de 2005, y previa autorizacién por Acuerdo de Consejo de Ministros de
29 de julio de 2005, se firmé la Modificacion 2* al Convenio de Gestidén Directa, que es la que se¢ encuentra
actualmente en vigor.

La Modificacién 2* al Convenio de Gesti6n Directa ha sido objeto de diez adendas, aprobadas por los Consejos de
Administracién de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre de
2009, 16 de diciembre de 2011, 21 de diciembre de 2012, 12 de diciembre de 2014, 22 de mayo de 2015, 21 de
diciembre de 2016 y 21 de diciembre de 2020, para recoger los compromisos de aportacién de capital por parte de
la Administracién General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo 132.2.c del texto refundido
de la Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la Sociedad. En base a lo anterior, la
Sociedad ha presentado al Consejo de Ministros un informe de priorizacién de actuaciones en funcién de:

a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad econémica.

¢. La solvencia financiera y el interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcién de los fondos comunitarios en los plazos reglamentarios.

Este informe de priorizacién fue aprobado por el Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestién Directa vigente, las actuaciones encomendadas a la
Sociedad se dividen en:

a) Actuaciones con Recuperacioén. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial” .
b) Actuaciones sin Recuperacién. “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la cldusula cuarta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidraulicas ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o piiblicos-
njeresados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con caracter de minimo:

a) Ladescripcion de la Actuacion a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por todos
los conceptos.
b) Elinterés de las partes en la construccion o explotacion de la obra.
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¢) Ladeterminacion del esquema financiero de la Actuacion, concretando las fuentes de financiacion y las
garantias correspondientes que habran de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacién sobre el curso de realizacién del proyecto y a ser
oidas en relacion con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer una
organizacion adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del gjercicio de
estos derechos.

¢) Grupo de sociedades

El 2 de marzo de 2006 el Accionista Unico adoptd, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima de
emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28 de
octubre de 2005, por el que se da nueva redaccion al punto II del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de julio
de 2005, que autorizaba la incorporacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.” (ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, S.A.” (ACUAMED) de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
del Patrimonio de las Administraciones Publicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el Accionista Unico se escrituré la mencionada ampliacion, realizandose la inscripcion en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Pablicas, el Consejo de Ministros aprueba la fusioén por
absorcion entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” (ACUAMED) como sociedad
absorbente y “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” (ACUSUR) como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina
mediante la inscripcion de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantil de Méalaga, el dia 16 de
octubre de 2006 y en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de
la personalidad juridica de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisién en bloque de todo
su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fijé como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia habian de considerarse realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de enero de 2006. Esta operacioén de fusién no conlleva modificacién del objeto social de la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva
sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas
dentro del objeto social anteriormente detallado.

El 15 de enero de 2007 el Accionista Unico, la Administracion General del Estado adoptd, mediante acuerdo, el
aumento de capital social con prima de emisién, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al
acuerdo de Consejo de Ministros, de 29 de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jucar, S.A.” (ACUAJUCAR)
y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de 1a Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas. Con fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el
accionista unico, se escritura la mencionada ampliacion, realizdndose la inscripcién en el Registro Mercantil el 9
de febrero de 2007.

Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, el Consejo de Ministros aprobo el “Acuerdo de
Racionalizacion del Sector Publico Empresarial” y el proceso de fusion por absorcion entre las sociedades “Aguas
de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas
del Jacar, S.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culmind con la inscripcion de la correspondiente
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escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien la fecha de efectos se
retrotrajo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacion. Asimismo, se practicaron las anotaciones
correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia v Valencia, el 20 y el 21 de diciembre de 2010,
respectivamente. A consecuencia de la fusion se produjo la pérdida de la personalidad juridica de las sociedades
“Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) y “Aguas del Jucar, S.A.” (ACUAJUCAR) y la
transmisién en bloque de todo su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos
contables, se fijé como fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban
realizadas por la sociedad absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacién de fusién, no conllevaba
modificacion del objeto social de la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.A.” debido a que las
actuaciones que se encomendaban a la nueva sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y
la Sociedades absorbidas quedaban amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.

NOTA 2.- Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a)  Imugen fiel

Las Cuentas Anuales del gjercicio 2020 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad , aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y Real
Decreto 602/2016 y en la orden EHA/733/2010, de 25 de marzo de 2010 con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha
fecha.

Todas las cifras est4n expresadas en euros (€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 se someterdn a la aprobacién del Accionista Unico
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019
fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 21 de julio de 2020.

b) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2020 un fondo de maniobra positivo de 183.710.643 € y un fondo de
maniobra negativo de 241.382.236 € a 31 de diciembre de 2019. La diferencia se debe fundamentalmente a la
reclasificacién de corto a largo plazo de la deuda del préstamo con el BEI (Banco Europeo de Inversiones) como
consecuencia de haber alcanzado un acuerdo en relacién al incumplimiento del Ratio de EBITDA sobre Servicio
de la Deuda referido al periodo de 12 meses, el cual debe ascender, al menos al 1,55 de acuerdo con lo estipulado
en el contrato de crédito de fecha 21 de diciembre de 2012. (Ver Nota 12.a)

A 31 de diciembre de 2019 dicho ratio ascendia a 0,67, pudiendo el BEI haber requerido el reembolso anticipado
de dicha deuda, que no podria haber sido atendido con las previsiones de tesoreria de la Sociedad en el ejercicio
2020 y cuyo importe pendiente al 31 de diciembre de 2019 ascendia a 442 millones de euros. Al no haberse
‘umplido las condiciones exigidas y no haber obtenido la correspondiente autorizacién del BEI, antes del cierre
)el gjercicio 2020, la Sociedad no tenia garantia de que no se fuese a ejercitar la cancelacién anticipada, por lo que
1

a totalidad de la deuda pendiente se reflejo en el pasivo corriente del balance.

/

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha alcanzado un acuerdo con el BEI mediante el cual el Banco renuncia a
jercitar los derechos de los que es titular bajo los Contratos de Financiacion como resultado del incumplimiento
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del Ratio EBITDA/ Servicio de la Deuda en la fecha de célculo de 31 de diciembre de 2019 sujeto a lamodificacion
del apartado A de la clausula 6.11(D) Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de los Contratos de Financiacion
que quedara redactado como sigue:

“6.11 (D) Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda:

(4) Ingresos. Como mdximo cinco (5) dias habiles antes de la fecha del Desembolso del Crédito, el
Acreditado realizard un ingreso inicial en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda por un importe
igual al requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda.

El Acreditado ingresard en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda el importe que sea necesario
a los efectos de que la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda esté dotada en todo momento por
un importe igual al Requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda.:

A los efectos del presente Contrato, “Importe Requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda”
significa:

(i) Hasta el 31 de diciembre de 2022, una cantidad igual al servicio de la Deuda que serd exigible
bajo el presente Contrato durante los doce (12) meses siguientes a cada fecha de cdlculo.

(ii) A partir del 1 de enero de 2023 una cantidad igual a la mitad del Servicio de la Deuda que
serd exigible bajo el presente contrato durante los doce (12) meses siguientes a la fecha de
cdlculo.”

Adicionalmente, de cara a futuro hay que tener en cuenta los compromisos de aportacién de capital incluidos en
su Convenio de Gestién directa pendiente de desembolsar por un importe de 4.318.000 € (nota 20 d).

Por ultimo, sefialar que el pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de
emergencia de salud piiblica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
rapida evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que
impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion,
entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la
publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo. La sociedad ha analizado a lo largo del ejercicio los impactos que estd teniendo esta
situacion en el desarrollo de las actividades principales de la Sociedad:

- Suministro de agua desde las instalaciones de Acuamed: el suministro de agua tanto para el consumo
humano como para el riego, asi como el saneamiento, estan funcionando con normalidad, sin incidencias,
cumpliéndose con la obligacion de prestar un servicio esencial.

- Demanda de agua: se ha detectado una menor produccioén en verano de las desaladoras que abastecen a
los nicleos con marcado cardcter turistico, dada la situacién de inactividad en la que se encuentra este
sector.

- Contratacion: Los procedimientos administrativos y la contratacién publica en particular, han sufrido
ciertas modificaciones por las medidas adoptadas por el Gobierno para luchar contra el COVID-19, con
el fin de garantizar la prestacion de los servicios necesarios para los ciudadanos y para evitar perjuicios a
sus derechos e intereses:

# Se han suspendido la mayor parte de las licitaciones en curso y aquellas no iniciadas, lo que supone
retrasos en la ejecucion de proyectos.
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o  Para llevar a cabo las licitaciones es necesario segin los propios procedimientos de ACUAMED, un
informe juridico previo de la Abogacia del Estado. En el ejercicio 2020 estos informes no se han estado
emitiendo en los plazos habituales por la carga de trabajo que tiene la Administracion, existe el riesgo,
por tanto, de que la licitacion de algunos contratos necesarios para garantizar el funcionamiento de
instalaciones consideradas como servicio publico esenciales o para el funcionamiento basico de
ACUAMED, no puedan concluir antes de la finalizacion de la vigencia de los contratos anteriores.

- Forma de trabajar: se ha implantado el teletrabajo de manera sobrevenida, con los riesgos de
ciberseguridad y riesgos laborales que ello conlleva

La Sociedad estd llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacién y minimizar
su impacto, considerando que se trata de una situacioén coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales
y a la posicidn de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

¢} Correccidn de errores

En el presente gjercicio se han reconocido directamente contra Reservas voluntarias regularizaciones de ingresos
de ejercicios anteriores de la explotacion de Valdelentisco por importe de 1.598.310 €, asi como la regularizaciéon
de gastos financieros de gjercicios anteriores por importe de 153.780 €.

Por otra parte, dentro del activo del balance, se ha procedido a reclasificar las partidas “Periodificaciones a corto
plazo" y “Clientes, empresas del grupo y asociadas”, segun se refleja en el siguiente cuadro:

2019 L :

ACTIVO Redlasificado 2,019 Diferencias
Activo no corriente 3.108.873.948 | 2.600.746.691 508.127.257
Inmovilizado Intangible . 9:248,070 | 9.248.070 0
Inmovilizado Material 2.449.356.078 | 2.449.356.078 0
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 535.441..787 2?.756.214 506.685.5?3
Inversiones financieras a largo plazo 93.533.346 | 92.091.662 1.441.684

Fianzas y Depdsitos a largo plazo 1.680.312 - .238.628 1.441.684
Activos por impuesto diferido 21.294.667 21.294.667 0
Activo Corriente 269.143.260 777.270.517 | (508.127.257)
Existencias 1.052.634 1.052.634 0

r

e aesresjcomiercales Y] CITaS{CRONEES & 131.746.686 | 638.425.837 | (506.679.151)

cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 98.979.343 98.979.343 0
Clientes, empresas del grupo y asociadas ¥ 506.685.573 | (506.685.573)
Deudores varios 3.743.301 3.743.301 0
Personal o 19,700 0 7'9_.7';){)
Administraciones Pblicas 29.014.342 29.017.620 (3.278)
Inversiones financieras a corto plazo 1.961.475 1.644.059 317.416
Valores representativos de deuda 1.644.059 1.644.059 0
_Otros activos financieros. . 317.416 0 317.416.
Periodificaciones a corto plazo 574.854 2.340.376 (1.765.522)]
Efecti ivos liquidos 133.807.611 133.807.611 0
TOTAL ACTIVO 3.378.017.208 | 3.378.017.208 0

Se ha decidido reclasificar la partida de “Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de
506.685.573 euros a “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo™ teniendo en cuenta que no se
esta cumpliendo con la definicién de Activo circulante ya que estos activos no van a convertirse en dinero o en
flujo de efectivo en un plazo inferior a un afio.
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Adicionalmente, en el pasivo del balance, se ha considerado la reclasificacion de 5.721.085 euros de “Otros pasivos
financieros a largo plazo” al epigrafe de “Provisiones a largo plazo”.

2019
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Redasificado 2,019 Diferencias
PATRIMONIO NETO 2.506.603.720 | 2.506.603.720 0
_— = S JUS LA L SO DU S LU
PASIVO NO CORRIENTE 360.887.993 | 360.887.993 [1]
Provisiones a largo plazo 5.721.085 0 5.721.085
Provisiones grandes reparaciones 5.721.085 0 5.721.085
Deudas a largo plazo 93.454.312 99.175.397 {5.721.085)
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 5.721.085 (5.721.085}
PASIVO CORRIENTE 510,525.4 510.525.496 1]
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.378.017.209 | 3.378.017.209 0

Destacar que en las presentes Cuentas Anuales se ha cambiado el Estado de Flujo de Efectivo presentado en el afio
2019 como consecuencia de las reclasificaciones efectuadas en las partidas anteriores y que se sefialan a

continuacién:

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

dl)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

NOTAS "Ez‘o"m“ Redasificacion| 2,019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Itado del ejercido antes de impuestos. (12.363.965) 0] (12.363.965)
2. Ajustes del 48,292,650 1] 48.292.650
3. Camblos en el capltal corriente 2.611.820 1] 2.611.820
a) Existencias (+/-) 7 (74.367) 0 (74.367)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 8 18.292.524 7.425.485 10.867.039
¢) Otros activos corrientes (+/-) 555 0 (436.555)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 12 0 (3.009.517)
€) Otros pasivos corrientes (+/-) (364.734) 0 (364.734)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (11,795.531), (7.425.485) {4.370.046)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de i6 (2.882.391) 0 (2.882.391)
?1:1;?»?::) efectivo de las actividades de explotacién 35.658.114 o| 3s.658.114 |
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (11.812.154) {11.812,154)|
7. Cobros por desinversiones (+) 68.450.000 68.450.000
8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversion (6) 56.637.846 56.637.846
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0 0
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero (28.765.173), (28.765.173))
11. Flujo de efectivo de las actividades de financiacién (8) (28.765.173) (28.765.173)|
:Aa;’:még’g"ﬂ“f‘ﬂ; NETADELEFECTIVO © 63.530.787 63.530.787
Efectivo 0 es al | del ej 70.276.824 70.276.824
Efectivo 0 equivalentes al final det ejercicio 133.807.611 0| 133.807.611

Valoracion de obras hidrdulicas. Inmovilizado material

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolia su actividad en el marco de un Convenio de Gestién Directa
con la Administracion General del Estado. Ademas de la legislacion mercantil a la Sociedad le son de aplicacion,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas, en especial el Titulo VI (articulos 166 a 182). En este
contexto los activos de la Sociedad, actuaciones con recuperacién de costes, clasificados en el epigrafe de

inmovilizado material son activos de caracter demanial y sobre los que la Sociedad tiene el control econdomico de

los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su clasificacion como activos, sin perder su

11
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caracter de bienes demaniales y de interés general afectos a la prestacion de un servicio publico esencial como es
el suministro y distribucién de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones con
recuperacion de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance adjunto, tal y como se
ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econémico y financiero de recuperacién de la inversion de
acuerdo al marco establecido por la Administracion General del Estado, teniendo en cuenta las consecuencias
econdmicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geograficas y climéticas en cada territorio y
distinguiendo, a su vez, segiin los usos diversos de abastecimiento, agricultura e industria. Por otro lado, los citados
convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracidn, usnalmente entre 25 y 50 afios.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicé en el BOE la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo por la que se
aprobaron aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas publicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de
especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa publica para poder aplicar los criterios de deterioro
de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que
son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacion de activos no generadores de efectivo, no orientadas
a la obtencion de un beneficio o a la generacién de un rendimiento econémico o comercial, sino a la obtencién de
flujos economicos sociales que benefician a la colectividad por medio del “potencial de servicio™” o utilidad ptblica,
con cardcter general, asociado a un inmovilizado material. Para el desarrollo de sus actividades deben entregar
bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio
fijado, directa o indirectamente, por la Administracion Pablica como consecuencia del caracter estratégico o de
utilidad publica de la actividad que desarrollan.

La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que, para la determinacién del deterioro de valor del inmovilizado material, se toma como referente, a la
hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento de efectuarse ese célculo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa piblica evaluara si existe algin indicio del
deterioro de valor de algiin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
debera estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe alglin indicio de que el activo puede haberse
deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no han estado afectadas por
cambios de este tipo durante el ejercicio ni se prevé en el corto plazo.

2. Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior a la
esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Publico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacion de
este apartado de la orden ministerial.

3. Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios o contratados con terceros, para que no se produzca obsolescencia o deterioro fisico d
/&hs activos.

/
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Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos durante el
glercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido ningun cambio de los aqui sefialados ni
se esperan a corto plazo.

Existencia de dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo puede mantenerse en el futuro
de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion al patrimonio de
la empresa. La Sociedad tiene suscritos contratos de operacion y mantenimiento en sus instalaciones a
fin de garantizar el correcto funcionamiento y conservacion de los equipos en ellas instalados, de modo
que queda garantizado el rendimiento técnico de los activos en el tiempo, con lo que no existen dudas al
respecto del mantenimiento del rendimiento técnico en el futuro.

Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. Durante
los ejercicios 2020 y 2019 no ha tenido lugar ningiin hecho de estas caracteristicas ni se prevé en el corto
plazo.

Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio de
que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de estos
servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés general no
padecen riesgo por un cese, reduccién de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

Andlisis de existencia de contratos onerosos en los servicios de venta de agua. Para analizar este punto
nos fijamos en el articulado de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, que establece, entre otras
cuestiones, las siguientes:

a. “A tal efecto, resultan de especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa
publica para poder aplicar los criterios de deterioro de los activos no generadores de flyjos de
efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que son empresas que realizan
actividades, mediante la utilizacion de activos no generadores de efectivo, orientadas no a la
obtencidn de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econémico o comercial, sino a
la obtencién de flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del
«potencial de servicio» o utilidad publica, con cardcter general, asociado a su inmovilizado
material.

La actividad que desarrolla ACUAMED se gjusta, sin lugar a duda, a las definiciones aqui
mencionadas, por lo que los elementos que forman su inmovilizado material e intangible se
consideran activos no generadores de flujo de efectivo y por tanto, no presentan indicios de deterioro
teniendo en cuenta el coste de reposicién depreciado.

Como consecuencia del analisis realizado, la Sociedad entiende que los elementos del inmovilizado no presentan
indicios de deterior, por lo que no es necesario dotar provision alguna por este concepto.

d2)

Riesgos de cardcter financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgos de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:
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Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a través
de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto, la competencia
que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta seria por otros entes del propio Ministerio para
la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico u otras Administraciones Puablicas y no tendria
incidencia alguna en las relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el suministro se basa
en la concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.
Riesgo de liquidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. La encomienda de gestion
contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacion implicita del endeudamiento por
cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion ha de ser objeto de autorizacion o
no oposicién por parte de la Direccién General del Patrimonio del Estado. La firma previa de un
convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre
otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacién y las garantias que han de aportar los
usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad y periodo de construccion de las inversiones
encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas
por ¢l hecho de que se frata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han sido
autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los proyectos y
modificacion de los mismos estan sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de tutela, entre
cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacion
del mismo. Cabe destacar también la dificultad de realizaciéon o de liquidez que conllevan las
actuaciones sin recuperacion de costes pendientes de ser liquidadas por la Administracion ya que el
proceso es largo v puede tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades oportunas o en
una reduccién de capital social por parte del Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a los desfases
de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la cobertura de
los fondos propios de la Sociedad o alternativamente con financiacion ajena con la propia garantia de
la ayuda solicitada. La Sociedad rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra de Deuda
ptiblica siguiendo las directrices de la Instruccién Reguladora elaborada por el Accionista Unico.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusién completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzara la recuperacion de los fondos propios
de la Sociedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta iltima parte
de la inversion se recupera, usualmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen
publico de tales fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis financieras
de recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

Una parte sustancial de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad esta a tipo de
interés fijo, principalmente a través de instrumentos financieros de cobertura, tales como permutas
financieras de intereses, lo que reduce notablemente su exposicion a evoluciones al alza de los tipos de
interés.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectiien a
clientes con un historial de crédito adecuado. La mayoria de los clientes son entidades de naturaleza
publica, por lo que riesgo se reduce notablemente. En el caso de demora en el cobro de las ventas
realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles
el tipo de interés correspondiente. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado
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solamente se formalizan con instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad
dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier instituciéon financiera. La
correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y anélisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccion valorativa derivada del analisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion General del
Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestién Directa; y es su responsabilidad comunicar tanto al Ministerio de tutela como al
Accionista Unico las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a
la planificacion de la politica hidraulica de la Administracion General del Estado, que ademéas cuenta con las
potestades de verificacion y control, tanto del Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico ,
como del Ministerio de Hacienda, a través de la Instruccion que regula las relaciones de la Direccidn General del
Patrimonio del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencion a priori y durante el
desarrollo de su actividad de estos riesgos y su gestion, ademas de una revision a posteriori de la eficacia y
eficiencia del cumplimiento de la construccidn, financiacion y explotacion, en su caso, de las obras hidraulicas
convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Pablicas, como la Ley de Aguas, obligan a que
la actuacion de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual (incluido en el Convenio de
Gestién Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria establece la
incorporacion de los presupuestos de capital y explotacién (articulo 64) a los Presupuestos Generales del Estado,
asi como la obligacion de formular un programa de actuacion plurianual (articulo 65). Adicionalmente, la Sociedad
estd sujeta a supervision y revision posterior por parte de 1a IGAE y del Tribunal de Cuentas, asi como a constantes
revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestion de los fondos procedentes de la Unién
Europea.

d.3)  Aplicacion de la orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras piblicas. En su
articulo 2° relativo al ambito de aplicacion, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesion con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningiin acuerdo de concesién, sino
que realiza su actividad en base a una encomienda de gestion del Ministerio de Tutela (actualmente Ministerio
para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico), que se concreta en el Convenio de Gestién Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesion no reune los requisitos esenciales
que las propias Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los aspectos que
deben darse en todo acuerdo de concesion:

e  La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida la mejora, y
explotacion, o solamente la explotacion, de infraestructuras que estdn destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesion)

o La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.
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o En cualquier caso, la Administracion Publica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestion Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto, la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacién a esta Sociedad.

d.4) Vida util del inmovilizado material e intangible.

La Direccidn de la Sociedad determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su inmovilizado material, basandose en la estimacion de uso de su inmovilizado.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobd un Plan Especial de Amortizacién al amparo de lo
establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este nuevo plan
especial de amortizacion contable consiste en aplicar un coeficiente en funcion de la vida 1til o de utilizacion de
los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento o a aquellos
elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elaboré un amplio estudio con el fin de verificar la composicion de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cual seria la vida util asignada para cada uno de los elementos
que componen las infraestructuras. (Ver Nota 4.b).

e) Principios contables y normas de registro y valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente aceptados.
No existe ningiin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas mediante
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016 y la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo,
por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.

NOTA 3.- Aplicacion de Resultados

La Sociedad ha obtenido pérdidas en el ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020. Los Administradores
i a la aprobacion del Accionista Unico la aplicacion del resultado como sigue:

B% e de Reparto:
/ Pérdida del gjercicio 15.189.889 €
Vs

Aplicacidn:
A Resultados negativos de gjercicios anteriores 15.189.889 € !
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La distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, aprobada por el Accionista Unico
con fecha 21 de julio de 2020, se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

NOTA 4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales
del gjercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones informaticas
adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de adquisicién y
se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada y las correcciones valorativas por deterioro si fuese
aplicable.

En el caso particular de los “Derechos sobre activos cedidos en uso” la partida registra los derechos de uso
correspondientes a la cesiéon de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacion
Hidrografica del Jicar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Amortizacion de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias y este inmovilizado se
reduce durante el mismo periodo con abono al epigrafe de imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas utiles finitas siguiendo el método lineal, distribuyendo
el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada segiin el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida itil
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacion sera el periodo de cesién de uso (25 afios) o la vida atil de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 1.513.463 € y 1.539.079 € respectivamente
(Véase Nota 5). La Sociedad considera que los activos mencionados no presentan problemas de recuperacién de
su valor, segin se ha detallado en la Nota 2.d.

Los criterios de valoracion del inmovilizado intangible se recogen en las normas 5 y 6 del PGC 2007. La norma 5
establece la valoracion inicial y posterior, mientras que en la norma 6 se regulan las normas particulares sobre el

inmovilizado intangible.

Para la activacion de los gastos de investigacion y desarrollo como inmovilizado intangible, dichos gastos han de
cumplir los requisitos establecidos en la Norma de Registro y Valoracion 6 A:

e Cuando estén individualizados especificamente por proyectos y tengan su coste claramente establecido
de manera que se pueda distribuir en el tiempo.
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o Tener motivos fundados de que el proyecto o proyectos tengan éxito técnico y sean rentables
econdmicamente y comercialmente

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccién. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacion directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacién de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en el inmovilizado intangible, asciende a 5.337 € a 31 de diciembre de 2020 no habiendo ninglin importe activado
a 31 de diciembre de 2019 (Ver Nota 5).

b) Inmovilizaciones materiales

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de caracter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarrolladas por la Sociedad
en ¢jecucion de su Convenio de Gestién Directa (véase Nota 1), tanto en explotacion como en construccién o en
Curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicion o produccion, deducidas las amortizaciones
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccion de las actuaciones. Su imputacidn se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en €l inmovilizado material en curso, asciende a 181.571 € y a 246.987 € a 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente. (Ver Nota 6.)

Como parte de los costes de produccion de las Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, siempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
activo, y hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
destinada a financiar la construccion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobd un Plan Especial de Amortizacion para Acuamed al
amparo de lo establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este
nuevo plan especial de amortizacién contable consistia en aplicar un coeficiente en funcidn de la vida 1til o de
utilizacion de los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento
o a aquellos elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elaboré un amplio estudio con el fin de ver la composicién de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cudl seria su vida 6til asignada para cada uno de los
elelnentos que componen las infraestructuras.

/ . - - -y - ~ . rasg * . . s - .
La Sociedad amortiza el inmovilizado material en los afios de vida util indicados a continuacién siguiendo el
imétodo lineal:
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El importe amortizado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ha ascendido a 39.550.373 € y 39.583.100 €
respectivamente (Véase Nota 6).

Al cierre de cada egjercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalia si existe algiin indicio
del deterioro de valor de algin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo
caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2.d los elementos del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se
consideran elementos no generadores de flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en
un activo no generador de flujos de efectivo o unidad de explotacién o servicio si su valor contable supera a su
importe recuperable, en la fecha de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable
su coste de reposicién depreciado. La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de
los elementos de su inmovilizado que obligue a estimar su valor recuperable, salvo los que se indican en la Nota
6, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningin célculo por deterioro al considerar que no es
aplicable segun se ha detallado en la Nota 2.d.1.

¢) Existencias

Las existencias se valoran a su coste ¢ a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion
de valor dejan de existir, el importe de la correccidn es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

%
]

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, las existencias recogidas en el balance se refieren a las existencias de agua

(Nota 7).
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d) Instrumentos financieros

Préstamos y partidas a cobrar / pagar:

En este grupo se incluyen los activos y pasivos financieros generados en el curso normal de las operaciones con
una fecha de vencimiento fijada, cobros o pagos fijos o determinables, correspondiendo por tanto a la categoria de
“préstamos y partidas a cobrar” y “débitos y partidas a pagar”. Estos activos y pasivos se valoran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Posteriormente se valoraran por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Derivados financieros v cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado
como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad utiliza los siguientes tipos
de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a continuacién:

Coberturas de flujo de efectivo, las cuales se refieren a aquellas que cubren la exposicion a la variacion de los
flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente
en el patrimonio neto de su efecto impositivo, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que la operacion objeto de cobertura afecta al resultado.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

f
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
d er}ninables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la
inteficion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
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Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste se da
de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continiia reconociéndolo por
el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del gjercicio
en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de factoring, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta més un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Pasivos financieros

Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales
de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
mod¥ficacidn con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones,
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

¢) Subvenciones, donaciones y legados

De acuerdo con la NRV 18* del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién y no existen dudas razonables sobre la
recepcién de las mismas. La Disposicion adicional Ginica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los
mismos criterios para calificar una subvencion como no reintegrable, y establece que, a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesion se aplicaran los
siguientes criterios:

a) Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversion durante un determinado nimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales se ha realizado la inversién y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesidn.

b) Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o ampliacion de un activo: si las

condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacion de las cuentas anuales
se ha gjecutado la actuacion, total o parcialmente.
En el supuesto de ejecucién parcial, la subvencién se califica como no reintegrable en proporcion a la
obra ejecutada, siempre que no existen dudas razonables de que concluira la construccion del activo o la
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segiin las condiciones establecidas en el
acuerdo de concesion.

¢) Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones del
otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacién y la justificacion de que se han realizado las
actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales se ha gjecutado la actuacién, total o parcialmente.

d) En el supuesto de gjecucion parcial, la subvencion se califica como no reintegrable en proporcion al gasto
¢jecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluira en los términos fijados en las
condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con laNRV 18° antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

i)  Reconoce las subvenciones en funcidn de los costes elegibles certificados al érgano intermedio de
control (Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico) y auditadas por sus 6rganos
de control y supervisién, con independencia del momento efectivo del pago. Asi, ni en el gjercicio
2019 ni en el ejercicio 2020 ha reconocido ninglin importe. Por otro lado, en €l gjercicio 2019 la

Sociedad tuvo que descertificar costes por importe de 11.285.329 € y en el gjercicio 2020 ha tenido

1e volver a reconocer certificaciones por importe de 10.168.838 € segiin las indicaciones recibidas

Alel 6rgano intermedio de control.

En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccién, las subvenciones se
consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha ejecutado la

actuacion, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencion se califica como
no reintegrable en proporcion a la obra ejecutada.
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iii) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas inmovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se gjecutan para su ulterior entrega a la Administraciéon General del Estado y se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica, en proporcion a la dotacién
a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el momento de la transmisién
de la actuacion a la Administracion General del Estado. El importe traspasado a resultados, por las
actuaciones en explotacion, en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido de 13.380.368 € y 13.542.923 €,
respectivamente (véase Nota 11).

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencion como ingreso imputado a
patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse segiin los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea pagar
el pasivo.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula en funcidén del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El efecto
impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en ¢l patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con las partidas que se registren
directamente en el patrimonio neto.

La NRV 13% en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia sélo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulita n° 10 del BOICAC n°® 80/2009, considera que la realizacion del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicé la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual ha sido tenida en cuenta por la Direccién
de la Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos por impuesto corriente vy diferido.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas tributarias
para la consolidacion de las finanzas piblicas que introdujo modificaciones relevantes en el ambito del Impuesto
sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1 de enero de 2016, la limitacién a la
compensacion de bases imponibles negativas para las grandes empresas (cifra de negocios superior a 60 millones
de euros) al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacién de la deduccion por doble imposicion interna
internacional generada o pendiente de aplicacion al 50% de la cuota integra previa.
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El conjunto de estas medidas con efectos para el gjercicio 2020 y 2019, no ha tenido impacto para la Sociedad.

g) Prestaciones a los empleados — Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilaciéon o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que se van a pagar en un plazo superior a los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

h) Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 19).

i)  Ingresosy gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
oduce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién
los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
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los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y contintia llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

J)  Informacién sobre Medio Ambiente

La Sociedad no incurre en costes relacionados con la prevencion, reduccion y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestion Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental’”; el importe invertido en estas actuaciones asciende a 12.634.912
€y 7.427.463 €, respectivamente, en los ejercicios 2020 y 2019 (véase Nota 21), y se encuentran activados en el
epigrafe “Actuaciones sin recuperacién de costes” de la partida “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”,

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucion de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

k) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en ¢l que se devengan.

1)  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacién. Los ingresos y
gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como
Menos reservas.

m) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones temporales
de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

» Son convertibles en efectivo.

» En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.
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n)} Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo méaximo de un afio;
se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién
no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

NOTA 5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2020 y 2019 en este epigrafe del balance adjunto ha sido el siguiente:

Coste 31/12/2018 | Adiciones | 31/12/2019 | Adiciones | Bajas | 31/12/2020
Desanolo 1.256.630 5.007, 1.261.637 5.337 1.266.974
Derechos sobre activos cedidos en uso 38.021.000| 38.021.0004 38.021.000}
Patentes, kencias, marcas y simiares 87.194) 87.154 82.194
Aplicaciones Informéticas 686.571 46.488) 733.059 51.721 (1.552 783.228
Total coste 40.051.395|  51.495| 40.102.850]  57.058| (1.552) 40.158.396|
Amortizacién Acumulada 31/12/2018 | Adidones | 31/12/2019 | Adidones | Bajas |31/12/2020
Derechos scbre activos cedidos en uso (28.657.403)] (1.469.523)] (30.126.926)] (1.446.688)|
Patentes, kencias, marcas y simiares ‘ tS;:ZI-S) (—5.290) (62.;'»065 » (4.2—5;; (66.756
Aplicaciones Informéticas (601.122) (64.266) (665.388) (62.524)) 1.552 (726.3601

Total amortizacién acumulada | (29.315.741)| (1.539.079)| (30.854.820)| (1.513.463)] 1.552 (32.366.730)'

Total neto | 10.735.654| (1.487.584)|  9.248.070 (1.456.905) o| 7.791.665|
! (Datos en €):

El epigrafe “desarrollo” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacién de un sistema informatizado de
control y gestion centralizada de las explotaciones de la Sociedad y que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacion de las presentes cuentas anuales.

El epigrafe “Derechos sobre activos cedidos en uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las
explotaciones Conduccion para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y
Conduccion Turia Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrografica del Jucar durante el ejercicio 2000. El
importe por el que se registré el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacion de un
perito independiente de reconocido prestigio, con el siguiente detalle:

e T | valores derechos Uso s/

Explotacion - N,
4_—~=—- = = —— — ——— 1] — —Taszaglq "
Conduccion Fenollar Amadorio 21.347.000
Conduccién Turia Sagunto 16.674.000
TOTAL 38.021.000
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La Sociedad amortiza el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesion o en la vida til de cada uno de
los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2.019 2.020
Patentes, cencias, marcas y simiares 34.210 45.260
Aplcaciones Informéticas 526.330 606.245]
TOTAL 560.540 651.505
NOTA 6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2020 y 2019 en este epigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:
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Otro inmovilizado material 31/12/2019 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2020
Instalaciones, utl#aje y mob#ario 1.912.635) 11.330) (319) 1.923.646
Equipos para proceso de informacion 485.428 23.274 508.702
Elementos de Transporte 48.380| 48.380
Total coste 2.446.443 34.604 0 (319) 2.480.728|
Amortizacion Acumulada 31/12/2019 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2020
Instalacones, utdaje y mobiiario (1.713.431) (21.494) 319| (1.734.606)
Equipos para proceso de informacion (465.326) (14.128) (479.454)
Elementos de Transporte (46.036) (1.278) (47.314)
Total amortizacion acumulada (2.224.793) (36.900) 0 319 (2.261.374)
Total neto 221.650 219.354
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2019 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2020
Obras hidrdulicas en curso 291.574.014 10.967.331 0 0 302.541.345
Desaladora de Aguilas 6.824.725) 74,436} 5.005.832 11.904.993|
Planta desaladora para garantizar los regadios del 375000 474.254 849,254
trasvase Tajo-Segura ) . i
Reutilizacion de las aguas de la E.D.A.R. de Cerro 237,427 2751 27,047 268,120
gl Aguie : : g MI
Rgubllzacldn de las aguas de la EDAR. de la 1.112.503 38383 1.150,
Vibora
Conduccion Cenajo a plantas potabilizadoras 6.521.491 6,355,918 12.877. 409|
Tinel Talave-Cenajo 60.033.751 20,775} 3.470. 63.525.472]
Red distribuccion desalinizadora Valdelentisco 1.568.863 124,380 1.693.243
Tomas usuarios manuales red distribuccion 236.732| (236.732) 0
LSAT desalinizadora Valdelentisco 855.453] (855.453) g
Placas fotovoltdicas desalinizadora Valdelentisco 19,133 (19.133) 0
E.A. Ampliacion Bombeo Red Distribucidn 105.463 (105.463) 7
Central Hidroeléctrica de Cortes 59.374.742 324.076] 59. 698.8181
Saneamiento Algeciras (Jacinto Benavente) 159927 3.287] 163.214
Desaladora Bajo Almanzora 9.749.398| 62.381.242| 72,130.640
Conduccion Pilones Alabal Desglosado 2 8.862.@ 8.862.403,
Refuerzo Abastecimiento Agua poiable Mubame! 6.351. 6,351,766
Conexidn depositos Levante Almeriense-Almanzora 6.534.970 £.534.970
Resto 154, 148.809] 155.591 (87.774.243) 56.530.157]
Antkclpos nmoviizaciones materiles 228.778 0 0 228.778
Total coste 291.802.792 10.967.331 0] 0 302.770.123
|_TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL __ 2.449.356.078 | | o]l 0 | 2.422.332.841 |

(Datos en €)
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Otro inmovilizado material 31/12/2018 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2019
Instalaciones, utiaje y mobiiaro 1.895.361 17.274 1.91‘2.635|
Equipos para proceso de informacién 456.212, 29.216 485.428
Elementos de Transporte 48,380 48.380

Total coste 2.399.953 46.490 0 0 2.346.443
Amortizacién Acumulada 31/12/2018 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2019
Instalaciones, utiaje y mobaro (1.680.326) (33.105) (1.713.431)
Equipos para proceso de informacién (453.043) (12.283) (465.326)
Elementos de Transporte (44.764) (1.272) 46.036)
Total amortizacién acumulada (2.178.133 (46.660) 0 [ (2.224.793)
Total neto 221.820 ! 221.650]
Inmovilizado en curso y anticipos 31/12/2018 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/2019
Obras hidraulicas en curso 370.231.803 6.661.211 (85.319.000) 0] 291,574,014
Desaladora de Agullas 6.509. 5251 15,187 6.824,725
Planta desaladera para g los regadios del
trasvase Tajo-Sequra 77.911.752] 2.078.681 (79.615.433) 375.000)
Remllza_aon de las aguas de la EDA.R. de Cerro 237422 0 2374221
e/ Aguila
e e e 743.602| 324,658 44,243 1.112.503]
Conduccidn Cenajo a plantas potabilizadoras 6.521.491 6.521.491
Tine! Talave-Cenajo 60.033.751 60.033.751
Red distribuccion desalinizadora Valdelentisco 1.046.912] 61,324 460.6271 1.568.863]
Tomas ustiarios manuales red distribuccion 236,732 236,732}
LSAT desalinizadera Veldelentisco 455 4 855.453|
Placas fotovolldicas desalinizade fdek 19.1 19,133
E.A. Ampliacidn Bombeo Red Distribucidn 105, 105,463
Conduccidn Jicar Vinalopd 01 0
Central Horoeléctrica de Cortes 58.503.796) 324.785| 546.159) 59.374.742|
Modernizacién Regadios Acequia Molina o ol
Desaladora de Oropesa del Mar y Conducciones Iy ]
Sist Dotacidn agua desde embalse Cerro Colorao Ief 0
EDA.R de Sueca 0] a
Abastecimiento de Valencia y Campo Morvedre 0l o
Condusccidn Jicar Vinalopd 0 al
Reutilizacidn Albufera Sur a y
Reutiizacidn Aguas Residuales Pinedo 0] a
Requiacién para recarga de los excedentes o o
invernales Rip Belcaire
Desaiadora de Sagunto (Valencia) o] o)
Conduccidn Cerro Blance hasta la planta 4 a
potabiizadora Atabal
Planta de dsmosts de Moncdfar y mejora de gestion 0} o
5 jento Al (Jacinto 0 24,0771 135.850| 159,927
Resto 157.206.756) 3.832.489) (6.890.446) 154.148.809)
Anticpos inmoviizaciones materiales 368.901 228.778, 1 (368.901) 228,778
Total coste 370.600.704 6.889.989 .319.000}] (368.901 291.802.792

TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL _ 2.477.318.642 |

0 | (368.901)] 2,449.356.078 |

(Datos en €)

Con fecha 01 de abril de 2019 entr6 en explotacion la parte que se encontraba pendiente de la Desaladora de
Torrevieja por un importe de 79 millones, una vez finalizadas las obras de las infraestructuras para disponer del

suministro eléctrico definitivo.

Desde el ejercicio 2014 esta registrado en el epigrafe “Deterioro de valor del inmovilizado material” un importe
de 10.500.000 € correspondientes al importe previsto para la reparacion y mejora de la obra de Desalacion en el
Bajo Almanzora. Esta actuacién sufrié unos dafios extraordinarios causados por lluvias torrenciales que
provocaron la inundacion de la planta y que obliga a su reconstruccion. Para evitar que vuelva a suceder un episodio
de este tipo se va a acometer, igualmente, una obra complementaria de proteccion de la planta desaladora. Se
espera que estas obras comiencen en el gjercicio 2021.

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversion. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacion apartado d)
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Compromisos de inversion” donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, €l importe ejecutado a
31 de diciembre de 2020, asi como el importe pendiente de gjecutar.

Para la recuperacién del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
usuarios interesados, que establecen, con caricter general, una recuperacion total de los importes financiados en
el mercado de capitales, en union de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacion de los importes
financiados con los recursos propios de la Sociedad actualizados al indice general de precios, o determinada tasa
financiera, sin repercusion en tarifas del importe financiado con subvenciones de la Unién Europea (véase nota
11).

El importe de los gastos financieros activados como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se muestra en el siguiente detalle:

Gastos Financieros Activados
Actuacién 31-12-2020 | 31-12-2019
Desalacion y obras complementarias para Marina Baja _ 69.606 42.163
Desaladora de Oropesa del Mar y obras complementarias 1.087 1.132
Resto 0 116.361
70.693} 159.656

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccién superior a 1 afio.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Datos en €) 2.019 2.020
Instakaciones, utilaje y mobiiario 1.635.557| 1.695.810
Equinos para proceso de nformacion 406.126|  426.242
Elementos de Transporte 40.380 40.@.
TOTAL 2.082.063|2.162.432

Es politica de 1a Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riegos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado.

El epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge las cuantias anticipadas para hacer frente a
las sustituciones de activo y reparaciones de las siguientes explotaciones:

(Datos en €)
Deudas a largo plazo 31/12/2018 Altas 31/12/2019 Altas Traspasos | 31/12/2020
Reposicion de activos
Ayuntamiento de Albacete 4.079.646 228.765 4.308.411 (88.767) 4.308.411
Ayuntamiento de Sagunto 1.412.674 1.412.674 140.383 88.767 1,553.057
TOTAL Deudas a largo plazo 5.492.320 228.765 5.721.085 140.383 0 5.861.468|

NOTA 7.- Existencias

Este epigrafe del Balance adjunto recoge la valoracion de las existencias de agua de la Sociedad que tiene una
Timalidad comercial o utilidad en el proceso productivo. El movimiento habido en los ejercicios 2020 y 2019 en
este gpigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:

2

/
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Existencias 31/12/2018 | Adiciones Bajas 31/12/2019 | Adiciones Bajas 31/12/2020

Existencias de Agua 978.268 93.637 (19.271) 1.052.634 20.380| (145.818) 927.196
(Agus Desaladora de Carboneras 318,545 90.770! 409.315] 7.0251 416,340
Agua red de dis i 2 623,726 (6.884) 616.842) (143.413) 473.429)
Agua abastecimiento de Albacete 4,726 (863) 3.867] (85)) 3.778|
Agua conduccidn Turla Sagunto 18.101 (10.742) 7.3591 2.164) 9.523)
Agua conduccidn Rabasa Fenoliar Amadorio 99, (526) 471 (200) 271
Desaladora Oropesa [4 2.226| 2.226} 3.697| 5.923
Desaladora Moncofar 0| 641 641 6,104 6.795]
Desaladora de Dollas 12173 (256) 11.917] (2.120)) 9.797}
Deterioro de vabor de terminados J [L 1.390! 1. 350
Total neto | 978.268 93.637 (19.271) 1.052.634 20.380| (145.818)) 927.196

{Datos en €)

NOTA 8.- Activos financieros

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y

2019:
TOTAL
= L umentos financi ala Zo Mrumen_'tﬁﬁgncle acorto 31/12/2020
Valores Clientes por Valores
: Créditos 8 ropresentativos d PRanzas y ventas y arios i Otros activos
Categorias 2 m de deuds a largo larv' N pl?m. prestacién da k de deuda a corto financieros
sarvicos __plazo
Préstamos y partidas a cobrar 548.076.699 794.448|  79.690.148 3.722.516 9.791) 2.169.061| 634.462.663
LTRSS malRIGEs aste 91.159.938 1.644.059) $2.803.997
AT 10 S == = S ==
TOTAL 548.076.609| 91.159.938 79.690.148 3.722.516]  0.791] 1.644,059] 2.169.061| 727.266.660]
TOTAL
2 S financie o plazo. Instrumentos financiergs a corto plazo 31/12/2019
= Valoras Chmnt; Valores
xrl-o:: representativos d Ha'nzu”y. m- :ﬂ vatios GOtros activos
:f 3 de deud. acidn de de deud. e financlera
Categorias vinculadas e en&:: largo m""’o";m nr:t" el . w corta ancleras
Préstamos y partidas a cobrar 535.441.787 1.680.312|  98.979.343 3,743.301 9.700) 317.416| 640.171.859
e e et 91.853.034 1.644.059) 93.497.093
| TOTAL 535.441.787| 91.853.034| 1.680.312| 98.979.343| 3.743.301]  0.700]  1.644.059] 317.416

Los valores razonables de los Activos financieros coinciden con los valores en libros.

a) Créditos a empresas vinculadas.

En el epigrafe “Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo™ se han incluido los derechos de cobro
que tiene la Sociedad sobre la Administracién General del Estado por aquellas actuaciones entregadas y que estan
pendientes de ser o bien abonadas o de que se produzca una reduccion de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de
2020 y 2019 asciende a 28.756.214 € respectivamente. Su saldo se desglosa entre la cesion de actuaciones
formalizada el 2 de julio de 2007, por importe de 5.753.896 € y la cesidn de actuaciones formalizada el 27 de
marzo de 2012  por importe de 10.437.732 € mediante sendas Actas de entrega y recepcion de Actuaciones
firmado entre el Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico y la Sociedad y los derechos
adquiridos de Acualucar, generados en la cesion de la actuacién “Conduccién Jicar — Vinalopd” por importe de
12.564.586 €.

Por otro lado, se recogen también en este epigrafe 519.320.485 euros (506.685.573 euros al cierre del gjercicio
anterior) correspondientes a actuaciones en ejecucion que seran entregadas a la Administracion General del Estado
a su finalizacién sin que haya explotacion de las mismas. El Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase
nota 1) incluye una serie de actuaciones calificadas como “sin recuperacion de costes”. Estas actuaciones a su
finalizacidn seran objeto de entrega a la Administracion General del Estado, para su explotacidn o ulterior cesion
a otra Administracién Publica autondmica o local. La referida entrega se efectiia mediante la correspondiente acta
entrega y recepcion por el Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico; en la misma se hace
un| reconocimiento de deuda por parte de la Administracién General del Estado, que incluye todos los costes
actjvados incluido el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido soportado, menos las subvenciones
recjbidas. El importe asi determinado puede ser abonado por la Administracion General del Estado o bien dar lugar
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a una reduccién de capital por el referido importe, todo ello a eleccion de la propia Administracion General del
Estado. Dentro de este importe se incluyen 193.409.962 € de subvenciones reconocidas en el Patrimonio Neto por
su valor neto del efecto fiscal (145.057.472 €) y su correspondiente pasivo por impuesto diferido que no serdn
reembolsadas por la Administracién General del Estado, si no que seran aplicadas en el momento de la entrega de
la actuaci6n. Al cierre del ejercicio anterior este importe ascendia 183.241.123,89 € de subvenciones reconocidas
en el Patrimonio Neto por su valor neto del efecto fiscal (137.430.843 €) y su correspondiente pasivo por impuesto
diferido

Tal como se ha explicado en el parrafo anterior y en la Nota 2.d).2 de la presente Memoria los activos reconocidos
como actuaciones sin recuperacion de costes pendientes de entregar no son derechos de cobro exigibles a la
Administracién de forma automatica puesto que aiin no se han reconocido mediante la oportuna acta de entrega
por parte de la misma y su conversién en activos liquidos puede llevar un periodo de tiempo indeterminado, en
funcidn a las decisiones estatales. En el cuadro siguiente se recoge la antigiiedad de los derechos de cobro
pendientes de acta de entrega:

Antigiiedad de derecho de cobro de la Administracion Publica

1 afio 2 afios | 3afios | 4 afios |5 afios o mas| Total
12.634.912|7.425.486| 17.804.317|4.507.107| 476.948.663 |519.320.485

2,40% 1,40% 3,40% 0,90% 91,80% 100,00%

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucién y construccion de las actuaciones, tanto con recuperacion de coste como las de
sin recuperacién de coste. Su imputacion se realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la
imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto, en las Actuaciones sin recuperacion
de coste en curso, asciende a 271.534 €y a 182.078 € a 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.
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Clientes por sin én de costes 31/12/2018 | ABClONaSY | 4y ora019 [Adclonesy | pasos 31712/2020
W, Otros Otros

Productos en curso 307.578.911| 6.859.704| 314.438.617|12.292.138) !25.730-’“1
|Acondicionamiento del bajo Turia y nuevo cauce del Ho 2.310.129)| o 2.310.12%) 2,310,129
Alzmativa a |2 presa de! Marquesado 406,545 | 406,541 406,549
Biminacidn de la contaminacién quimica del embaise de Flix. 12 fase. (Tarragona). 172,725.240| 5.800.520)| 179,405, 260) 11131855 190.537.4.25]
Interceptores de aguas pluviales de los barrios norte y oeste de Cartagena (Murcia) ) 245,933] 145,737) 145,953
Laminacidn y control de avenidas de la cuenca media del rip Serpis 32722091 114,358 R2.836.479)| 249,811 32.986,342|
Laminacidn y mejora del drenaje de la cuenca de la Rambla Gallinera (Valencia} 34.501.514] 112,975 34.614.955 149,114 34,753,608
Laminacién y mejora del drenaje de [a cuenca del riv Vaca 1,685,927 o 1.685. 517 1.685.927|
Programa de calidad de las aguas del Deita del Ebro. Alimentacién de las bahlas con agua duice de los canales de riego. 19 fase. 801.975] 216,853 1.028.528) 331 3.022.23%|
Programa de saneamianto de aguas residuales urbanas (PSARU 2002) en ia cuenca del Bbro. 10 fase. (Tarragona) 2475069 18.450| 3.494.55%) 19.431] 2513990
iPrograma para corregir subsidencla y regresién del Delta del Ebro. 18 fase 73.71%| o 73.718) 73718
Programa para la i6n de redes de indi del Deita del Ebro 0| 21,035 12,035 11.035]
Recuperacion ambiental del rio Segura en Cieza 4,006,814 £54) 4.009.7%5) 232,857 4. 242,656)

dela del rio Ebro 252,450 ) 952,455 852,891
{Terminacion de la recuperacidn ambiental da! Segura entre Ojés y Contraparada 1.530.485] 5.9971 1.536.475] 191,522 1.728.000|
P.R.T.Aix (Tarragona). 7.215.218) 12,991 7.228.20%) 24118 7.252.328)

Nuevo colector Oeste de la Albufera
Remodelacidn Acegula Favara

H.096.171| 539,0601

70519

Recrecimiento del canal de la margen derecha del Postrasvase Tajo - Segura
Recuperacién ambiental Archena

5,731,388
2.230.060]

Acondicionamiento Rlo Mula 2.560. 448
Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagena 797.828 217
Acondicionamiento Rlo Segura Archena 585,784
Revestimiento Rambla San Jerénimo Caraveca 1.103.342]
Rambla Benipila Cartagena 6.072.041 a5
Rehabilitacion Azarbe Mayor 2.699. 34} &)
Prevencifin contra avenidas da) barranco de Banimodo 34223412 (130.205)|
Inerceptores de aguas pluviales de los barrics norte y oeste de Cartagena (Murdia) R2.257.7 %] 41.771]
Laminacién y control de avenidas de la cuenca media del rfo Serpis 172.122.317) 4.415
Programa de calkiad de las aguas del Deita dal Ebro. Alimentadién de fas bahfas con agua duice da los canales de rlego, 19 fase, 38.978.154] 509.351
Programa de saneamiento de aguas residuzles urbanas (PSARU 2002} en 1a cuerca del Ebro, 12 fase, (Tarragona) 16.374. 18] Lo
Programa para la da redas de dei Deita de! Ebro 18.352.450)|

i ica de la del rfo Ebro 4.886.012 135,228
Terminaddn de la recuperacién ambiental del Segura entra 0jés y Contraparada 5,743 344 &5
PR.T.Ax (Tarmiganal.
TOTAL

290,254}

268]

45.027.485]
70,51

5.735.082)
1.893.347
2.560.448)

7%8.213]

822,497
1.109.342)
6.073.715)
2.650.815)
33.979.563]
32.488.792|
17.141.151|

(236.713)

276,71

29.831.471

16,375.022|
18.371.699|
4.660.945]
5.759.620)

Para el desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién” donde se
incluye un resumen de los compromisos asumidos, €l importe gjecutado a 31 de diciembre de 2020 asi como el

importe pendiente de ejecutar.

b) Clientes por ventas y prestacion de servicios

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

{Datos en €)
CONCEPTO 31/12/2020 | 31/12/2019
Clientes por prestaddn de servicios 181.976.538] 190.224.571
Por taritas de explotacion y amortiaciin 181.976.538| 190,224,571
Correcciones valorativas por deterioro (ver Nota 19) (102.980.358)] (91.623.691
_Clientes pendientes de facturar 693.968 378.463
Clientes por ventas y prestacion de servicios 79.690.148| 98.979.343|
_Otros Deudores 3.722.516 3.743.301
Deudores varios 3.722.516]  3.743.301

En la nota 19 se desglosan los conceptos del epigrafe Correcciones valorativas por deterioro

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales calcula
los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el plazo
estipulado, al tipo de interés legal del dinero. No obstante, durante 2020 y 2019 la Sociedad no ha contabilizado
ninguna cuantia por este concepto al considerar que van a resultar incobrables.

35



C/Albasanz, 11

28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47
www.acuamed.es

¢} Inversiones financieras a largo y corto plazo

En el epigrafe “Valores representativos de deuda a largo plazo” la Sociedad ha contabilizado en 2020 y 2019 la
compra de obligaciones y bonos segregables del Estado, segin el siguiente detalle:

. . Valor nominal | Valor contable Fecha h
Entidad Tipo Activo 31-12-2020 31-12-2020 | adquisicién Fecha Vto. | Rentabilidad
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45145241 25-mar.-13 | 30-jul.-26 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.739.540|  25juk-13 30-jul.-25 4,6500%
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 27.275.157| 15-abr-14 | 31-oct.-23 4,4000%
£8.360.000 91.159.938
Valor nominal | Valor contable Fecha

ENTIDAD A p . ha Vto. | Rentabilid
el 31-12-2019 | 31-12-2019 | adquisicién |FeCh@ Vto.| Rentabilidad
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45394.694| 25-mar-13 | 30-jul.-26 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18716517  254ul-13 30-jul.-25 4,6500%
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 27.741.823| 15-abr-14 | 31-oct.-23 4,4000%

88.360. 91.853.0.

Tal y como establece la norma de valoracion 9* del Plan General Contable estos valores se han adquirido para
mantenerlos hasta su vencimiento y se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste

amortizado, contabilizandose los intereses producidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por el tipo de interés
efectivo.

Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido de 3.894.398 € y 4.094.761 € respectivamente
obtenidos por los rendimientos generados por las inversiones en cartera que ha realizado la Sociedad y por las
plusvalias obtenidas con la venta de parte de las mismas.

Los intereses devengados de las inversiones realizadas durante el ejercicio 2020 y 2019, por importe de 1.644.059

€ en cada afio, correspondiente a intereses pendiente de cobro en adquisicién de deuda ptiblica, se recogen en el
siguiente cuadro:

. Intereses
1 - Valor nominal | Valor contable 3
Entidad Tipo Activo 31-12-2020 31-12-2020 | Pendientes de
cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45.145.241 1.082.852
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.739.540 370018
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 27.275.157 191.189
88.360.000| 91.159.93; 1.644.059|
)
. Intereses
Valor nominal | Valor contable .
ENTIDAD TIPO ACTIVO 31-12-2019 31-12-2019 pendientes de
cobro
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 45.394.694 1.082.852
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.716.517 370018
SANTANDER BONOS ESTADO 26.000.000 27.741.823 191.18%
88.360.000 91.853.03 1.644.059|
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El epigrafe “Fianzas y depositos a largo plazo” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de
las fianzas depositadas por la Sociedad en relacién con diversos contratos de alquiler y depodsitos por laudos
arbitrales en curso.

NOTA 9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacion adjunto se incluyen los saldos en cuentas corrientes
mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media de los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 ha sido del 0,00%. La retribucion de los saldos al cierre de los gjercicios terminados a
31 de diciembre de 2020 y 2019 se situaba en torno al 0,00%. Estos saldos son de libre disposicion.

NOTA 10.- Fondos propios

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 se muestra en el Estado de Cambios en €l
Patrimonio Neto.

a) Capital Social

Segiin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 22 de diciembre de 2020, el
accionista tinico aprobé una ampliacién de capital por importe de 45.682.000 € que fue desembolsado con fecha
31 de diciembre de 2020 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de marzo de 2021. A 31 de diciembre de
2020 el capital social reflejado en las cuentas anuales esta representado por 183.156.614 acciones nominativas de
10 euros nominales cada una. A 31 de diciembre de 2019 el capital social reflejado en las cuentas anuales estaba
representado por 178.588.414 acciones nominativas de 10 euros nominales cada una

El capital social esta totalmente suscrito y desembolsado por el Estado Espafiol, inico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social.

La gestion de la participacion en la Sociedad se realiza a través del Ministerio de Hacienda y mas concretamente,
de la Direccion General del Patrimonio del Estado.

b) Prima de emision

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019
es de 54.559.277 € siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacién de capital con cargo a reservas y la aplicacion a la
compensacion de pérdidas.

¢} Reservas

El epigrafe reservas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye el importe de la Reserva legal por importe de
5.046.258 € en cada uno de los afios, dotada por la Sociedad. De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la Reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en
caso de liquidacion. La Reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda
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del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos habidos en el gjercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

Concepto Saldo a D::ts':ll’;ggn Otras Saldo a Otras Saldo a
31/12/2018 2018 variaciones| 31/12/2019 | variaciones | 31/12/2020
Reserva legal y estatutarias 4.537.896 508.362 ~ 5.046.258 5.046.258
Reserva de captakzacion 955.299 955.299 ) 955.299
Otras Reservas 42.231) 4,575.259 1.242.910 5.860.400 (1.752.090) 4,108.310
Total 5.535.426 5.083.621 1.242.910 11.861.957 (1.752. 090) 10.109.867|

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicion salvo que como
consecuencia de su distribucién los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital.

El movimiento habido este ejercicio corresponde a una regularizacion de ingresos de ejercicios anteriores por
importe de 1.598.310 €, y a una regularizacion de gastos financieros de gjercicios anteriores por un importe de
153.780 €, tal y como se ha explicado en la Nota 2.c) de la presente Memoria.

NOTA 11.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Bajo este epigrafe del balance adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que corresponden a las
ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesion) a fondo perdido, siempre y

cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras Administraciones Publicas,
autonémicas y locales.

Cabe destacar que en julio de 2019 se recibi6 escrito de la Comision Europea donde se proponia a la Sociedad una
correccion financiera por el importe total del gasto certificado relacionado con el proyecto “Eliminacién de la
contaminacién quimica en Flix” al entender que, a la fecha de finalizacién del periodo méaxime de ejecucion, esto
es, 31 de marzo de 2019, no estaba finalizada la actuacion. La Sociedad presentd alegaciones para dejar constancia
de que solo quedaba pendiente de ejecucion el 5% del total y se comprometia a que a 31 de diciembre de 2019
estaria finalizada. Contablemente, en 2018 la Sociedad reconocio una posible pérdida de 10.827.900,99 € en
funcién del criterio de proporcionalidad sobre lo pendiente de ejecutar que, junto con lo descertificado
anteriormente por importe de 9.031.652,07 €, elevé lo ya descertificado a 19.859.553,06 € a 31 de diciembre de
2019

La correccion financiera propuesta por la Comisidn se correspondia con el importe total reconocido en fondos
descontadas las cuantias ya descertificadas segiin se reflejaba en la signiente tabla:

/W CONCEPTO IMPORTE
Gasto total certificado 139.342.198,00
/ % Ayuda (80%) 111.473.758,40
Provisionado seglin Hacienda - 9.031.652,07
Provisionado seguin criterio proporcionalidad |- 10.827.900,99
Importe reconocido en fondos 91.614.205,35

El kmporte reconocido que figura en la tabla se ha registrado neto de impuestos, dentro de Programa Operativo *
2007-2013 (Fondo Cohesién), por 68.710.654 €. El efecto impositivo del 25%, que asciende a 22.903.551€, se ha
r¢gistrado en el epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” (ver nota 13.b)
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La Sociedad consideraba que los trabajos comprometidos habian finalizado el 19 de diciembre de 2019 al dar por
terminado el Plan de Dragado, que constituia lo esencial del Proyecto de descontaminacién. No obstante, tras la
finalizacién del plan de dragado, como consecuencia de los autocontroles de calidad de la obra, se habia
profundizado de nuevo en algunas de las zonas ya dragadas en las que se habia detectado algo de contaminacion
residual (a mayor profundidad que la estimada en el informe del CIEMAT elaborado en enero de 2017). Estos
trabajos adicionales, también habian terminado. Ademas de los autocontroles realizados durante la ejecucion de la
obra, en el mes de diciembre de 2019 comenzaron a realizarse los andlisis previstos para dar por finalizado el
dragado, en las condiciones sefialadas en el Proyecto, los cuales también habian finalizado y se estaba a la espera
de los resultados de los mismos. A la fecha de elaboracién de las Cuentas Anuales de 2019, se estaba realizando
el talud de escollera que contemplaba el proyecto como proteccién de la margen derecha del embalse. Estos
trabajos finales comprendian también la retirada del muro metalico de tablestacas, que habia servido para aislar la
zona de trabajos del embalse durante todo el proyecto, el desmantelamiento de las instalaciones y el sellado del
vertedero.

En fecha 3 de marzo de 2020 se habia recibido en la Sociedad un Oficio de la Direccién General de Fondos
Europeos, solicitando que antes del 20 de marzo se remitieran los informes necesarios que acreditaran la
funcionalidad de la descontaminacién y que todas las actuaciones relacionadas con el Proyecto habian concluido
o bien se delimitara lo que pudiera estar pendiente, al objeto de que todas las actuaciones que ya pudieran
considerarse funcionales no se vieran afectadas. La Sociedad remitié con fecha 19 de marzo todos los informes
solicitados y desde la Direccién General de Fondos Europeos respondieron el dia 27 de abril, con las siguientes
conclusiones que les habian comunicado por correo electrénico desde la Comisién Europea:

- Laparte de descontaminacion del proyecto estaba finalizada y por lo tanto, se podia considerar funcional.

- Sobre el Plan de Restitucion Territorial, de los 17 proyectos analizados, se consideraba que 14 de ellos
estaban terminados y los otros 3 no lo estarian.

De acuerdo con las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad, en el peor de los supuestos, la posible
pérdida de fondos seria inferior a 700.000 €, teniendo en cuenta que en el ejercicio 2018 se realizé una provisién
segln criterio de proporcionalidad de 10,8 millones de euros.

Por lo tanto y considerando la situacién actual, los Administradores de la Sociedad no consideraron necesario
contabilizar en las Cuentas de 2019 como deterioro ningtin importe adicional a los ya registrados en las cuentas de
2018, considerando también que habian cumplido todos los requisitos establecidos, de ahi la consideracién de la
subvencién como no reintegrable.

Con fecha 4 de agosto de 2020 se recibi6 escrito de la Comision Europea, a raiz de las alegaciones presentadas por
la Sociedad, donde solo se entiende no elegible la cantidad de 674.560 € , tal como se habia estimado la posible
pérdida de fondos, por lo que la Sociedad ha vuelto a certificar la diferencia sobre el total provisionado segun el
criterio de proporcionalidad de 10,8 millones de €, lo que ha supuesto reconocer de nuevo 10.168.839 €, ya que
se considera que se han cumplido todos los requisitos
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El movimiento habido en los ejercicios 2020 y 2019 en este epigrafe es el siguiente:

Importes reconocidos en Patrimonio Neto Traspaso a Resultados
Saldo a p Traspaso a
Conceptos Fondo | 31/12/2018 | Traspasos | Altas diferldos Resultados diferidos Saldo » 31/12/2020
P.0. 2000-2006 348.720.766 0 o o {6.939.553} 1.734.890 343.516.103
Plan Murcia FEDER 6.385.354| (2.043.620) 510.905 0 4.852.639
Plan Andaluda FEDER 10,470.901)  2.043.620 (510.905), (101.017) 25,254 3
Plan Valencia FEDER 10.359.231) 9 RY 1
Complejo de Carboneras FEDER 54.027.786| 29.960.976 {7.490.243)] (1.960.611)) 490,153 75.028.061
RAR Dalias FEDER 4.673.645 0 (99.754) 24.939 4.598.830
RAR Mijas Manilva FEDER 1.001.455 0 (33.031) 8.258 976.682
RAR Estepana Marbella FEDER 1.161.081 0 (34.915) 8,729 1.134.895
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1.158.365 0 (26.122) 6.531 1.138.774
Interconexién Carboneras
Fase 1 FEDER. 14.718.158, 4.906.052 0 0
Interconexion Carboneras
5 FEDER 7.752,575 2.584.191 0 0
Conduccidn Jicar Vinalopé FEDER £7.949.691 0 (1.427.098) 356.775! 86.879.368
Desalinizadors Valdelentisco | FEDER 26.641.051 0 (833.479)| 208.369 26.015.941
Red Distribucién
Desalinizadora Valdelentisco |  FEDER 18.126,322 '} (269.226)] 67.307 17.924.403
Desalinizadora Aguilas FEDER 24.624.798|  6.909.943 (1.727.486) (983.414) 245.854 29.069.695
Red Distribucién Aguilas | FEDER 5.182.457| (6.909.943) 1.727.486 [i il
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2.244.329 o {73.253) 18.313 2.189.389
Rearecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura | FEDER 1,674.029 0 0 1.674.029
Recuperacién ambiental Rio
Segura FEDER 768,288 [ 0 768.288
FEDER 2.254.973 0 0 2.254.973
FEDER 1.053.059 0 0
) to Rig Mu FEDER 956,616 [ 0
Acondicionamiento Rio
~ Segura FEDER 304.142 0 0
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395.504 0 0 395.504
Balsa Belcaire FEDER 4.765.727 0 175.2651 18.816 4.709.278)
TOTAL FEDER 288.649.537 ol [} o] [5917.185 A79.29: 284.211.
Eliminacién de fa
contaminacién de! Embalse
del Flix CQHBION 1.928.960 0 0 1.928.960
Aprovechamiento recursos
hidricos subterréneos del
bajo Guadalhorce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 17,522,335 il (682.935) 170.733 17.010.133
Abastecimiento a Albacete |COHESION 7.925.215 0 (209.702) 52.426/ 7.767.939
Elevacién de aguas de
Rabasa 3 Fenollar COHESION 1.382.892 0 (35.019) 8,755 1,356.628
Abastecimiento agua a Hellin 0 (94.712) 23.678
Tinel Talave - Cenajo [v) 0]
TOTAL COHESION 8| {1.022.368 255,592
P.0. 2007-2013 10.168.838 2.542.210 4.994.126 1.248.532
PO. AND . . R (1.668.155) 417.039
10.168.838 (2.542.210) (55.093) 13.773
Te 0 (121.059) 30.265
PO. CV (*) o] (3.140.819) 787455
TOTAL 2007-2013 0| 10.168.838 (2.542.210)] {4.994.126) 1.248.532
Administraclones
Piblicas 3.122.058 ] ] ] o o 3.122.058
Recuperadén ambiental Rio
. Seguwra | AAFP 769.579 9 9 769.579
Rehabilitacién rambla de
Benipila AA.PP. 2.352.479 0 0 2.352.479
TOTAL Administraciones
Pliblicas AA.PP. 3.122.058| 1 [ 0 o [ 3.122.058|
TOTAL SUBVENCIONES 670.065.920 0| 10.168.838 2.983.422 668.742.291
Donaclones y Legados
recibidos 5.887.052 [ o L] {1.446.689) 361.671 4.802.034
Conducdién Fenollar
_ Amadorio 3.386.056 (831.975) 207.993 2.762.074
Conduccién Turia Sagunto 2.500.996 (614.714) 153.678 2.039.960|
TOTAL Donadiones y .
legados recibidos 5.887.052 ] '] ol (1446689} 361.671 4,802.034
/
\ﬂﬂ' AL PATRIMONIO 675.952.972 0] 10.168.838| 1.542.210 .368) 3,345,003 673.544.315|
(Datos en €)
#
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El movimiento habido en los ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe es el siguiente

Imm rwqm en Patrimonio Neto Trazpaso a Resultados
h Saldo a ] T a Saldo a
Concegtos _Fondo | 31/12/2018 |Traspasos| Aftas Bajas | diferidos | Resultados | diferidos | 31/12/2019
P.0, 2000-2006 353.953.152 o 0 o o {6.976.517) 1.744.131 348.720.766
Plan Murcia FEDER 6.385.354| 0 o 6.385.354
Plan Andaluda FEDER 10.545.098 0) (98,930} 24.733 10.470.901
Plan Valenda FEDER 15.181.407| {6.429.568)| 1.607,392 0 10.359.231
Complejo de Carboneras FEDER 55.511.081 0 (1.977.727) 494.432 54.027.786
RAR Dalias FEDER 4.748.042, 0 (99.196), 24,799 4.673.645
RAR Mijas Manilva FEDER 1.026.466) 0 {33.348)| 8.337 1.001.455
RAR Estepona Marbella FEDER 1.187.217 0 (34.848) 8712 1.161.081
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1.177.927 0 (26.083) 6.521 1.158.365
Interconexién Carboneras
Fase I FEDER 14.718.158 0 0 14.718.158,
Interconexién Carboneras
Fase IT FEDER 7.752.575 0 0 7.752.575
Conduccién Jicar Vinalopé | FEDER 89.020.189 0 (1.427.331) 356.833 87.949.691
Desatinizadora Valdelentisco | FEDER 27.264.883 0 (831.775)| 207.943 26.641.051
Red Distribucién
Desalinizadora Valdelentisco | FEDER 18.333.474 0 {276.203) 69.051 18.126.322)
Desalinizadora Aguilas FEDER 25.231.787 0 {809.319) 202.330 24.624.798
Red Distribucién Aguilas FEDER 5.324.736| 0 {189.705) 47.426 5.182.457
Desnitrificadora L'Eliana FEDER 2.300.731 1] (75.203) 18.801 2.244.329
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura FEDER 1.674.029 0 0 1.674.029
Recuperacién ambiental Rio
Segura FEDER 768.288| 0 0 768.288
Rehabilitacién Rambla de
Benipila FEDER 2,254,973 0 0 2.254.973
Rehabilitacién Azarbe Mayor | FEDER 1.053.059 0| 0 1.053.059
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616/ 0 [ 956.616/
Acondicionamiento Rio
Segura FEDER 304.142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395.504 0 0 395.504
Balsa Belcaire FEDER 6.420.5 (1,607.392) (75.265)] 18.816 4,765.727
. TOTAL FEDER ﬁ ol o
Eliminadén de la
contaminacidn del Embalse
del Flix COHESION 1.928.960 0] 0 0 0 1.928.960|
Aprovechamiento recursos
hidricos subterréneos del
bajo Guadalherce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 18.033.563| 0 0 18.033.563
Abastecimiento a Albacete |COHESION 8.082.495 0 {681.638) 170.410 7.571.267
Elevacién de aguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.409.151 0 (208.707) 52.427 1.251.871
Abastecimiento agua a Hellin | COHESION 4.848,808] 0] (35.012)) 8.753 4.822.549|
Tdnel Tafave - C: ION|  26,534.4: ol (95.227) 23.807) _ 26.463.019
[Conat covstn | Py N C AT T
P.0. 2007-2013 : 330.509.751 SR ML | 15.696.876) | 1.274. | 318.223,
PO. AND FEDER 71.804.031 {72.792) 18.198 {1.647.612) 411.903 70.513.728
PO. FCH COHESION 78.953.177 0 (55.249) 13.812 78,911,740
PO.MU FEDER 4.956.400 0 (120.679), 30.169 4.865.895|
PO. CV (*] FEDER 174.796.143 11,212,537} 2,803,134 (3,273,341} 818,334 163.931.733
TOTAL 2007-2013 330.509.751 0l (72.792)! (11.212.537) 2,821.332 (5.096.876) 1.274.218| 318.223.
Administradones i
Pliblicas 3.122.058 [] L] ] ) 0 0 3.122.058
Recuperacién ambiental Rio
Segura AA.PP. 769.579 0 0 769.579
Rehabilitacién rambla de
Benlpila AA.PP. 2.352.479 9 (1] 4
| TOTAL Administraciones |
. _Piblicas AA.PP. 3.122. [} 0 (1]} 0| 0 0 3.122.058
TOTAL SUBVENCIONES 687.584.961 j {72.792)1 (11.212.537) 2.821.332] (12.073.393) 3.018.349| 670.065.920)
Donaciones y Legados
redibldos 6.989.199 0 8 L] a {1.469.529 367. 5.887.052
Conduocién Fenollar
Amadorio 4.020.572 (846.021) 211,505 3.386.056)
__Conduccidn Turia Sagunto 2,968.627 {623,508} 155.877 2.500.996)
TOTAL Donaciones y
dos recibidos 6.989.199 0 L] 1.469.529 367.382 5.887.
__TOTAL PATRIMONIO 574, 0] (raryea)l(iiai 2.821.332| (13542922 3.385, 675.952.972

(Datos en €)
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Dentro de las subvenciones recogidas en el Patrimonio Neto se considera que no hay subvenciones sujetas al
cumplimiento de determinados hitos que no se estén cumpliendo y que por tanto pudieran tener riesgo de ser
descertificadas.

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2020 y 2019 un total de 26.020.016 € del PO 2007-
2013, (véase Nota 13.a). De igual modo, la Sociedad tiene subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2020

por 21.383.736 € y 31.552.575 € a 31 de diciembre de 2019, (véase Nota 13.b).

NOTA 12.-  Pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros para los gjercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
Deudas con Deudas con 31/12/2020
Categorias entidades de Derivados Pe::;dnf‘::a::;::es de Otros pasivos Pr " Ac;:?:srs :Ir;::gso
crédito rgop crédito had
a'pi‘“g:“ y partidas 458.325.072 17.009.144 33.417.870]  30.189.596, 621550  19.986.572 478.902 6922028  566.950.734
TOTAL 458.325.072|  17.008.144 33.417.870| 30.189.596 621.550| 19.986.572 478.902| 6.922.028 566.950.734
(Datos en €)
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
TOTAL
B 31/12/2019
- : con T Deudas con ! .
entidades de Derivados Pe::;d 'Fo Jazo idades de Otros pasivos Proveedores Ac:"??:sres 2:::::::
crédito rgop crédito 08
a':‘:a“r"‘”‘ y partidas 72.378.818 21.075.494 35.524.403  444,939.796, 112205  27.549.877 669.365|  5.127.774]  607.377.732
TOTAL 72.378.818|  21.075.494 35.524.403 | 444.939.706 112.205| 27.549.877 669.365| 5.127.774 607.377.732
! {Datos en €)'

Los valores razonables de los Pasivos financieros coinciden con los valores en libros.

a) Pasivos financieros a corto plazo

El epigrafe “Otros pasivos financieros a corto plazo” recoge los canones del acueducto Tajo Segura 'y del embalse
de Alarcon, que la Confederacion Hidrografica del Jacar gira al obligado tributario por la explotacion del
Abastecimiento de Albacete y que, por convenio, la Sociedad cobra la tarifa con los suplidos incluidos cada mes
con la facturacion, y al cierre del ejercicio asciende a la cantidad de 621.550 €.

El detalle del epigrafe deudas a corto plazo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

[Dotos en €) ! I
Dewudas a corto plazo 31/12/2018 Altas Bajas Traspasos | 31/12/2019 Altas Bajas Traspasos 31/12/2020

Deudas con entidades de crédito 30.206.764
Otros pasivos financieros a corto 617.062.
TOTAL Deudas a corto plazo 30.823,826

(36.122.201)| 443440420 444.939.79|  7.215262| (36.019.209)| (385.946.253)  30.189.596
_{1.135.700) 112,205 635,615 621.550

30 30.811.146

La Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2020 con el ratio de cobertura de la deuda acordado en el contrato de
yvacién de condiciones segiin se sefiala mas adelante en esta misma Nota, por lo que se ha procedido a traspasar
e corto plazo a largo plazo la parte correspondiente de la deuda pendiente de devolucion al BEL
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Préstamos v créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Gastos
Préstamos y créditos de imperte peNnoc:;r‘-:r 9e P69 5 o Vencamlento Tipo de interés G.'.to. r:::m‘ deve-ngados dtes
entidades de crédito financleras i P
2020 2019 Contractual Devengado 2.020 2019 2020
Bankia (préstamo) 9.394.427 9.974,979| 2035 Euribor 1 mes + 1,25% 0,73% 93.316 106.544
Banco Popular (préstamo) 6.160.454, £.553.105| 2035 Euribor 1 mes + 1,15% 0,60% 50.928 60.692]
BBVA-DEXIA (préstamo) 9.256.735 9,860,364 2036 Euribor 1 mes + 1,25% 0,74% 87.014 98.089)
BBVA (préstamo) 2.104.775 2.256.928| 2034 Euribor 3 meses + 0,08% 0,00% 0 [
Banco Santander (préstamo) 541,495 654935 ’ 2025 Euribor + 0,54 0,03% 917 1.400 N
BBVA (présnmo) 18.326.854 19.090.473| 2042 Euribor + 0,099 0,00% 0| 0|
Banco Popular (préstamo) 25.964.034 27.089.555 2040 Euribor + 1,50 1,25% 340,977 392.119)
m9.801.039|  297.209.513 2036 Tipo fijo revisable 1,30% 3.894.975 4.123.948
134.910702)  142.404.767] 2038 Tipo fijo revisable 172% 2.357.456 2.487.031 1,851.55
486.480.515] 515.194.639 s.azs.ss:l 7.269.823 1.351.533'

{Datos en €

Del total del importe de 8.293.535 € recogido en la cuenta de resultados en concepto de Gastos financieros,
6.825.583 € son de los préstamos que tiene la Sociedad, el resto, esto es 1.467.952 € se corresponde a otros gastos
por actualizacion de tarifas anticipadas y de cobertura del swap de Caixabank, principalmente.

El 14 de noviembre de 2008, se formalizd con la entidad Bankia (anteriormente CajaMurcia) un crédito hasta dos
afios convertible posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de financiar la parte
adeudada por los usuarios de la actuacién Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se formalizé por la
totalidad de crédito. En fecha 1 de enero de 2011 comenzé la amortizacion de capital y su vencimiento final esta
previsto para el 1 de diciembre de 20335, La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién
de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via
tarifas.

El 7 de noviembre de 2008, se formalizd con la entidad Banco Popular (anteriormente Banco Pastor) un préstamo
por importe de 10.000.000 € con dos afios de carencia de capital, mas 25 afios de amortizacion al objeto de financiar
la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de
Valdelentisco. En fecha 31 de diciembre de 2010 se comenzd a amortizar capital y su vencimiento final se
producira el 30 de noviembre de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacién
de principal e intereses junto con los demés gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via
tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizo con las entidades BBVA y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 comenzd la amortizacién de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal ¢ intereses junto con los
demas gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizé con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Abastecimiento de
agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizo por la cantidad
de 3.979.158 €. Desde el 27 de octubre de 2009 se comenzd a amortizar capital y su vencimiento final se producira
el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de
principal e intereses junto con los demads gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.
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El 24 de Julio de 2003, ¢l Banco Santander concedié un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacion Conduccion Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se producira el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacién del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos los gastos ocasionados, mediante facturacién trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBVA por importe
de 35.000.000 € para la financiacién de la participacién de los usuarios en la actuacién Jicar Vinalopd. El crédito
tiene un periodo de disposicién de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un periodo de
amortizacion de 35 afios. El Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009 y su
vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042. Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas del Jicar
seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion segun lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Popular (anteriormente Banco Pastor) concedi6 un préstamo por importe de
35.000.000,00 € al objeto de financiar la finalizacién de la obra CONDUCCION DEL JUCAR AL VINALOPO y
su puesta en funcionamiento. La amortizacion del presente préstamo se realizard en 29 cuotas consecutivas que se
haran efectivas el niltimo dia de cada afio natural, siendo Ia fecha de la primera amortizacién el 31 de diciembre de
2012 y estando previsto €l vencimiento final el 31 de Diciembre de 2040. Las cuotas de amortizacion satisfechas
por Aguas de las Cuencas Mediterraneas seran repercutidas integramente a los usuarios de la actuacion.

El 29 de junio de 2012 la sociedad recibi6 el desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cuatro afios
y medio de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacion serd en diciembre de 2018. Su
vencimiento final se producira en diciembre de 2036. El tipo de interés es del 2,331% durante los cinco primeros
afios, habiéndose negociado en diciembre de 2018 un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un
1,302%.

El 14 de marzo de 2013 la sociedad recibid el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000.000 €. Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacion sera en marzo de 2019. Su vencimiento final
se producira en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros afios. En febrero de
2019 se ha negociado un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un 1,72%.

El desglose por vencimientos nominales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

ANUALIDAD 31/12/2020| 31/12/2019
a corto plazo 28.155.444 446.594.708
2.020 442.815.822

2.021 28.155.444 3.778.886

a largo plazo 458.325.070 68.599.932
2.022 28.758.416 3.801.880

2.023 28.814.088 3.824.648

2.024 28.836.773 3.834.306,

},r‘ 2.025 28,821.112

Resto 343.094.681 57.139.098
TOTALES| 486.480.514| 515.194.640

(Datos en€)

En el ejercicio 2019 se reclasifico la totalidad del préstamo BEI de largo a corto plazo al no cumplirse las
condiciones exigidas por dicha entidad, pudiendo la misma haber requerido el reembolso anticipado del préstamo
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cuyo importe pendiente al 31 de diciembre de 2019 ascendia a 442 millones de euros, por lo que, siguiendo el
criterio del ICAC se procedid con dicho ajuste. A 31 de diciembre de 2020 si se cumplen las nuevas condiciones
acordadas con el BEI por lo que se ha vuelto a reclasificar de corto a largo plazo la parte correspondiente por
importe de 386 millones de €.

La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadio agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco y su Red de Distribucion.

- Cesién de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacién del proyecto y del IVA de la actuacién
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesidn de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesidn autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion “Tinel
Talave-Cenajo™.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes del Convenio con la Confederacién
Hidrografica del Jacar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccion Jicar Vinalopd, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo BEL

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene obligaciones / limitaciones financieras en relacion con el
préstamo firmado con el BEI que vienen definidos en el contrato de novacion firmado entre las partes, segin la
siguiente redaccion:

1. El Acreditado se obliga a cumplir en todo momento durante la vigencia de este Contrato, sobre la base
de los Estados Financieros Auditados del Acreditado, todos y cada uno de los niveles o ratios que se indican en
el siguiente cuadro (los “Ratios”) y que se definen posteriormente en esta Clausula:

(i) un Ratio de EBITDA sobre Servicio de la Deuda referido al periodo de doce (12) meses inmediatamente
anteriores a cualquier Fecha de Cdlculo que se establecen a continuacion:

e en la Fecha de Cdlculo el 31 de diciembre de 2017, el Ratio de EBITDA sobre Servicio de la
Deuda serd de al menos 1.35x .y

e en cualquier Fecha de Cdlculo distinta del 31 de diciembre de 2017, el Ratio de EBITDA sobre
Servicio de la Deuda serd de al menos 1.55x.

(ii)  Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)
meses inmediatamente anteriores a cualquier Fecha de Cdlculo, siendo la primera Fecha de Cdlculo el

31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

(iii) el Endeudamiento Financiero del Acreditado sea igual o inferior a setecientos millones de euros
(EUR 700.000.000,00).
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A los efectos del calculo de ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto, y siguiendo la definicién
de Patrimonio Neto establecida en los contratos de financiacidn, que lo define como:

“los fondos propios del Acreditado mds las subvenciones, de acuerdo con los Estados Financieros Auditados” .

En las Cuentas Anuales Auditadas, siguiendo normativa contable espafiola se registran como Pasivos por
impuestos diferidos (en el epigrafe de Pasivo no Corriente) la cantidad de 225.349.473 euros a 31 de diciembre de
2020, de los cuales, 224.431.314 euros corresponden a subvenciones europeas devengadas, y la cantidad de
226.18.193 € a 31 de diciembre de 2019, de los cuales, 225.234.197 € correspondian a subvenciones europeas
devengadas, sin embargo, a los efectos del calculo de esta ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.

A 31 de diciembre de 2019 los Administradores de 1a Sociedad consideraban que no se cumplia laratio de EBITDA
sobre Servicio de la Deuda, ya que segin los calculos de la Sociedad era del 0,67 frente al 1,55 establecido en el
contrato. El resto de las ratios si se cumplian a 31 de diciembre de 2019. Es por ello que la Direccién negocié con
el BEI para rebajar este importe y adecuarlo a la realidad de la Sociedad habiendo procedido, ademas, a reclasificar
a corto plazo el total de 1a deuda. (ver nota 2.b).

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha alcanzado un acuerdo con el BEI mediante el cual el Banco renuncia a
gjercitar los derechos de los que es titular bajo los Contratos de Financiacién como resultado del incumplimiento
del Ratio EBITDA/ Servicio de la Deuda en la fecha de calculo de 31 de diciembre de 2019 sujeto a la modificacién
del apartado A de la clausula 6.11(D) Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de los Contratos de Financiacion
que quedara redactado como sigue:

“ 6.11 (D) Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda:

(4) Ingresos. Como mdximo cinco (3) dias hdbiles antes de la fecha del Desembolso del Crédito, el
Acreditado realizard un ingreso inicial en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda por un importe
igual al requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda.

El Acreditado ingresard en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda el importe que sea necesario
a los efectos de que la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda esté dotada en todo momento por
un importe igual al Requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda.:

A los efectos del presente Contrato, “Importe Requerido de la Reserva para el Servicio de la Deuda”
significa:

(iii) Hasta el 31 de diciembre de 2022, una cantidad igual al servicio de la Deuda que serd exigible
bajo el presente Contrato durante los doce (12) meses siguientes a cada fecha de cdlculo.

@iv) A partir del 1 de enero de 2023 una cantidad igual a la mitad del Servicio de la Deuda que
serd exigible bajo el presente contrato durante los doce (12) meses siguientes a la fecha de
calculo.”

Por tanto, tras este acuerdo, la Sociedad cumple con las obligaciones / limitaciones financieras establecidas y es
por ello que ha vuelto a clasificar a largo plazo la parte del préstamo correspondiente por importe de 386 millones




C/Albasanz, 11
28037 Madrid

Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47

www.acuamed.es

acuaMed

b) Periodificaciones a largo plazo

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacion con el convenio especifico firmado con los mismos. A 31 de diciembre de
2020y 2019, el importe pendiente de devengo, impuesto sobre el valor afiadido incluido, de estas tarifas ascendia
a33.417.870 € y 35.524.403 € respectivamente.

¢) Instrumentos financieros-Derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 € y un swaption con la Caixa
por importe de 150.000.000 €.

El detalle a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Importe Valor razonable 2020
Concepto Clasificacién Tipe Tipo contratado | Vencimiento Active Pasivo
. . . Cobertura de tipo de | De variable (Euribor ) .
Swap de tipo de interés interds 1 mes) a fijo (3,76%) Variable a fijo 15.333.333 | 17/03/2036 - 2.907.633
5 De variable (Euribor
D do de
Swaption de tipo de interés enva.l . 6 meses) a fijo Variable a fijo 150.000.000 | 15/03/2023 - 14.101.511
negociacion
13,20%)
TOTAL 17.009.144
El detalle a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
Importe Valor razonabie 2019
Concepto Clasificacién Tipo Tipo contratado | Vencimiento Activo Pasivo
. . Cobertura de tipo de | De variable (Euribor . .
Swap de tipo de interés interés 1 mes) a fijo (3,76%) Variable 2 fijo 15.333.333 17/03/2036 - 2.850.014
. De variable (Euribor
. R . N Derivado de . . A
Swaption de tipo d¢ interés . 6 meses) a fijo Variable a fijo 150.000.000 | 15/03/2023 - 18.225.480
negociacion
13.20%!
TOTAL 21.075.494

El valor razonable para el swap Dexia- Sabadell se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion. Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2020 y 2019 ha sido del 3,76%.
Por tanto, se han cumplido los requisitos sobre normas de valoracién para poder clasificarlo como instrumento
financiero de cobertura. En concreto, han sido designado formalmente como tal y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz.

Para el Swaption de la Caixa se define como un instrumento derivado de negociacién desde el 15 de marzo de
2018. En dicha fecha el derivado no cumplié los requisitos para ser contabilizado como instrumento de cobertura.
La Sociedad va descargando la reserva acumulada hasta ese momento en base a las valoraciones recibidas, hasta
la fecha de finalizacion del mismo en 2023. El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por este
concepto asciende a 4.426.472 € de pérdidas. El cambio del valor razonable del derivado, al ser considerado de
negociacion, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de 524.698 €.

En Patrimonio Neto la valoracion de estos instrumentos financieros asciende a - 8.189.248 €y - 11.465.888 € a 31
de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente.
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d) Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 3°. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2020 2019
— _——
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,01 16,80
Ratio de operaciones pagadas 14,05 17,14
Ratio de operaciones pendientes de pago. 13,29 13,22
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados. 131.343.457,70 144.278.498,70
Total pagos pendientes. 8.036.099,29 13.630.846,43

LaLey 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir en memoria
para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucién del ICAC de 29/1/2916
desarrolla la metodologia para su célculo y los requerimientos de informacién en memoria al respecto. Esta
Resolucidn entré en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015.

NOTA 13.-  Situacién Fiscal

a) Activos con Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente.

CONCEPTO 31/12/2020| 31/12/2019
Activos no_corrientes 570.385.225| 556.736.454
Activos por impuesto diferido 22.308.526 21.294.667
Otros créditos con las Administraciones Publicas 548.076.699] 535.441.787
Activos corrientes 28.617.257| 29.017.620
Adtivos por impuesto corriente 605 605
Activas por impuesto comente (IS 19) 605}
Activas por inpuesto comiente (IS 20) 605
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 28.616.652]  29.017.015
| Hacienda Pdblca deudora por IVA 2.579.720 2.963.147|
Hacienda Pubkea deudora por IIEE 16,311 33.852
Haciznda Pibkca deudora por IS 605
Por subvenciones 26.020.016 26.020.016
— Activos con Administraciones piblicas 599.002.482 585.754.074'

El movimiento de “Activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 es el

sigliiente:
(Datos en €)
\ Concepto Saldo 31-12-| Pérdidasy Saldo 31-12- Pérdidas y Saldo 31-12-
j P 2018 Ganancias 2019 Ganancias 2020
Provisiones no deducibles 12.591.252 2.317.175 14.908.427 2.512.622 17.421.049
Deducibilidad amortizacién 2.848.642 (177.787) 2.670.855 (406.550) 2.264.305
\Perivados 4.610.270 (894.885) 3.715.385 {1.092.213) 2.623.172
/ TOTAL 20.050.164 1.244.503]  21.294.667 1.013.859]  22.308.526
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Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de Cohesion
y FEDER, de la Uni6n Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

(Datos en €)
Saido Adidones/ Saldo Saldo
CONCEETO 31/12/2018 | (Bajas) | 31/12/2019 | 31/12/2020

P.0. 2007-2013 26.092.807 (72.791) 26.020.016 26.020.016
Fondos FEDER 26.092.807 (72.791) 26.020.016 26.020.016
Programa operativo de Andakicé 14.882.494 (72.791) 14.809.703 14.809.703
Programa operativo de Murcé (30.721) (30.721) (30.721)
Programa operativo de Vaknca 9.801.467 9.801.467 9.801.467
Programa operativo de Catakifia 1.439.567 1.439.567 1.439.567
Subvenciones decreto de sequia 0 0l 0|
Administraciones piiblicas subvenciones 26.092.807 (72.791 26.020.016|  26.020.016|

b) Pasivos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es el siguiente.

CONCEPTO 31/12/2020 31/12/2019

Pasivos por impuesto diferido 225.349.473 226.188.193
Pasivos no corrientes 225.349.473 226.188.193
Organismos de la Seguridad Social acreedores 100.850 83.656
Otras deudas con las Administraciones Publicas 22.348.665 32.042.823
Hacienda Piblca acreedora_por IVA 811.508 346.981
Haclenda Pubka acreedora por IRPF 136.287| 128.028
Hacienda Publca acreedora por otros impuestos 17.134 15,239
Hacienda Piblca acreedora por subvenciones a reintegrar 21.383.736 31.552.575
Pasivos corrientes 22.449.515 32.126.479
Administraciones publicas 247.798.988 258.314.672|

Dentro del epigrafe Hacienda Publica acreedora por subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2020 y 2019
se recoge el importe cobrado en concepto de subvencion a la explotacién en virtud de la Orden de la Ministra de
14/11/2018 publicada en el BOE de 22/ 12/2018, segun la cual Acuamed recibia una subvencion de 8.300.000 €
para cubrir el coste de produccion de agua desalada en Torrevieja y Valdelentisco. Este importe reduciria la tarifa
abonada por los usuarios de estas explotaciones siempre y cuando se encontraran en posesion de la concesion o
titulo juridico que les amparase para el uso de dichas aguas. Una vez realizada la produccion establecida, el coste
para Acuamed supuso un total de 5.531.914 €, por lo que el resto hasta 8.300.000 € de ayuda recibida, esto es
2.768.086 €, se regularizara en ejercicios posteriores segin las indicaciones que se reciban del Ministerio de tutela.

El movimiento de “Pasivos por impuesto diferido” habido en este epigrafe durante el gjercicio 2020 ha sido el

siguiente:
(Datos en €)
Saldo 31-12-| Pérdidasy q 3 Saldo 31-12- Pérdidas y . 0 Saldo 31-12-
Concepto 2018 ganancias Patrimonio 2019 ganandas Patrimonio 2020
Subvenciones 231.441.260 (3.385.731) { M 225.234.197 {3.345.093) 2.542.210]  224.431.314
Libertad de amortizacion . ___(35.838) N 953.996 (35.837) 918.159
TOTAL 421 .821,332)] 226,188,193 (3.230.930) 2.542.210| 225.349.473
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¢) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del resultado contable de los gjercicios 2020 y 2019 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio 2020 Cuenta de Pérdidas y Ganandias | "9"es05 Y °aft°5 T AT ER R
Aumentos | Disminuciones| Neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio {15.189.889) 7.
Impuesto sobre Sociedades (2.141,910) 788.477 788.477
Diferencias permanentes 5.000¢ 0 5.000 0 0" 0
Diferencias temporarias 10.193.840 1.460.842 . 8.732.998 3.291.046 (3.211.530): 79.516
oon origen en €l ejercicio (*) 10 050 488 .0 4 10 .050. 488 3.291.046 10.168. 838 ! 13 459, 884
0N Origen én efercicios anmnora(*} 1 43 352 1.460.842 ( 1. 317 490)

Ajuste reserva de capitalizacion ) 0

ComEensacmn de bases negativas a 0

Base imponible (resultado fiscal) (8.593.801)

Tipo de gravamen 25%)

Cuota il 0

- Deducciones y bonificaciones 0
[Cuota Liquida 0

- Retenciones y pagos a cuenta (605)

Impuesto de sociedades a pagar / (cobrar) (605) (Datos en €)
Resultado contable del ejercicio 2019 Cuenta de Pérdidas y Ganancias IngLESaEly, g:lstost::;e:;‘tiaon;eente b

Aumentos | Disminuciones| Neto Aumentos [Disminu_cionesi Neto

Saldo ingresos y gastos del ejercicio | [(10.188.739)] i { (15.936.531)|
Impuesto sobre Sociedades S g I (2.175.226) 5.312.177: i 5312177
Diferencias permanentes 11.000; 0 11,000 o0 .0 .0
Diferencias temporarias 9 412 052 1.460. 842 7.951.210 3.579.543 ‘_ _ (24.828,251): (21.248.708)

con origen en el ejerol e 0 3 579 543 ’ (11.285. 329) _(7.705.786)
riores(*) 1. 460.84. 2 i (13.542.922) (13.542.922)
AJuste reserva de mpltahzamon |
Compensacién de bases necativas g |
Base | ble (resultado fiscal) {4.401.755)
Tipo de gravamen 25%
Cuota in 0
- Deduaciones v bonificaciones 0
Cuota da 0
- Retendiones y pados a cuenta (605))
Im de sociedades a I, ) (605)| (Datos en €)

El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:

Datosen €
2.020 2.019
Impuesto corriente 0
Del ejercicio — 0:]
Impuestos diferidos | (2.183.250)] (2.175.226)
Deducciones 41.339
TOTAL (2.141.911){{2.175.226)]

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
s principalep impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2016-2019
Impuesto sobre el valor afiadido 2017-2020
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2017-2020
Seguridad Social 2017-2020
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Como consecuencia, ente otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian

surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran

que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las Cuentas Anuales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién
de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado en un periodo ilimitado de tiempo.
La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros, no tiene la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los proximos afios que permitan su
recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracién. Impuesto sobre
beneficios”, ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de diciembre de 2020.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Afio de Origen Origen Bases Imponibles
2004 ACUAMED 17.731.286

2005 ACUSUR 4.567.072

2006 ACUAJUCAR 310.980

2007 ACUAMED 6.819.513

2008 ACUAMED 6.040.063

2008 ACUAJUCAR 151.641

2009 ACUAMED 8.416.373
2009 ACUASEGURA 943.249

2011 ACUAMED 4.094.617
2017 ACUAMED 32.347.998
2019 ACUAMED 4.401.755
2020 ACUAMED 8.593.801
Total bases imponibles negativas 94.418.348

La fusién detallada en la Nota 1 se acogi6 al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIII del

Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

NOTA 14.-

Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal incurridos en los ejercicios 2020 y 2019 asi como su desglose se muestra en el

cuadro siguiente:

(Datos en €)
Conceptos 31/12/2020|  31/12/2019
Sueldos, salarios y asimilados 4.506.402 4.021.129
Sueldos y Salarios 4.388.493‘ 3.892.5241'
Indemnizaciones 0 0
Dietas Consejo de Administracion 117.909 128.605
Cargas Sociales 1.264.405 1.284.608|
Otros gastos sociales 202.308 230.835
Seguridad Sockl a cargo de la empresa 1.062.097 1.053.773
TOTAL 5.770.807 5.305.737
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NOTA 15.- Aprovisionamientos y Oftros gastos de explotacion

El detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2020 y 2019 asf como su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:

(Datos en €)

Aprovisionamientos 31-12-2020 | 31-12-2019
Reparaciones y conservadon 140.383 138.796
Suministros 54.247.387 67.984.813
Operadén y mantenimiento 23.765.804 26.249.993
Otros servicios 2.571.755 2.370.063

TOTAL 80.725.329 | 96.743.665

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacién y son los gastos directos
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras instalaciones,
asi como de los suministros eléctricos.

El detalle de los gastos de explotacion incurridos en el gjercicio 2020 y 2019 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:
(Datos en €);

Otros gastos de explotacion 31/12/2020 | 31/12/2019
Servicios exteriores 1.307.685 1.994.834
Arrendamientos y canones 70.721 69.158
Repafaéiones ;' conservacion 185.585 190,494
Servicios Profesionales Ir;de—[ﬁénaiérifns 445.604 941.082
Primas de seguros 200.541 207.279
Public-idad,"?)ropaéanda y relaciones publicas 758 1.691
Suministros T 49.271 58.917
Otros servicios 355.205 526.213

Teleforia 154,358 177.400

Vigjes 39.633 103,125

Resto 161,214 245,688
Tributos 49.505 58.409
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerdales (*) 18.518:816 19.216.027
Por deterioro de créditos 168.518.816 19.218.077
TOTAL 19.876.006 21.271.320
(*) Ver Nota 19

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesoria juridica, de administracién, consultoria
cuando no resulten activables en las actuaciones y notarfa.

Publicidad, propaganda y relaciones publicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
as de promocién de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y
entendir;%nto por parte de la opinion publica.

g

/

/
: Ot/rw’fvervicios incluye los servicios de reprografia de mapas e iméagenes por satélite, mensajeria, gastos de
-formacion y gastos de locomociodn y viajes del personal propio.

Y4 16.- Otros Resultados
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El desglose de “Otros Resultados” en los gjercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

(Datos en €)
Otros Resultados 31/12/2020 | 31/12/2019
Abono Reclamacidn Hacienda 47.098
Reqularizacidn saldos deudores (13.913)
Abonos compafiias sequros 62.287 190
TOTAL 95.472 150

NOTA 17.- Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2020 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios 2020 ve.l:t':f:: I;;:na T:;Lf::i:: TOTAL

Desaladora Moncéfar 54.759 54.759
Desaladora Mutxamel 65.108 65.108
Desaladora Oropesa 1.889.294 1.889.294
Desaladora Sagunto 18.130 1.960.527 1.978.657
Desalobradora H Atabal 793.686 793.686
Conduccion Aljaima Atabal 1.136.154 1.136.154
Trasvase Negratin -Almanzora 5.947.019 5.947.019
Desaladora de Marbella ' 1.414.617 1.414.617
Sistema Carboneras 17.311.250 4.124.734 21.435.984
RAR La Ventilla 49.656 49.656
RAR Mijas-Manilva 66.879 66.879
RAR Estepona Marbella 92.013 92.013
Abastecimiento a Albacete 5.036.301 208.545 5.244.846
Conduccién Rabasa Fenollar Amadorio 330.660 114.437 445.097
Conduccién Turia Sagunto 935.109 935.109
ACTUACIONES EN RAR Campo de Dalias 169.845 169.845
EXPLOTACION Complejo Valdelentisco 13.747.383 2.811.399 | 16.558.782
Abastecimiento agua a Hellin 186.572 186.572
Arroyo de la Miel 43.873 43.873
Complejo Aguilas 19.499.563 1.530.163 21.029.726
Complejo Torrevieja 16.264.242 4.859.724 21.123.966
RAR La Vibora 228.994 228.994
RAR Cerro del Aguila 175.523 175.523
Desnitrificadora L'Hiana 348.760 348.760
Canal Campo del Turia 372.381 372.381
Llosa del Cavall 2.439.221 2.439.221
Distribucion Cerro Colorado al Valle Guadalentin 39427 39.422
Complejo Dalias 11.823.727 2.244.777 14.068.504

Colectores Algeciras 45.294

Balsa de Bekcaire 31.326

Durante el ejercicio 2019 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:
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Inporte neto de la cifra de negocios 2019 veT:tralf:Z ';:';‘a 1::::;:: TOTAL
Desaladora Moncéfar 41,682 41.682
Desaladora Mutxamel 332,213 332.213
Desaladora Oropesa 621.793 621.793
Desaladora Sagunto 1.321.688 1.321.688
Desalobradora El Atabal 775.722 775.722
Conduccién Aljaima Atabal 978.404 978,404
Trasvase Negratin -Almanzora 5.818.348 5.818.348
Desaladora de Marbelia 1.364.621 1.364.621
Sistema Carboneras 16.615.034 3.732.841 20.347.875
RAR Dalias-La Ventilla 49.627 49.627
RAR Mijas-Manilva 65.181 65.181
RAR Estepona Marbela 72.639 72.639
Abastecimiento a Albacete 5.070.780 206.481 5.277.261
Conduccién Rabasa Fenollar Amadorio 309.800 114.581 424.381
ACI'UACIOIES’ EN Conduccion Turia Sagunto 963,522 963.522
EXPLOTA CION RAR Campo de Dalias 167.537 167.537
Complejo Valdelentisco 16.170.312 3.180.970 19,351.282
Abastecimiento agua a Hellin 185.187 185.187
Arroyo de [a Miel 39.705 39.705
Complejo Aguilas 21.967.395 1.128.770 23.096.165
Complejo Torrevieja 36.222.301 1.724.169 37.946.470
RAR La Vibora 222,218 222.218
RAR Cerro del Aguila 149,142 149.142
Desnitrificadora L’Eliana 187.866 187.866
Canal Campo del Turia 349.318 349.318
Liosa del Cavail 2.416.004 2.416.004
Distribucion Cerro Colorado al Valle Guadalentin 33.863 33.863
Complejo Dalias 14.406.469 2.197.695 16.604.164
Colectores Algeciras 82.492 82.492
TOTAL 112,721.301 | 26.565.069 | 139.286.370

Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacion durante el
presente ejercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los usuarios,
y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al ejercicio 2020 y 2019, respectivamente.

NOTA 18.- Otros ingresos de explotacion

El detalle de otros ingresos de explotacion, correspondiente a las subvenciones por formacion bonificada,
incurridos en los ejercicios 2020 y 2019 y su desglose se muestra en el cuadro siguiente:

(Datos en €)
Otros ingresos de explotacién 2020 2019
Otros ingresos 2.054 9.712
TOTAL 2.054 9.712

NOTA 19.- Provisiones y Contingencias

El movimiento de la provisién por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por ventas y
prestacion de servicios es el siguiente:
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(Datos en €) 2020 2019
Saldo inicial 91.623.691 84.593.079
MCT 3.905.575 3.589.73q
C.R. Aguilos 197.340
C.R. Lorca 948.634]
Ayuntamiento de L'Eliana 612.947]
Galasa 8.863.882 9.585.803
Ayuntamiento de Roquetas 33.307 34.196]
Ayuntamiento de Vicar 10.899 9.985
Ayuntamiento lo Mojonera 5.449 5.446
Departament Territori i Sostenibilitat 977.234 957.075
Ayuntamiento de Albacete 2.770.781 1.955.227,
Ayuntamiento de Sagunto 1.951.366) 1.321.688]
Dotacién ejercicio (695) 18.518.493 19.218.077'
Desprovision MCT 2,649,052, -2.261.218)
Desprovision Galasa -4.512.774 -5.499.728'
Desprovision LEliana —485.198]
Exces o provisiones (795) -7.161.826] -8.246.144]
Aplicacién provisiones (L'Hiana) I -3.941.321
Saldo final 102.980.358] 91.623.691

acuaMed

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, a 31 de Diciembre de 2020 y 2019 se incluye,
principalmente, un saldo de 18.550.846 € y de 17.294.322 €, respectivamente, correspondiente a la Mancomunidad
de los Canales del Taibilla (MCT), por la facturacion de las tarifas de amortizacion y explotacion de las plantas
desaladoras de Valdelentisco, Aguilas y Torrevigja. De igual manera, ¢l saldo provisionado de la empresa

GALASA es de 51.480.055 €y de 47.128.948 € a 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Durante este ejercicio se ha alcanzado un acuerdo con la Mancomunidad de los Canales del Taibilla para abonar
parte de la deuda que estaba provisionada , lo que ha supuesto aplicar la provisién en una cuantia de 2.649.052 €

reduciendo el importe provisionado a 31 de diciembre de 2020 a 1.256.524 €.

La Sociedad acuerda reconocer un cliente como de dudoso cobro en el momento en que tiene certeza de que no va
aabonar las cuantias adeudadas, ya sea porque lo ha reconocido formalmente o porque han transcurridos los plazos
legales establecidos y no se ha llegado a un acuerdo. Si se ha iniciado una via de negociacidn se amplia el plazo

para declarar al cliente como de dudoso cobro hasta alcanzar una resolucion sea o no favorable.

NOTA 20.- Otra Informacion

a) Retribuciones y otra informacion sobre el Consejo de Administracién y personal de Alta

Direccidn.

En los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019 las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 117.909 € y 128.605 €, respectivamente, (véase
nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningiin otro concepto. El importe de los sueldos devengados a
31 de diciembre de 2020 y 2019 por el personal de Alta Direccién (Presidente y Directores de la Sociedad) ha
ascendido a 500.373 € y 535.970 €, respectivamente, sin percibir mas cuantia en concepto de dietas, planes de
pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen anticipos o créditos
concedidos. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene ningiin saldo con los Administradores de
la Sociedad ni con el personal de Alta Direccidn, ni tampoco seguros de vida ni planes de pensiones, de jubilacién

u otras obligaciones similares con los miembros del Consegjo de Administracion o Alta Direccion.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
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228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley. El nimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracion de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es de 10 hombres y 1 mujer.

La Sociedad no cuenta en su plantilla con personal con discapacidad superior al 33%, aunque contrata con
empresas de servicios que si que cuentan con empleados con discapacidad reconocida.

El niimero de personas empleadas al cierre del ejercicio y el niimero medio por la Sociedad y su distribucién por
categorias es la siguiente:

Plantilla al 31/12/2019 N° medio de Plantilla al 31/12/2020 N° medio de
Categorias empleados en empleados en
Hombres| Mujeres Total 2019 Hombres|Mujeres| Total 2020

Alta Direccidn 4 1 5 5 4 1 5 5
Subdirectores 9 5 14 14 9 5 14 14
Técnicos y Licenciados 22 15 37 36 24 15 39 38
Administrativos y auxiliares 5 20 25 25 5 21 26 26
TOTAL 40 41 81 80 42 42 84 83

b) Honorarios de auditores independientes

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, Ernst & Young., durante el gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2019 devengd honorarios y gastos por servicios profesionales, por importe de 55.500 €. A 31 de
diciembre de 2020 la empresa auditora es Auren Auditores S.P., S.L.P que ha devengado 47.850 €. Estos importes
incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los gjercicios 2020 y 2019, con
independencia del momento de su facturacion.

¢} Litigies y asuntos contenciosos

A fecha 31 diciembre de 2020, la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. ha estado implicada en los
siguientes litigios, mas relevantes, tanto finalizados como en tramite en el afio 2020 en los diferentes 6rdenes
jurisdiccionales.

Considerando que los procesos judiciales no se desarrollan en los plazos previstos en las normas, no es posible
conocer las fechas en las que, en su caso, seria necesario hacer frente a eventuales pasivos. No obstante, la
resolucion de los litigios no se considera que pudiera afectar de manera significativa a la situacién patrimonial de
la empresa.

Este Informe también incorpora la indicacién de los procedimientos arbitrales en curso, todos en materia de
ontratos.
1. Procedimientos judiciales finalizados en el ejercicio 2019 v 2020.

!

Orden contencioso-administrativo.

PO 374/2018. TSJ Murcia Sala 2 Contencioso Administrativo.

O 186/2017. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 8 de Valencia.
¢t. 3.2. n.6 - Desaladora de Sagunto (Valencia).

\
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PO 242/2016. Tribunal Superior de Justicia de Catalufia. Sala de lo Contencioso Administrativo. Seccidén

Quinta.

Act. 4.3.a.1 - Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos bahias
(Tarragona).

PO 389/2016. Tribunal Superior de Justicia de Catalufia. Sala de lo Contencioso Administrativo. Seccién

Quinta.

Act. 4.3.a.1 - Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos bahias
(Tarragona).

PO 266/2019. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria.
Act. 6.1.a.1 Desaladra de Carboneras.

Procedimiento abreviado 396/2019. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 1 de Almeria
Act E.6.a.11. Distribucién Carboneras

PO 839/2017. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N°1.
Act. 3.1.e.7 - Conduccion Oropesa — Benicassin.

Las siguientes demandas son todas ellas en materia de expropiaciones interpuestas por expropiados contra los
acuerdos de los Jurados Provinciales de Expropiacién o contra resoluciones de la Administracion expropiante, en
las que ACUAMED se ha personado como codemandada.-

»  Recurso contencioso-administrativo nimero 120/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
3.3.d.1 Modificado Proyecto de construccion de las obras de laminacion y mejora del drenaje de la
cuenca de la rambla Gallinera.

= Recurso contencioso-administrativo nitmero 526/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.1.i.4- Valdelentisco- tramo IV Obras de la Balsa de Corvera — Sucina.

= Recurso contencioso-administrativo niimero 440/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
3.3.d 1 Modificado Proyecto de construccion de las obras de laminacion y mejora del drenaje de la
cuenca de la rambla Gallinera.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 120/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.1.i.3- Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo IIl. Ramal
de Alhama y Balsa de Carrascoy) .

=  Recurso contencioso-administrativo namero 151/2019, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Valencia.
3.1.e.7- Proyecto constructive de las conducciones de abastecimiento a Benicassin con agua producto de
la desaladora de oropesa del mar (Castellon)

= Recurso contencioso-administrativo niimero 507/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.1 -Proyecto modificado n° 1 PC ejecucion obras, operacion y mantenimiento de la planta
desaladora de C. Dalias (Almeria).

=  Recurso contencioso-administrativo nitmero 552/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
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1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cariuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 116/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia.
2.1.1.2- Proyecto de red de distribucion de agua de la desalinizadora de Valdelentisco. Tramo 11,
Conduccion troncal. Balsas de los Almagros y ramales de la Pinilla y las Palas”.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 897/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Murcia,
2.1.i.4- Valdelentisco- tramo IV Obras de la Balsa de Corvera - Sucina.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 561/2015, interpuesto ante €l Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 560/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 152/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
3.1.b.3 PC Desalacion y obras complementarias para la marina Baja (Alicante) Solucion Mutxamel -
Desglosado N° 1.

= Recurso contencioso-administrativo niimero 185/2016 interpuesto ante la Seccion Segunda del Tribunal
Superior de Justicia de Cataluiia.
4.3.a.3 Construccién de una Guarda Costera 'y Humedales de Decantacion.

= Recurso contencioso-administrativo niimero 49/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
Andalucia.
1.1.a.1 -Proyecto modificado n° 1 PC ejecucién obras, operacion y mantenimiento de la planta
desaladora de C. Dalias (Almeria)”.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 931/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo niumero 957/20135, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 997/2015, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia.
1.1.a.5 Obras complementarias Campo de Dalias. Balsas de El Cafiuelo y la Redonda.

= Recurso contencioso-administrativo nimero 285/2014 ante la Sala de lo Contencioso Administrativo Sala
del TSJ de Andalucia. )
1.2.g.5 — EDAR Cerro del Aguila.

curso contencioso-administrativo nimero 258/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
dg la Comunidad Valenciana. Sentencia estimatoria en parte en fecha 21 de septiembre de 2020.

/31.1 . b.2 Proyecto de refuerzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios

/del Campello y Mutxamel.

Recurso contencioso-administrativo nimero 108/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
3.3.d.1 Proyecto de construccion 12/06 de las obras de laminacién'y mejora del drenaje de la cuenca de

la rambla Gallinera.
O
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Recurso contencioso-administrativo nimero 61/2016, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia de
la Comunidad Valenciana.

3.3.d 1 Modificado Proyecto de construccion de las obras de laminacion y mejora del drenaje de la
cuenca de la rambla Gallinera.

Recurso contencioso-administrativo nimero 470/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo numero 476/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo niumero 486/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo numero 469/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo nimero 472/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacién de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase L.

Recurso contencioso-administrativo nimero 473/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo nimero 481/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 483/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 482/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta v de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacidn de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo nimero 475/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.
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3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacién de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.
Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase L.

Recurso contencioso-administrativo nimero 477/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 478/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo niimero 484/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase L.

Recurso contencioso-administrativo niimero 485/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo nimero 479/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacién de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase 1.

Recurso contencioso-administrativo nimero 474/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 137/2018, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° I de las Obras de Reordenacidn de la infraestructura Hidraulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el dmbito del Colector Oeste. Fase I.

Demanda de Ejecucion Titulos NO Judiciales 100-2017-A Juzgado de 1° Instancia N° 13 de Madrid.
Act. 3.2.d.2 Ampliacion de la capacidad de depuracion de agua en Sueca y Reutilizacion de aguas
residuales depuradas de la EDAR de Sueca.

Conciliacion 426/2017. Juzgado de 1* Instancia nim. 35 de Madrid.
Act. 2.2.f 1-Modernizacidn de las infraestructuras hidrdulicas de los regadios de la Acequid Mayor de
Molina.
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PO 536/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 6 de Alicante.
Act. 3.1.b.2 “Refuerzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios de
Campello y Mutxamel (Alicante)”.

Procedimiento Ejecucién Forzosa del Laudo Arbitral 9/2020. Juzgado de Primera Instancia n°41 de
Madrid.

Act. 3.1.e Proyecto Constructivo de las Condiciones de Abastecimiento a Benicassin casi con Agua
producto de la Desaladora de Oropesa del Mar (Castellon).

Procedimiento 1044/2019. Juzgado de Primera Instancia n°12 de Valencia.
Act. 3.1.k4 Tramo D Impulsion Llane. Nueva conduccion Jucar-Vinalopé.

Procedimiento 207/2019. Juzgado de Primera Instancia n® 40 de Madrid.
Act. 3.4.b.2 “Mantenimiento y Explotacion de la conduccion para el abastecimiento de agua a la Marina
Baja (Fenollar-Amadorio) ”.

Procedimiento Concurso Abreviado 105 /2018. Juzgado de lo Mercantil n°1 de Murcia.
Act. 2.3.b.2 Terminacion recup. Ambiental Segura Ojés-Contrap. T.M. Molina Segura.

Orden social.

Procedimiento Despido objetivo individual 217/2017. Juzgado de lo Social niim. 1 de Reus.
Act. 4.3.d Eliminacién de la contaminacion quimica del embalse de Flix (Tarragona).

Procedimientos relativos a personal de plantilla de Acuamed.

Procedimiento 966/2015: Juzgado de lo Social niim. 20 de Madrid.

Procedimiento Derechos Fundamentales 812/2017: Juzgado de lo social niim. 22 de Madrid.
Procedimiento Derechos Fundamentales 696/2018: Juzgado de lo social niim. 39 de Madrid.
Procedimiento Clasificacion Profesional 927/2019: Juzgado de lo social niim. 36 de Madrid.
Procedimiento Derechos Fundamentales 1268/2019: Juzgado de lo social nim. 35 de Madrid.
Procedimiento Laborales Individuales 1362/2019: Juzgade de lo social niim. 18 de Madrid.
Procedimiento Derechos Fundamentales 146/2020: Juzgado de lo social niim. 36 de Madrid.
Procedimiento Clasificacion Profesional 462/2017: Juzgado de lo social nim. 1 de Murcia.
Procedimiento Clasificacion Profesional 981/2018: Juzgado de lo social num. 3 de Almeria.
Procedimiento Clasificacion Profesional 439/2019: Juzgado de lo social nim. 4 de Madrid.
Procedimiento Clasificacién Profesional 850/2019: Juzgado de lo social niim. 38 de Madrid.

Procedimientos de arbitraje.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 875.
Act. 3.1.3 Asistencia técnica a la direccion de obra de la planta desaladora de Moncofa y obras
complementarias (Castellon)
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CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 1108.
Act 4.3.a.1 Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona)

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 924.
Act. 3.3.d.1-Obra de laminacion y mejora del drenaje de la Cuenca de la Rambla Gallinera (Valencia 'y
Alicante).

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 943.

Act. 4.3.a.1 Acondicionamiento de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos
bahias (Tarragona).

Act. 5.2.f 1 Abastecimiento de la Llosa del Cavall. Tramo de Calaf hasta Igualada (Barcelona).

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 901.
Act. 4.d Eliminacién de la contaminacion quimica del Embalse de Flix”, (Tarragona)"

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAIJE. N° 509
Act. 1.2.t.1 Saneamiento, depuracion y reutilizacion de agua residual regenerada en los municipios de
Campo de Gibraltar. Saneamiento en Algeciras.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 973.

Act. 3.2.c. "ordenacion y terminacion de la reutilizacion de aguas residuales de la planta de pinedo
(Valencia)", recogida en la ley 11/2005. estacion de impulsion y tramo i de la conduccion de Catarroja
a Benifayé (p.k. 0+000 a p.k. 3+900)".

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 537. )
Act. 2.1.e. 7 Planta desaladora para Riego en Murcia. Plan de Restitucion Territorial de Aguilas.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 948.
Act. 1.2.c. Conexion Presa Cuevas de Almanzora-Poniente Almeriense. Interconexion Carboneras-
Cuevas de Almanzora” Fase II

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 538. Estado: Finalizado mediante Acuerdo Transaccional de
fecha 12 de marzo de 2019.

Act. 4.3.d. 18 Proyecto de construccion de la nueva captacion en la zona de Mas de Prades y
conducciones en Alta para el abastecimiento de Asco.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 958.

Act. 4.3.a.1 “obras incluidas en la actuacion urgente 4.a, “programa de calidad de las aguas del delta
del Ebro. alimentacién de las bahias con agua dulce de los canales de riego. 1° fase. acondicionamiento
de canalizaciones de riego para la aportacion de excedentes a las dos bahias (Tarragona)”

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAIJE. N° 541.
Act. 1.1.a Proyecto Constructivo de las obras complementarias de la planta desaladora del Campo de
Dalias. balsas de el Cariuelo y la Redonda. Almeria.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 534.

Act. 3.1.b. Desalacién y obras complementarias para Marina Baja

i
7

y
CORTE ESPANOLA DE ARBITRAIJE. N° 526.

Act. 3.1.b.2 Actuacion “Refuerzo de lared de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios
de Campello y Mutxamel (4licante)”.

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 532.

Act. 3.1.e Proyecto Constructivo de las Condiciones de Abastecimiento a Benicassin casi con Agua\
producto de la Desaladora de Oropesa del Mar (Castellon)”
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CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 978.
Act. 3.2.j. Gran reparacion y automatizacion del canal principal del Campo del Turia (Valencia).

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 544,
Act. 1.1.a Proyecto Constructivo de las obras complementarias de la planta desaladora del Campo de
Dalias. balsas de el Caiiuelo y la Redonda. Almeria.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 984.
Aect. 1.1.c.1 Desaladora en el Bajo Almanzora.

CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 551.

Act. 3.2.n. “Ejecucidn de las obras incluidas en la actuacion urgente 3.2.n correspondientes al proyecto
de construccion de las obras complementarias del Refuerzo del Sistema de Abastecimiento del Area
Metropolitana de Valencia y el Camp de Morvedre. Desaladora de Sagunto.

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1033.

Act. 4.f “Programa de saneamiento de aguas residuales (PSARU 2002) en la cuenca del Ebro, 1° fase”
recogida en la ley 11/2005, correspondientes al proyecto de construccion de la estacién depuradora de
aguas residuales Ulldemolins (Tarragona)”

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1045.

Act. 4.a Programa de calidad de las aguas del Delta del Ebro. Alimentacion de las Bahias con agua dulce
de los canales de riego 1° Fase. Construccion de una Guarda costera y humedales de decantacion
(Tarragona).

CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1063.
Act. 1.2.c.5. Conexion depdsitos levante almeriense- conduccion Carboneras Almanzora

Procedimientos judiciales en curso durante el ejercicio 2019, 2020 v 2021

Orden contencioso-administrativo.

PO 80/2017. Procedimiento Ordinario de la Audiencia Nacional, Sala de lo Contencioso Administrativo
seccidn primera.

Act.3.2. n.6. Servicio de operacién, mantenimiento y vigilancia de refuerzo del sistema de abastecimiento
del drea metropolitana de Valencia y del Camp de Morvedre, desaladora de Sagunto (Valencia) y sus
obras complementarias.

PO 258/2019. Audiencia Nacional. Sala de lo Contencioso Administrativo..
Act. 3.4.c.1 Conduccion Turia-Sagunto.

PO 285/2020. Tribunal Superior de Justicia de Andalucia. Ceuta y Melilla con sede en Méalaga.
Act. 3.1.1.1 Abastecimiento Albacete desde el Acueducto Tajo-Segura.

PO 420/2019. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 1 de Albacete.
Act. 3.1.1.1 Abastecimiento Albacete desde el Acueducto Tajo-Segura.

PO 440/2020. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 7 de Maélaga.
Aet. 1.2.i.1 - Conduccidn Cerro Blanco hasta la planta potabilizadora de El Atabal (Mdlaga).

PO No asignado. Juzgado de lo Contencioso Administrativo de Madrid. por asignar
Act.. 2.3.a.1. Interceptores aguas pluviales barrios norte y oeste de Cartagena.

PO 367/2020. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria.
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Act. 1.2.a.1. — Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Daljas.

4] Procedimientos Ordinarios. Tribunal Superior de Justicia de Murcia. Sala 2 de lo contencioso
administrativo.

Act. E.2.1.1.0 - Red de Distribucion Desaladora de Valdelentisco

Las siguientes demandas son todas ellas en materia de expropiaciones interpuestas por expropiados contra los
acuerdos de los Jurados Provinciales de Expropiacion o contra resoluciones de la Administracién expropiante, en
las que ACUAMED se ha personado como codemandada. La probabilidad de ocurrencia: entre el 25% y el 50%
de probabilidad de éxito.

22

Recurso contencioso-administrativo nimero 458/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.3.f1 Laminacion y control de avenidas de la cuenca media del rio Serpis. Infraestructuras de
prevencion de inundaciones en la cuenca media.

Recurso contencioso-administrativo nimero 468/2017, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1 Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Avea Metropolitana de Valencia.

Recurso contencioso-administrativo nimero 182/2018, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana, Abogacia del Estado Valencia.

3.2.h.1Proyecto Modificado n° 1 de las Obras de Reordenacion de la infraestructura Hidrdulica de la
Huerta y de la red de saneamiento del Area Metropolitana de Valencia.

Modificacion de la Acequia de Favara y sistema de pluviales en el ambito del Colector Oeste. Fase I.

Recurso contencioso-administrativo niimero 524/2018, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de Andalucia, Ceuta y Melilla, Abogacia del Estado Malaga
1.2.i.1 Proyecto de la Conduccion de la Aljaima a la ETAP de el Atabal, (Mdlaga)

Recurso contencioso-administrativo niimero 257/2019, interpuesto ante el Tribunal Superior de Justicia
de la Comunidad Valenciana. Abogacia del Estado Valencia.

3.1..b.2 Proyecto de refuerzo de la red de abastecimiento de agua potable en alta para los municipios de
El Campello y Mutxamel (Alicante).

Orden civil.

PO 228/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 97 de Madrid.
Act. 3.3.£1 del Proyecto constructivo de las obras de control y laminacidn de avenidas en la cuenca
media del Rio Serpis (Valencia).

Procedimiento Monitorio 901/2017. Juzgado de Primera Instancia n® 53 de Madrid.
Aet. tb)d “Eliminacion de la contaminacion guimica del embalse de Flix. 1” fase. (Tarragona)”.

rocediiniento Monitorio 314/2019. Juzgado de Primera Instancia 67 de Madrid.
g c/td' .1.f1 Regulacion para recarga de los excedentes invernales del rio Belcaire (Castellon).
Procedimiento 819/2019. Juzgado de Primera Instancia n° 6 de Murcia.
Act. E.2.1.i.0 Red de Distribucién Desaladora de Valdelentisco.

Procedimiento Ordinario 280/2020. Juzgado de Primera Instancia n°4 de Murcia
Act. 2.1.e.2 Distribucion de la desaladova de Aguilas para la Comunidad de Regantes de Puerto
Lumbreras
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* Procedimiento Ordinario 278/2020. Juzgado de Primera Instancia n°l de Murcia
Act. 2.1.e.2 Distribucidon de la desaladora de Aguilas para la Comunidad de Regantes de Puerto
Lumbreras

= Procedimiento Monitorio 759/2020. Juzgado de Primera Instancia n°87 de Madrid.
Act. E.3.2.d.1 Explotacion Reutilizacion Aguas Residuales Sueca

B Procedimiento Monitorio 818/2020. Juzgado de Primera Instancia n°36 de Madrid.
Act. 3.1.f1 - 3.1.f 1 - Regulacion para recarga de los excedentes invernales del rio Belcaire (Castellon)

®  Procedimiento ordinario 724/2020. Juzgado de Primera Instancia n°48 de Madrid.
Act. 4.3.d.1 - Eliminacién de la contaminacién quimica del embalse de Flix. 1° fase. (Tarragona).

®  Procedimiento ordinario 299/2020. Juzgado de Primera Instancia n°7 de Alicante
Act. E.3.4.b.1 —Conduccion Rabasa-Fenollar-Amadorio

®  Procedimiento ordinario 283/2020 Juzgado de Primera Instancia n°2 de Murcia
Act. 2.1.e.5 =Sistema de dotacién de agua desde el embalse de Cerro Colorado al Valle del Guadalentin.

= Procedimiento ordinario 602/2020 Juzgado de Primera Instancia n°14 de Murcia
Act. 2.1.e.1 —Planta desaladora para riego en Murcia.

®  Procedimiento ordinario No asignado. Juzgado de Primera Instancia de Murcia
Act. 2.1.e.]1 —Planta desaladora para riego en Murcia.

®  Procedimiento ordinario 562/2020 Juzgado de Primera Instancia n®4 de Murcia
Act. 2.1.e.1 —Planta desaladora para riego en Murcia.

®  Procedimiento ordinario 1149 /2020 Juzgado de Primera Instancia n°® 1 de Almeria
Act.1.2.¢c.2 —Interconexién Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccion.

2.3 Orden social.

Procedimientos relativos a personal de plantilla de Acuamed.

»  Procedimiento Clasificacién Profesional 423/2019: Juzgado de lo social num. 29 de Madrid.
»  Procedimiento Clasificacion Profesional 687/2019: Juzgado de lo social nim. 12 de Mdlaga.
» Procedimiento Clasificacion Profesional 469/2019: Juzgado de lo social num. 1 de Madrid.

» Procedimiento Clasificacion Profesional 640/2020: Juzgado de lo social niim. 36 de Madrid.

2.4 Procedimientos de arbitraje.

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1004.
Act. 3.1.e.2 Desaladora de Oropesa del Mar y obras complementarias.

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 1019.
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Act. 3.3.2.h "Reordenacion de la infraestructura hidrdulica de la huerta y red de saneamiento del drea
metropolitana de valencia (valencia), "Modificacién de la acequia Favara y sistema interceptor de
pluviales en el dmbito del colector oeste, fase 1.

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1024.
Act. 3.3.£1 Laminacion y control de avenidas en la cuenca media del rio Serpis.

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1066.
Act. 1.2.c.5. Conexion depdsitos levante almeriense- conduccion Carboneras Almanzora

» CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAIJE. N° 1072.
Act. 1.2.1.1 Remodelacion de la ETAP de Pilones

» CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1074.
Act. 3.2.n.6 Desaladora de Sagunto (Valencia)

» CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1093.
Act. 3.2.e.1 Reutilizacion de aguas residuales depuradas de la Albufera Sur

» CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1101.
Act 4.3.d.1 Eliminacién de la contaminacion quimica del embalse de Flix. 1°fase

» CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE. N° 592,
Act 2.1.b.2 Plan de restitucion territorial

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1103.
Act 2.1.b.1 Planta desaladora de Torrevieja

> CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1110.
Act 3.1.e.3 Desaladora de Moncdfar.

» CORTE CIVIL Y MERCANTIL DE ARBITRAJE. N° 1112.
Act 1.1.a.1 Desaladora de Dalias.

2.5 Orden penal.

= Diligencias Previas Procedimiento Abreviado 24/2015. Juzeado Central de Instruccion N° 6 de la
Audiencia Nacional.

d) Compromisos de inversion

Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucion de obra e inversion. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, segiin se explica en la nota 4 b) y ¢).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 53.224.299 €, sin incluir el
impuegto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2020 y el importe pendiente

de gjecutar.

~{ ) Tipo de contratos N eee | Litado | Adjudicado |  Eleatace d:een|::::2n
Asistencias Técnicas Provectos 22 5.198.190 4.976.271 1.202.540 3.773.731
Direccién Medio Ambiental 1 63.111 47.334 31.342 15.992
Direccién de Obras 2 97.626 95.785 51.916 43.869

Obras 3 48.104.909|  48.104.909 36.702.640|  11.402.269

TOTAL 28| 53.463.836]  53.224.299 37.988.438] 15.235.861
(Datos en €)'

66



C/Albasanz, 11

28037 Madrid
Tel. 91 423 45 00 - Fax 91 423 45 47 acuahled

www.acuamed.es

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ejecucion de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

e Los compromisos de aportacion de capital incluidos en su Convenio de Gestion directa, queda pendiente
de desembolsar un importe de 4.318.000 €, relativo al ejercicio 2019 traspasado a 2021.

e Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del ejercicio 2020, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros
activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo importe
asciende a2 212.661.901 €.

e FEl recurso al mercado de capitales mediante la concertacion de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestidn Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

s Las subvenciones de capital provenientes de la Union Europea, pendientes de justificar del programa
de fondos 2007-2013.

e Los recursos generados por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccidon y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucion, la aportacién de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del gjercicio 2020 de 10.849.982 € mismo importe que el afio anterior
al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.

La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:

e Ante la Conselleria de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247,02 € en
concepto de fianza de explotacion del proyecto de construccion de toma y vertidos maritimos para la
planta desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 40.671 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio piblico maritimo terrestre en el
T.M. de Cuevas de Almanzora por su efluente procedente de la desaladora de Bajo Almanzora.

e Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50.790,21 € para autorizar €l uso en zona
de servidumbre de proteccion y et vertido de aguas de proceso al dominio publico maritimo terrestre en
el T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma.

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversion
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion
y desarrollo de las actuaciones.

NOTA 21- Informacion Medioambiental

Dentro de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en el anexo IV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidrolégico Nacional. Estas actuaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” 0 “con recuperacion de costes”en el Convenio de Gestion Directa de la Sociedad se encuentran clasificadas
en ¢l Balance de Situacion en los epigrafes de “Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar” y de “Inmovilizado
material”, los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2020 se muestran en el cuadro siguiente:
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ADICIONES 2020
Actuaciones por I . . Trabajos .
Comimiad " (S0t | Ao | gy || | Oros | sido a1
para su activo

Catalufia 272.913.919 216.053| 10.973.080 14.444 133.240 55.041 284.305.777
Murda 60.438.256 10.090 543.003 46.144 49,146 14.665 61.101.304
Valencia 132.650.898 10.060 129.436 251,363 89.148| 99.999 133.230.904
TOTAL 466.003.073 236.203| 11.645.519 311.951 271.534| 169.705 478.637.985
(Datos en €).

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del ejercicio 2019 se muestran en el cuadro siguiente:

ADICIONES 2019
Actuaciones por q q Trabajos realizados Al
Comunidad Salf; 23:;31 Af‘;.::—“ sk Obras P por la empresa para | Otros Costes Salg; ﬁna1I £
Auténoma i =g su activo ~2019
Catalufia 266.325.824 261.982 6.214.027 (21.768) 88.957 44.897 272.913.919
Murda 60.239.531 42.560 128.797 0 17.264 10.104 60.438.256
Valenda 132.010.255 13.607 106.710 428.162 75.857 16.307 132.650.898
TOTAL 458.575.610 318.149 6.449.534 406.394 182.078 71.308| 466.003.073
L : (Datos en €):
‘NOTA 22.- Hechos posteriores al cierre

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de 14 Salud elevé la situacién de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucién de los
hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes que impactaré en el entorno
macroeconémico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta situacién, el Gobierno de Espafia
procedio, entre otras medidas, a la declaracién del estado de alarma mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social de]l COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Teniendo esto en consideracion y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la Sociedad, en particular, son inciertas y
van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en los préximos meses, asi como de la
capacidad de reaccion y adaptacién de los diferentes agentes econémicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha sido posible realizar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos que esté teniendo el COVID-19 en la Sociedad debido a la incertidumbre
sobre sus consecuencias. La Sociedad considera estas consecuencias derivadas del COVID-19 como un hecho
posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
iefembre de 2019 y 2020. La Sociedad esté llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente
a la situacion y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacién coyuntural que, conforme a las
estimaciongs més actuales y a la posicién de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de
presa ey funcionamiento (Nota 2.b).

dltimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad estan realizando una supervisién
congtante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
comy no financieros, que pudieran producirse.
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracion de Aguas de las Cuencas Mediterraneas, Sociedad Mercantil

Estatal 8.A. (Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

D. Daniel Sanz Jiménez &/

Vicepresidente

D. Carlos Mufioz Bellido
Consejero

=

D. Rafael Gil Nievas
Consejero

7 7 \.._/

1:-/

/ %

D. Valentin Cﬁ’rrerawﬂé
Consejero -~ /e:i
Z,

7] /A
i
D. Francisch Javier GonzaliRliz'_’_//‘
Consejero —_

~

NN/

D. Santiago Santillan Fraile
Consejero

D. Mariano Muela Pareja
Consejero

Consejero

Las presentes Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su sesion del dia 24 de

marzo de 2021, siendo ést
rubrican las restantes

En Madrid a veinticuatro #4€¢ matzo de dos mil veintiuno.

aria y por el Presidente.

de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta Gltima hoja y se

La Secretaria détTonsejo de A

inistracion

El Presidente
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Evolucién de resultados 2017 -2020

Mediante la aprobacién del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacion parcial de la
Ley 2/2001 del Plan Hidrolégico Nacional, la actividad de la Sociedad experiment6 un cambio que
supuso no sélo la modificacion de su denominacién, sino un completo reenfoque de su actividad,
regulada por el Convenio de Gestion Directa firmado con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio
Rural y Marino (actualmente Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demogréfico).

Del mismo modo que en el ejercicio 2006 se produjo la absorcion de la Sociedad Estatal Aguas de
la Cuenca del Sur, S.A. (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades

desde comienzo del mismo ejercicio, en 2010 tuvo lugar la absorcion de las Sociedades Estatales
Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del Jucar, S.A., incorporando también todos sus activos

y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

Las cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando a partir de 2017 el impacto
de los hechos antes sefialados, son las siguientes:

INGRESOS
Importe neto de la dfra de negocios

Subvenciones traspasadas a Resulttados
Trabajos realizados para el |nmov1I|zado
Otros ingresos de explotacign

Exceso de provisiones_

Variacion de existencias de productos terminados y en curso

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de

2017
Reexpresadas

|
125 795. 644

116.059. 516
(701 946)

=B

9.778.174:
647.823 g
12,077

0
!

i

2018

156.936. 2114 161.638 139.288.319

116.746.283
615.724,

13.403. 449’

307. '39'2
11.948!
25.850.915!

3
1

| 139.286. 370, 118.411.067
74.366" (125.438)

13.542. 92? 13.380.368

! 429.064! 458,442
9. 712‘ 2.054
8.296.444 7.161.826

GASTOS (131. 394.571) §(147.412. 951) i (164.442. 93;) | (147. 435 975)
Aprovisionamientos (80.241. 266) (85.095.037),  (96.743.665): (80. 7;_5 329)
Personal (5.248. 413) (5. 205 169) (5.305. 737) (5.770.807)
Otros gastos de explotacion (16.138. 949) (16 861 819) (21 271 320) (19. 87_6.“006)
Amortizaciones (29.766.043); (40 250 926) (41 122. 180) (41.063.834)

i
RESULTADO DE EXPLOTACION (5599.027);  9.523.260, (2.804.024); (8.147.657)
, b

RESULTADOS FINANCIEROS 891.408: (3.654.062) {‘ (9.560.131).  (9.279.614)
]

OTROS RESULTADOS (335.920): 98.777; 190 95.472
i
! |

IMPUESTO DE SOCIEDADES 1043503  (884.354)! 2.175.226°  2.141.910

| |

RESULTADO DEL EJERCICIO (4.000.036)]  5.083.621| (10.188.739)| (15.189.889)
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Los ingresos por explotacion se han reducido como consecuencia de la menor demanda de agua, al
haber sido un afio hidrolégico abundante en lluvias y al no haber podido iniciarse nuevas

explotaciones

Actuaciones encomendadas e inversiones de 2020

Durante el egjercicio 2020 la cifra de inversién ha aumentado respecto al afio anterior como
consecuencia de encontrase la Sociedad en pleno desarrollo de la fase de explotacidn de las
actuaciones frente a la fase inicial de ejecucion que ya va terminando, siendo la inversion total en

2020 del orden de 25 millones de euros.

En los wltimos ejercicios, la inversion efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas
hidrograficas, se muestra en el grafico siguiente:

Evolucidén inversione Cuenca Hidrografica

2017 2018 2019 2020
= Total 2ME 35M€ | 18M€ | 25Me
Cuenca Hidrogréafica Ebro y
Cuencas Internas de Cataluia i e 8Me 1 ME |
Cuenca Hidrogréfica Segura | 9MEe 14M€ 2ME€ 1M€
| m Distrito Hidrografico
| Mediterréneo . | 1ME€ 3IME 4M€E 10Me
] # Cuenca Hidrografica Jucar 11M€ 1ME€ 5Mé€ 3Me

Personal

Durante el gjercicio 2020, la plantilla de la Sociedad se ha incrementado con 3 empleados , por lo
que a 31 de diciembre de 2020 tenia 84 empleados frente a los 81 empleados a 31 de diciembre de
2019. Durante el ejercicio 2020 la plantilla media ha sido de 83 trabajadores.
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El grafico siguiente indica la evolucion de la plantilla de la Sociedad desde el ejercicio 2017

Evolucién Plantilla

84
83

83
82
82
81
81
80
80
79

79

2017 2018 2019 2020
E==)Plantilla Media 81 80 80 83
s Gastos de Personal 5.248 5.205 5.305 5.771

EC=JPlantilla Media === Gastos de Personal

La distribucion de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como

referencia la cifra de efectivos a 31/12/20

Categoria

Direccion 4 80,00% 20,00%
Subdireccion 64,29% 35,71%

Técnicos v licenciados 61,54% 38,46%
Administrativos y Auxiliares 19,23% 80,77%

Aun cuando la distribucion por categorias entre ambos sexos no resulte homogénea, se observa un

adecuado reparto global del empleo entre hombres y mujeres.

5.900
5.800
5.700
5.600
5.500
5.400
5.300
5.200
5.100
5.000
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Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional 3°. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores es el
siguiente:

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,01 16,80
Ratio de operaciones pagadas 14,05 17,14
Ratio de operaciones pendientes de pago. 13,29 13,22
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados. 131.343.457,70 144.278.498,70
Total pagos pendientes. 8.036.099,29 13.630.846,43

LaLey 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacion con la informacién a incluir
en memoria para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucién del
ICAC de 29/1/2916 desarrolla la metodologia para su calculo y los requerimientos de informacién
en memoria al respecto. Esta Resolucién entrd en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de
ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar
los de tipo financiero: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

® Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general
y afectan a la prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en
mercados abiertos, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en
las infraestructuras. Por tanto, la competencia que pudiera darse en el mercado de agua en
alta o bruta seria por otros entes del propio Ministerio para la Transicién Ecolégica y el
Reto Demografico u otras Administraciones Publicas y no tendria incidencia alguna en las
relaciones convenidas con los usuarios. Por regla general el suministro se basa en la
concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

® Riesgo de liquidez asociada a la construccién de las obras hidrdulicas. La encomienda
de gestion contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacién implicita
del endeudamiento por cuenta de usuario, que posteriormente y antes de su formalizacién
ha de ser objeto de autorizacién o no oposicion por parte de la Direccién General del

5
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Patrimonio del Estado. La firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las
actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las
fuentes de financiacidn y las garantias que han de aportar los usuarios. Por tanto, aun
cuando la complejidad y periodo de construccion de las inversiones encomendadas a la
Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estin mitigadas por el
hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han
sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacién de los
proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a supervision administrativa por el
Ministerio de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera
de cualquier proyecto o modificacién del mismo. Cabe destacar también la dificultad de
realizacion o de liquidez que conllevan las actuaciones sin recuperacién de costes
pendientes de ser liquidadas por la Administracion ya que el proceso es largo y puede
tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades oportunas o en una reduccién
de capital social por parte del Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a los desfases de
tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas se cuenta transitoriamente con la
cobertura de los fondos propios de la Sociedad o alternativamente con financiacién ajena
con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad rentabiliza sus excesos puntuales
de tesoreria en la compra de Deuda publica siguiendo las directrices de la Instruccién
Reguladora elaborada por el Accionista Unico.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. En todos los convenios en que se prevé
la formalizacién de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusién
completa de los costes financieros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las
tarifas. Una vez recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzard la
recuperacion de los fondos propios de la Sociedad que queda siempre postergada al
cumplimiento del requisito anterior. Esta tltima parte de la inversion se recupera,
usualmente, actualizada al indice general de precios y dado el origen piiblico de tales
fondos y su destino a obras de interés general, no se establecen hipétesis financieras de
recuperacion basadas en tipos de interés de mercado.

Una parte sustancial de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad
estd a tipo de interés fijo, principalmente a través de instrumentos financieros de cobertura,
tales como permutas financieras de intereses, lo que reduce notablemente su exposicién a
evoluciones al alza de los tipos de interés.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se
efectlien a clientes con un historial de crédito adecuado. La mayoria de los clientes son
entidades de naturaleza publica, por lo que riesgo se reduce notablemente. En el caso de
demora en el cobro de las ventas realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago
para su recuperacion fraccionada aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas

6
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para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera. La correccién
valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de
las insolvencias a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la
correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de
impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de las
correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion
General del Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusién que todos estos riesgos comportan
al cumplimiento integro del Convenio de Gestién Directa; y es su responsabilidad comunicar tanto
al Ministerio de tutela como al Accionista Unico las medidas acordadas para solventar dichos riesgos.
Esta sociedad instrumental ha de servir a la planificacién de la politica hidrdulica de la
Administracién General del Estado, que ademas cuenta con las potestades de verificacion y control,
tanto del Ministerio para la Transicién Ecologica y el Reto Demogréfico , como del Ministerio de
Hacienda, a través de la Instruccion que regula las relaciones de la Direccién General del Patrimonio
del Estado con esta mercantil estatal, que garantizan un control e intervencién a priori y durante el
desarrollo de su actividad de estos riesgos y su gestion, ademds de una revision a posteriori de la
eficacia y eficiencia del cumplimiento de la construccidn, financiacién y explotacion, en su caso, de
las obras hidraulicas convenidas.

Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, como la Ley de Aguas,
obligan a que la actuacion de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacién plurianual
(incluido en el Convenio de Gestidn Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley
General Presupuestaria establece la incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion
(articulo 64) a los Presupuestos Generales del Estado, asi como la obligacion de formular un
programa de actuacién plurianual (articulo 65). Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a supervision
y tevision posterior por parte de la IGAE y del Tribunal de Cuentas, asi como a constantes revisiones
por las autoridades y organismos encargados de la gestion de los fondos procedentes de la Unién
Europea.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener
impacto significativo en las presentes cuentas anuales.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevd la situacién de emergencia
de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin
precedentes que impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios. Para
hacer frente a esta situacién, el Gobierno de Espafia procedid, entre otras medidas, a la declaracion
del estado de alarma mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
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aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico
y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Teniendo esto en consideracion y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz
contra el virus, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la Sociedad,
en particular, son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extensién de la
pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de los diferentes
agentes econémicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha sido posible realizar una valoracién
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que esté teniendo el COVID-19 en la Sociedad
debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias. La Sociedad considera estas consecuencias
derivadas del COVID-19 como un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2020. La Sociedad esta
llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacién y minimizar su
impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas
actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento (Nota 2.b).

Por ultimo, resaltar que los Administradores y la Direccién de la Sociedad estdn realizando una
supervision constante de la evolucion de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Evolucién previsible de la Sociedad

Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente. Su Convenio de Gestion
Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por cuanto
ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A.,
de la que deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto
social,

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos del 2006
la puesta en marcha de una Encomienda de Gestion amplia (con més de 70 actuaciones y 180
subactuaciones), con importe global superior a los 2.500 millones de euros, y respecto de la cual no
5¢ habia avanzado —hasta entonces- ninguna accién encaminada a su tramitacion y posterior
ejecucion.

Las obras hidrdulicas y especialmente las obras lineales y las que implican acciones con vertidos —
sea al mar o a cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes
implidaciones medioambientales. Ademds, no estdn exentas de afecciones sobre la propiedad,
reperglisiones sobre la propia estructura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia
dire¢ta de todo ello- tienen unos periodos de maduracion extensos y dilatados en el tiempo.



C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID
Tel. 914 234 500 - Fax 914 234 547
www.acuamed.es

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo
especialmente importante en el ambito de las cuencas mediterraneas, donde se concentra la totalidad
de la accion inversora de Acuamed. En este contexto, la repercusion medidtica es superior a la
deseable y existen —ademds- notables influencias de tipo politico que influyen muy directamente en
la gestién y tramitacién de los expedientes y en la obtencién de los permisos y licencias para su
puesta en marcha.

En este contexto, y desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las
obras encomendadas, se ha centrado en conveniar con usuarios, disefiar, proyectar y tramitar las
actuaciones contenidas en su Convenio de Gestion, todo ello enfocado a su construccion en el menor
plazo posible, si bien el grado de avance ha sido dispar seglin el tipo y caracteristicas de cada obra.

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue muy inferior a
sus previsiones presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacién de intervenciones y
seleccion de actuaciones estratégicas, han permitido que durante el periodo 2014-2020 el volumen
de inversiones reales de Acuamed sea moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante los dltimos ejercicios, como consecuencia de la situacién presupuestaria, Acuamed ha
continuado con la priorizacién de ejecucion de actuaciones que ha supuesto la revision de inversiones
a realizar de la sociedad.

La Encomienda de Gestién ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado
en nuevos convenios y diversas adendas a los mismos. Del mismo modo se ha sefialado la necesidad
de actualizar determinados pardmetros economicos de cada actuacion y de valorar con detalle la
viabilidad de determinadas actuaciones, contemplandose también las actuaciones procedentes de las
Sociedades Absorbidas.

En este contexto, resulta necesario acometer la elaboracién de la Modificaciéon n® 3 del citado
Convenio de Gestidon Directa con el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico,
para que el mismo sea efectivo y pueda ser firmado, una vez aprobado por el Consejo de Ministros.
Esta propuesta supone una reduccion significativa del volumen de inversién, acorde con los actuales
recursos disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razéon de su grado actual de
ejecucion, utilidad de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacién de la inversién
a través de los convenios con los usuarios.

Dada la dificultad existente para la tramitacion y aprobacién de dicha Modificacién n° 3, con caracter
previo se esta abordando la propuesta de actualizacion de la reprogramacién de las inversiones,
aprobada por Consejo de Ministros en diciembre de 2013.
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Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios,
incrementada con las aportaciones de capital de 2018 (45.681.100€) y 2020 (45.682.000€), y la
prevista en 2021 por importe de 4.318.000€, sin perjuicio de otras aportaciones futuras que, en su
caso, se autoricen para los préximos ejercicios. Simultineamente, en la actualidad, el endeudamiento
de la Sociedad permite disponer de la financiacién necesaria para acometer su plan de inversidn, a
un coste muy reducido, por las ventajosas condiciones del préstamo principal obtenido del BEIL en
los afios 2012 y 2013 (500 millones de euros, en total), estando garantizada la liquidez necesaria para
poder acometer la inversién pendiente hasta completar la encomienda de gestidn.

En este contexto, cabe sefialar que Acuamed actualmente no necesita de nuevas fuentes de
financiacion ajena, ya que durante el periodo que resta de finalizacién de la ejecucion de la cartera
de inversidn, tiene cubierta dicha financiacién.

Finalmente, es importante sefialar que Acuamed se estd convirtiendo, en el plazo medio, en un
importante productor de “agua en alta”, para su integracion en los sistemas de suministro. En efecto,
esta dejando de ser una sociedad claramente inversora, una vez concluyan los procesos en curso,
pasando a explotar sus actuaciones sobre la base del marco establecido y sobre el que la Sociedad ha
iniciado el andlisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista iinico y los propios érganos de gestion
y direccion de la Sociedad, deben de hacer un esfuerzo de anélisis y estudio de soluciones para poder
optimizar la cuenta de resultados de 1a empresa y equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta
todos los factores que intervienen en dichos resultados. Deberan analizarse especialmente aquellos
mecanismos que permitan la adecuada recuperacion de los costes de amortizacion y explotacion de
las instalaciones.

Acciones en materia de Investigacién y Desarrollo

Durante el afio 2020 Acuamed no ha suscrito nuevos convenios, no obstante y a pesar de ello, en
cumplimiento de 1a Responsabilidad Social Empresarial, Acvamed sigue aplicando los
conocimientos y tecnologias més avanzadas dando asi respuesta a los grandes retos del agua en las

__—cuencas mediterrdneas espafiolas: compromiso social, costes de produccion, escasez del recurso,
%idad de los recursos, y degradacion ambiental.

urante el afio 2020 Acuamed ha desarrollado una herramienta que permite predecir la demanda de
en la desaladora de Aguilas-Guadalentin de forma que sus resultados puedan ser extrapolables a otras
desaladoras de Acuamed. Dichas demandas se pueden prever por la herramienta que se ha
esarrollado aplicando Inteligencia Artificial y Big Data. De este modo, Acuamed conoce cudl es la
demanda de agua que realizaran los consumidores para poder contratar de forma dptima el suministro
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de energia eléctrica de forma que se pueda primar el uso de fuentes de energias renovables.
Asimismo, se puede reducir el consumo eléctrico de las plantas reduciendo los costes de produccion.

Adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no ha realizado operacion alguna con acciones propias y su capital social se mantiene
integramente suscrito y desembolsado por el accionista Unico: el Estado Espafiol, a través de la
Direccion General del Patrimonio del Estado.
Instrumentos financieros utilizados por la sociedad
La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras como instrumentos
de cobertura de tipo de interés (BBVA-Dexia) o derivado de negociacioén (Caixabank). El valor de

dichos derivados a 31 de diciembre de 2020 es de — 17.009.144 € y de — 21.075.494 € a 31 de
diciembre de 2019
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Diligencia de Firmas

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas,
Sociedad Mercantil Estatal S.A. (Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

D. Daniel Sanz Jiménez
Vicepresidente

Presidenii:

D. Carlos Mufioz Bellido /L% /4/

D. Rafael Gil Nlems i‘)’nsejero

Consejero
7 7=
e
D Valenti era-Boleas D. Alvaro Echenique Conde

Conseje/u’ / Consejero

Diia. Eva Maria Hernando P¢
Consejera
.
D. Santlag ilfa g D. Isig zale! Vega Castro
Consejero Consejero
D. Mariano Muela Pareja @/
Consejero

El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracidn en su sesién del
dia 24 de marzo de 2021, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se
firma esta ultima hoja y se rubrican las restantes por la Secretaria y por el Presidente.

En Madrid a veinticuafro de marzo de dgs mil veintiuno
2 /)
7 [/

El Presidyf;lte
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