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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista (inico de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL, S.A.U (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Durante el desarrollo de nuestra auditoria no hemos obtenido informacion ni documentacién
suficiente y adecuada en relacion con las Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 24/2015
del Juzgado Central de instruccion N°6 la Audiencia Nacional mencionadas en el punto 1.2 de la
nota 20.c de la memoria adjunta. En consecuencia, no hemos podido obtener evidencia adecuada
y suficiente para poder determinar los posibles efectos que este procedimiento pudiera
desencadenar en los presentes estados financieros, ni si pudieran existir posibles omisiones de
informacién en las cuentas anuales adjuntas. El informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio anterior incluia una salvedad por esta misma cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién con
salvedades sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademads de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los aspectos mas relevantes
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Riesgos, provisiones y pasivos contingentes asociados con los litigios y procedimientos
en curso (véase Notas 2.d), 4.h) y 20.c) de la memoria adjunta)

Descripcién La Sociedad esta expuesta a los eventuales riesgos que pudieran desencadenarse
de la resolucién de los diferentes procedimientos contenciosos que se encuentran
abiertos contra ella, entre otros, legales, regulatorios, expropiaciones o
reclamaciones de deuda, en los diferentes érdenes jurisdiccionales.

En relacién con estos hechos, la evaluacion y seguimiento de los posibles
impactos que pudieran derivarse de los referidos procesos son complejos e
implican el ejercicio de juicio por parte de la direccién y los administradores de la
Sociedad para estimar su impacto, cuantia y probabilidad de ocurrencia de riesgos
susceptibles de originar el registro de provisiones en las cuentas anuales.

Debido a los juicios inherentes a la evolucién de dichos asuntos, a la
incertidumbre asociada a las estimaciones relacionadas con los procesos
mencionados, asi como al hecho de que cambios en las estimaciones por
informaciones adicionales pudieran tener impactos significativos en los estados
financieros de la Sociedad hemos considerado dichos asuntos como asunto mas
relevante de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

¢ Hemos entendido los procesos y analizado los hechos y circunstancias
subyacentes consideradas relevantes para la direccién para sus conclusiones
y evaluacién de la mejor estimacién realizada por la direccién y los
Administradores.

¢ Hemos obtenido y analizado los informes y/o cartas de confirmacion del
departamento juridico interno de la Sociedad, de la Abogacia del Estado y de
los abogados externos contratados por la Direccién analizando su evaluacién
de los distintos asuntos y posibles consecuencias que pudieran derivarse para
la Sociedad de las mencionadas investigaciones.
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s« Hemos obtenido y analizado la documentacién soporte proporcionada por la
Direccion para soporte del analisis y evaluacion de los impactos de los
principales procesos que podrian derivarse para la sociedad de las actuaciones
abiertas.

s Con el objeto de lograr un adecuado entendimiento de los procesos, hemos
mantenido reuniones con la direccién y con el departamento juridico, asi como
con posibles departamentos que tuvieran conocimiento de los procesos.

¢ Hemos evaluado si la informacién revelada en cuentas anuales cumple con
los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a
la sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacién
al alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinidon con salvedades, en el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2022 no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada
sobre la cuestidn indicada en dicha seccién lo que supuso una limitacion al alcance de nuestro
trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre si existe una
incorreccion material en el informe de gestion en relacidn con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Member of

0 ntea

Alliance of
independent firms



auren AGUAS DE LAS CUENCAS MEDITERRANEAS

SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamaos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

Inscrita en el ROAC N° 52347

N\

Julio Lopez Vazquez _
Inscrito en el ROAC N© 18683

19 de mayo de 2023
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Inmovilizado Intangible Notas 4.a y'5 4.989.379 6.398.295
Desarrollo 1.272.404 1.271.334
Derechos sobre activos cedidos en uso 3.620.186 5.033.783
Patentes, licencias, marcas y similares 12.063 16,253
Aplicaciones informaticas 84.726 76.925

Inmovilizado Material Notas4.by 6 | 2.357.823.264 | 2.392.131.756
Terrenc, construcclones & instalaciones técnicas 2.067.772.933 2.106,294.280
Otro inmovilizado material 160.809 232.110
Inmovilizado en curso y anticipos 289.889,522 285.605.366

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo Nota 8.a 571.370.209 557.084.895
Créditos a empresas del grupo y asociadas ) 571.370.209 557.084.895

Inversiones financieras a largo plazo Notas 4.d y 8.c 251.429 91.238.271
Valores representativos de deuda 0 90,443.823
Fianzas y Depdsitos a largo plazo 251.429 794.448

Activos por impuesto diferide Nota 13.a 40.359.269 24.408.197

Existencias Notas 4.cy 7 807.679 785.725
Productos terminados 807.679 785.725

Deudores comerdiales y otras cuentas a cobrar 116.694.251 100.555.900
Clientes per ventas y prestadidn de servicios Mota 8.b 75.382.073 £9.402.245
Deudores varics Nota 8.b 2.020.543 2.016.514
Personal 20,739 13.143
Administraciones Piblicas Nota 13.a 39.270.896 29.123.998

Inversiones financieras a corto plazo Notas 4.dy 8 1.933,731 2,319.006
Valores representativos de deuda 1.644.059
Otros adivos financieros 1.933.731 674.947

Periodificaciones a corto plazo 1.264.873 869.079

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 131.662.421 108.477.797
Tesoretla _ . A31.662.421  _ 108.477.797

Fonidos propios 1.727.120.245 | 1.830.544.572

Capital Nota 10.a 1.931.799.140 | 1.835.884.140
Capital Escriturado 1.931,799.140 1,835.884.140

Prima de emisidn Nota 10.b 54.559.277 54.559.277

Reservas Nota 10.c
Legal y estatutarias 5.046.258 5.046.258
Reserva de capitalizacion . 955.289 955.299
Otras reservas

Resultados de ejercicios anterliores Nota 10
Resultados negativos de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio {beneficio/ (pérdida}} Nota 3 |

Ajustes de valor Notas 4.d y 12.¢
Operaciones de cobertura

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Notas 4.ey 11 653.645.165 663.607.432

Provisiones a largo-plazo 6.141.467 6.001.467
Provisiones grandes reparaciones Nota 6 6.141.467 6,001,467

Daudas a largo plazo 405.548.153 76.655.362
Deudas con entidades de crédito Nota 12.a 400.894.019 64.147.122
Derivados Nota 12.c 3,321,740 11.091.080
Otros pasivos financieros a largo plazo 1,332.394 1.417.160

Pasivos por Impuesto diferido Nota 13.b 218.644.742 222.001.336

Periodificaciones a largo plazo Nota 12.b 30.203.745 31.235.842

Deudas a corto plazo 30.139.289 395.520.471
Deudas con entidades de orédito Nota 12.a 30.134.603 385.517.501
Otros pasivos financieros a corto plazo Nota 12.a 4.686 2.970

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 155.971.720 63.110,394
Proveedores Notas 4.dy 12 128.633.061 36.935.180
Acreedores varios Notas 4.d y 12 1.079.344 893.046
Anticipo de dlientes Notas 4.dy 12 4,481,920 3,522.285
Otras deudas con las AdministracionesPlblicas | Nota 13.b 21.777.395 21,759.883

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2022.
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Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2022.



A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
_DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

- -
i i

1. Por cobertura de los flufos de efectivo
11 Subvenciones, donaclones y legados reclbidos.

1L Efeclo impositivo,

IIL, Subvenciones, donaciones y fegados redibidos.

V. Efedo impositivo,

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Nota 12

Nota 11

Nota 11

Nota 11

Nota 11

4.249.934
2.869.878

a
1.380.056

3.320.756

3.681,293
3.138.645
g
542.648

3.312.298

: B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE D.E 2022Y 2021
: i i

3

.

:ngr‘l’s:z por errores 2020y (11.656.903) (11.655.903)
:2;‘:‘:{;295"5"5 ¥ gastos @zerisy|  (9.936.893) 3.681.203 |  (39.128.781)
18, Operaciones €on socios o 4.318.000
propietarios. Aumento de capital 4318000 _ © .
N&?r::zi;a:e"‘uf“’“es del (15.189.889)|  15.185.889 0 )
.
IaIntg-l;lo?rfz por errores 2021 y 17.005 17.005
i;,ﬂ.f,”f;m ¥ gastos (199.456.422) (9.962.267) 4.249.934 |  (205.168.755)
ILI.. Operaﬂiones £on 50Cios 0

915.000 0 95.915.000
propletarios. Aumento de capltal 5.9
;"a&?::;“)’ar::g""es del (2a873.181)  32.873.181 0 0

! Datos en €

Las notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 2022.



-

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos,

2. Ajustes del resultado 81.567.446 | 35.253.762
a) Amor’dzamon deI |nmowllzado (+) 5y6 41 653 705 40 956 513
 b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 19 | 70687.500| 14.840976
) Variacién de provisiones 6 | 140000|  139.999
dy Imputadon de subvenclones( ) . .
e) Resu]tados por ba]as y enajenacmnes del Inmov]llzado (+I ) 0
f) Resultados por bajas y ena]enacmna de mstrumentos f nanqerbs - 2035799 o 3358327
g) Ingrmos Fnanaerdﬂ ) . .8.3 Vi 6. e
' h) Gastos f'nancieros (+) - B 3963797 7576;@0
'f) Otros ingresos y gastos ( /+} 7 R )
3. Cambios en el capital corriente 6.533.193
a) Exlstenuas (+l ) 7 141.471
- b) Deudores y otras cuentas a oobrar (+/ ) 8 o )85.536
c) Otros actlvos oorrlentes {+/- ) .... '8‘ ' )
 d) Acresdores y otras cuentas a pagar (+/-) 12 92.861.326 |  13.273.377
e) Otros paswos corrientes {+/- ) 12 1 716 . 7
f Otros acﬂvos y paslvos no oorrlentas {+/- ) . - T
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pago de |ntereses( ) 12
b) Cobros de inkereses (+) 8 12342039 - 4587490
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ) )
6. Pagos por inversiones (-) o o )
b) Inmovilizado intangible 5
¢) Inmovilizado material 6 )
7. Cobros por inversiones {(+) 90.986.842 0
b) Otros activos finanderos o R 8 90.986.842
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
" 9. Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio 95.915.000 4.318 099
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 10 - 915. 000 4__318 000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero N
b} Devolucidn y amortizacién de 12
{
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEI EFECTIVO O 23.ié4.62 4 ]
EQUIVALENTES (5 + & + 11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 108.477.797 | 146.646.086

1_as notas adjuntas forman parte de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022.




El Consejo de Ministros, por acuerdo de fecha 7 de diciembre de 2001, autorizé la creacién, en forma de Sociedad
Anonima, de la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase, S.A. que se constituyd el 7 de marzo de 2002 por
tiempo indefinido, al amparo de lo dispuesto en el articulo 132.1 del Texto Refundido de 1a Ley de Aguas aprobada
por ¢l Real Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que autoriza al Consejo de Ministros a constituir sociedades
estatales de las previstas por el articulo 2 de la Ley 47/2003, General Presupuestaria, de 26 de noviembre, cuyo
objeto social sea la construccion, explotacion, o gjecucion de las obras pliblicas hidrédulicas que al efecto determine
el propio Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio, del Plan
Hidrolégico Nacional estableciendo la derogacién — entre otros - del articulo 13 de la misma. Esta derogacion
afectaba de pleno a la Sociedad Estatal Infraestructuras del Trasvase S.A., cuyo objeto, de acuerdo con su creacién,
autorizada por Acuerdo de Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2001, es contratar, construir y explotar, en
su caso, todas las obras necesarias para las transferencias de recursos hidricos autorizadas en dicho articulo, asi
como ¢l gjercicio complementario de cualesquiera actividades relacionadas con dichas transferencias.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 25 de junio de 2004 se aprobd el cambio de denominacion social
por la de Agnas de las Cuencas Mediterraneas, S.A. (en adelante ACUAMED o la Sociedad). El Accionista Unico
de la Sociedad dio cumplimiento al citado Acuerdo en la sesion de Junta General Extraordinaria celebrada el 12
de julio de 2004,

Con fecha 21 de diciembre de 2016 se celebré Junta General Extraordinaria para aprobar el cambio de
denominacién social y adaptarlo a lo establecido en el articulo 111.2 de la ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico siendo la actual denominacion Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, Sociedad
Mercantil Estatal, S.A. (Sociedad Unipersonal} (en adelante, ACUAMED).

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en la Calle Albasanz, 11 de Madrid, asi mismo realiza sus actividades
a través de delegaciones en Valencia, Murcia, Almeria y Malaga.

Mediante Acuerde de Consejo de Ministros de 22 de julio de 2005, se aprueba una modificacion del objeto social
de la Sociedad. Esta nueva modificacion fue adoptada por el Accionista Unico de la Sociedad en su reuni6n de 22
de septiembre de 2005, v elevada a escritura piblica el 27 de septiembre de 2005. El objeto social de 1a Scciedad,
aprobado come modificacién del mismo, v que coincide con su actividad principal, es el siguiente:

1. La Sociedad tendra por objeto la contratacién, construccion, adquisicion y explotacion, en su caso, de
toda clase de obras hidraulicas v, en especial, de aquellas obras de interés general que, en cumplimiento
de lo dispuesto en la Ley 11/2005, de 22 de junio, por ¢l que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de julio,
del Plan Hidrolégico Nacional, se realicen en sustitucion de las previstas en su dia para la transferencia
de recursos hidricos autorizadas por el articulo 13 de la citada Ley 10/2001,



2. La gestién de los contratos para los estudios, proyectos, construccion, adquisicidn o explotacion de las
obras citadas en el parrafo primero, asi como el ejercicio de aquellas actividades preparatorias,
complementarias o derivadas de las anteriores.

3. Elobjeto social podrarealizarse directamente o mediante la participacién en el capital de las Sociedades
constituidas o que pudieran constituirse con alguno de los fines sefialados en los apartados anteriores.

El 25 de junio de 2004, mediante el anteriormente referido Acuerdo de Consejo de Ministros, se atribuy6 la tutela
de la Sociedad al Ministerio de Agricultura, Alimentacién, Pesca v Medio Ambiente, de aqui en adelante
Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico, que es su denominacidn actual, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 169.d y 176 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimenio de las
Administraciones Piblicas.

El marco de actuacion para la Sociedad viene regulado por un Convenio de Gestion Directa que tiene el objeto de
establecer las relaciones entre la Administracion General del Estado, representada por el Ministerio para la
Transicién Ecolégica y el Reto Demografico, y la misma Sociedad. En un principio, y de conformidad con el
articulo 132.2 del texto refundido de la Ley de Aguas “Infraestructuras del Trasvase 8.A.” formalizd el oportuno
Convenio de Gestion Directa el 20 de mayo de 2002. Posteriormente a la citada derogacién parcial del Plan
Hidrologico Nacional y cambio de denominacién social, se firmé la Modificacion 1* a dicho Convenio el 30 de
noviembre de 2004, Bl 29 de septiembre de 2005, y previa autorizacion por Acuerdo de Consejo de Ministros de
29 de julio de 2005, se firm6 la Modificacién 2" al Convenio de Gestidn Directa, que es la que se encuentra
. actualmente en vigor.

La Modificacién 2° al Convenio de Gestidn Directa ha sido objeto de once adendas, aprobadas por los Consejos
de Administracion de 26 de octubre de 2007, 24 de octubre de 2008, 26 de diciembre de 2008, 11 de septiembre
de 2009, 16 de diciembre de 2011, 21 de diciembre de 2012, 12 de diciembre de 2014, 22 de mayo de 2015, 21
de diciembre de 2016 , 21 de diciembre de 2020 y 26 de mayo de 2022, para recoger los compromisos de aportacién
de capital por parte de la Administracion General del Estado, de acuerdo con lo regulado en el referido articulo
132.2.c del texto refundido-de la Ley de Aguas, asi como para modificar el adicional de actuaciones de la Sociedad.
En base a lo anterior, la Sociedad presentd al Consejo de Ministros un informe de priorizacidn de actuaciones en
funcién de:

“a. Su necesidad y urgencia en su ejecucion.

b. Su rentabilidad econémica.

¢. La solvencia financiera y ¢l interés de los usuarios.

d. La capacidad de las actuaciones en la absorcién de los fondos comunitarios en los plazos reglamentarios.

Liste informe de priorizacién fue aprobado por ¢l Conscjo de Ministros el 13 de diciembre de 2013.

De acuerdo con la clausula segunda del Convenio de Gestion Directa vigente, las actuaciones encomendadas a la
Sociedad se dividen en:

1) Actuaciones con Recuperacion. “Son Actuaciones con recuperacion parcial o total de la inversion
mediante tarifas abonadas por los usuarios, durante el periodo de explotacion comercial”,
b) Actuaciones sin Recuperacion, “Son Actuaciones sin explotacion comercial”.

De acuerdo con la clausula cuarta “con cardcter previo a la adjudicacion de los contratos de ejecucion de las
obras publicas hidrdaulicas ACUAMED deberd formalizar con los usuarios o beneficiarios -privados o pitblicos-
interesados en las Actuaciones un convenio especifico”. Este convenio debera contener, con cardcter de minimo;



a) Ladescripcion de la Actuacion a realizar, con referencia al proyecto y al presupuesto estimado por todos
los conceptos.

b) El interés de las partes en la construccidn o explotacién de la obra.

¢) La determinacién del esquema financiero de la Actnacidn, concretando las fuentes de financiacion y las
garantias correspondientes que habrin de concertarse.

d) Los derechos de las partes en cuanto a la informacion sobre el curso de realizacion del proyecto y a ser
oidas en relacion con las incidencias fundamentales que afecten al mismo, pudiéndose establecer una
organizacion adecuada en la que se encuentren debidamente representadas a efectos del ejercicio de
estos derechos.

El 2 de marzo de 2006 el Accionista Unico adopté, mediante acuerdo, el aumento de capital social con prima de
emision, mediante aportacion de acciones, para dar cumplimiento al acuerdo de Consejo de Ministros, de 28 de
octubre de 2003, por el que se da nueva redaccion al punto IT del acuerdo del Consejo de Ministros, de 22 de julio
de 20035, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad Estatal “Aguas de la Cuenca del Sur, 8.A.” {ACUSUR) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las
Cuencas Mediterraneas, 8.A.” (ACUAMED) de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
del Patrimonio de las Administraciones Piblicas. Con fecha 6 de marzo de 2006, y dando cumplimiento al acuerdo
tomado por el Accionista Unico se escrituré la mencionada ampliacién, realizandose la inscripcién en el Registro
Mercantil el 22 de marzo de 2006.

Con fecha de 23 de junio de 2006, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, ¢l Consejo de Ministros aprueba la fusidn por
absorcién entre las sociedades “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” (ACUAMED) como sociedad
absorbente y “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” (ACUSUR) como sociedad absorbida. Dicho proceso culmina
mediante la inscripcién de la correspondiente escritura de fusion en el Registro Mercantil de Malaga, el dia 16 de
octubre de 2006 y en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de octubre de 2006, produciéndose la pérdida de
la personalidad juridica de la sociedad “Aguas de la Cuenca del Sur, S.A.U.” y la transmisién en bloque de todo
su patrimonio a l1a sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.”. A efectos contables, se fij6 como fecha
a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia habian de considerarse realizadas por la sociedad
absorbente, la de 1 de ehero de 2006. Esta operacidn de fusién no conlleva modificacion del objeto social de la
sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, 8.A.” debido a que las actuaciones que se encomiendan a la nueva
sociedad resultante de la integracién entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida quedan amparadas
dentro del objeto social anteriormente detallado.

Fl 15 de enero de 2007 el Accionista Unico, la Administracion General del Estado adopté, mediante acuerdo, el
aumento de capital social con prima de emisién, mediante aportacidn de acciones, para dar cumplimiento al
acuerdo de Consejo de Ministros, de 29 de diciembre de 2006, que autorizaba la incorporacién de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de las Sociedades Estatales “Aguas del Jacar, $.A.” (ACUAJUCAR)
y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” (ACUASEGURA) a favor de la Sociedad Estatal “Aguas de las Cuencas
Mediterraneas, S.A.” de acuerdo con el articulo 168 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Piblicas. Con fecha 23 de enero de 2007, y dando cumplimiento al acuerdo tomado por el
accionista (inico, se escritura la mencionada ampliacion, realizandose la inscripeion en el Registro Mercantil el 9
de febrero de 2007.



Con fecha de 30 de abril de 2010, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 169 apartado f) de la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Pablicas, el Consejo de Ministros aprobé el “Acuerdo de
Racionalizacion del Sector Piiblico Empresarial” y el proceso de fusién por absorcidon entre las sociedades “Aguas
de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” como sociedad absorbente y “Aguas de la Cuenca del Segura, S.A.” y “Aguas
de! Jucar, 8.A.” como sociedades absorbidas. Dicho proceso culmind con la inseripcién de la correspondiente
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid el 27 de diciembre de 2010 si bien la fecha de efectos se
retrotrgjo al 1 de diciembre, fecha inicial de presentacidén. Asimismo, se practicaron las anotaciones
correspondientes en los Registros Mercantiles de Murcia y Valencia, €l 20 y el 21 de diciembre de 2010,
respectivamente. A consecuencia de la fusién se produjo la pérdida de 1a personalidad juridica de las sociedades
“Aguas de la Cuenca del Segura, 5.A.” (ACUASEGURA) y “Aguas del Jucar, 8.A.” (ACUAJUCAR} y la
transmisién en bloque de todo su patrimonio a la sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, 8.A.”. A efectos
contables, se fijé como fecha a partir de la cnal las operaciones de la sociedad que se extinguia se consideraban
realizadas por la sociedad absorbente, la de 1 de enero de 2010. Esta operacién de fusién, no conllevaba
modificacion del objeto social de [a sociedad “Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.A.” debido a que las
actuaciones que se encomendaban a la nueva sociedad resultante de la integracion entre la Sociedad absorbente y
la Sociedades absorbidas quedaban amparadas dentro del objeto social anteriormente detallado.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 se han preparade de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad , aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las modificaciones incorporadas mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real
Decreto 602/2016, y Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021 y en la orden EHA/733/2010, de 25 de marzo
de 2010, con el objeto de mostrar la imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de
2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus {lujos de efectivo
correspondientes al gjercicio anual terminado a dicha fecha.

Todas las cifras estin expresadas en euros {€), excepto en donde se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al cjercicio 2022 se someteran a la aprobacion del Accionista Unico
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2021
fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 26 de mayo de 2022.

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2022 un fondo de maniobra positivo de 66.251.946, € y un fondo de
maniobra negativo de 245.623.357 € a 31 de diciembre de 2021. La diferencia se debe fundamentalmente a la
reclasificacion de corto a largo plazo de la deuda del préstamo con el BEI (Banco Europeo de Inversiones) como
consecuencia del cumplimiento a 31 de diciembre de 2022 de los nuevos ratios acordados en la novacién del
contrato de financiacion, que se firmé con fecha 23 de marzo de 2022 (Ver Nota 12.a)

En dicha novacidn, se acordd la sustitucion del Ratio EBITDA sobre el servicio de la deuda, por las siguientes
ratios:

1) Entre 2021 y 2023 (ambos incluidos): Liquidez (cash v equivalentes) / servicio deuda > 3.0x

2) A partir de 2024;



a. EBITDA / gastos financieros netos > 4.0x y

b. Deudaneta / EBITDA, segun tabla de abajo:

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032y
siguientes

<13.0 <11.5 <9.5 <8.5 <7.5 <6.5 <55 <5.0 <4.5

Histéricamente el BEI ha apoyado a la Sociedad en caso de incumplimiento, siendo ésta la tercera vez que se
adaptan las condiciones requeridas a la situacién que se presenta en cada momento, ya que la entidad financiera
confia en el proyecto que desarrolla Acuamed.

Por otra parte, la Sociedad asume de forma recurrente pérdidas en su actividad y las mismas se han visto
incrementadas de forma alarmante en los ejercicios 2021 y 2022 como consecuencia del aumento de los costes
eléctricos y a la imposibilidad, en muchos casos, de trasladar este anmento del coste al cliente final en la
facturacion. Esto podria suponer que la Sociedad se viera con problemas para poder continuar con su actividad y
que se llegase a un desequilibrio patrimonial. No obstante, en el gjercicio 2022, en virtud del Real Decreto-ley
4/2022, de 15 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo al sector agrario por causa de la sequia,
si bien se han generado pérdidas por aplicacidén de las tarifas de riego establecidas en dicha disposicidn, después
se han compensado por la Administracién en forma de aportaciones de capital a favor de la Sociedad, por importe
de 95,915,000 €, que se completardn con una cuantia adicional estimada en 15.241.339 €, ademés de otro importe
de 77.158.353 € a recibir en 2023, en compensacion por las pérdidas en 2022 de los denominados “convenios
deficitarios” {Carboneras, Aguilas y Dalias). Estas cuantias adicionales se percibiran por la sociedad, una vez se
formalice el 2° Convenio de Gestién Directa (CGD), que contempla aportaciones de capital por un importe
previsto, segin la (ltima informacion disponible, de 609.556.820 € (nota 20 d), destinados en gran parte a paliar
las pérdidas previstas a partir de 2023 por la entrada en vigor de la Orden TED/157/2023, de 21 de febrero, por Ia
que se establece la excepcion temporal y parcial al principio de recuperacion de costes del articulo 111 bis del
texto refundido de 1a Ley de Aguas, para el aprovechamiento de recursos hidricos procedentes de desalinizadoras
de agua de mar en la Cuenca Hidrogrifica del Segura, en la provincia de Almerfa y en la conduccién Jicar-
Vinalopd. Adicionalmente, en enero de 2023 y como forma rapida de aportar liquidez a la Sociedad, mientras se
tramita y aprueba el 2° CGD, se ha firmado una péliza de crédito con Caixabank con un limite de 130.000.000 de
euros, tal y como se expone en la nota 22 de la presente memoria.

En el presente ¢jercicio se han reconocido directamente contra Reservas voluntarias las siguientes
regularizaciones:

Cancelacidn prt;visién Acclona - 722.231,53
TRPI : 75.086,46
Cancelacion Ingresos Ejercicios anteriores 595.438,44
Certificacion de primas de seguros 18.797,76
Tasas/Costas Judiciales 15.813,34

En el pasado ejercicio 2021 se reconocieron directamente contra Reservas voluntarias las regularizaciones de
provisiones de ingresos de gjercicios anteriores por importe de 9.554.296 €, la regularizacion de gastos asociados



a las explotaciones por importe de 1.295.751 €, unas pérdidas por aplicacién de sentencia judicial por importe de
943.980 € y otras regularizaciones de ingresos v gastos de ejercicios anteriores por importe de 137.124 €.

Pérdidas de ejercicios anteriores po aplicacon sentencia judical 943.980,00
Costes de explotacién afio 2020 1.295.751,48
Regularizacidn subvenciones lunta de Andalucia 134.942,95
Regularizacién provisiones-clientes afios anteriores 9.554.295,85
Regularizacién expropiaciones afios anteriores -296.855,66
|Otras regularizaciones 24,788,68

Como se recoge en la Nota 1 la Sociedad desarrolla su actividad en el marco de un Convenio de Gestién Directa
con la Administracion General del Estado. Ademés de la legislacién mercantil, a la Sociedad le son de aplicacién,
entre otras normas, el articulo 132 del Texto Refundido de la Ley de Aguas, asi como la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Piblicas, en especial el Titule VI (articulos 166 a 182). En este
contexto, los activos de la Sociedad, actuaciones con recuperacién de costes, clasificados en el epigrafe de
inmovilizado material, son activos de caracter demanial y sobre 1os que la Sociedad tiene ¢l control econémico de
los mismos, por lo que cumplen las condiciones necesarias para su clasificacion como activos, sin perder su
caracter de bienes demaniales y de interés general afectos a la prestacién de un servicio piblico esencial como es
el suministro y distribucion de agua.

Los marcos tarifarios que establece la Sociedad en sus convenios especificos con usuarios, de las actuaciones con
recuperacién de costes y clasificadas en el epigrafe de “inmovilizado material” del balance adjunto, tal y como se
ha indicado en la Nota 1 anterior, recogen un escenario econémico y financiero de recuperacion de la inversion de
acuerdo al marco establecido por la Administracion General del Estado, teniendo en cuenta las consecuencias
econdinicas, sociales y ambientales, asi como las condiciones geogréficas y climéticas en cada territorio y
distinguiendo, a su vez, segin los usos diversos de abastecimiento, agricultura e industria. Por otro lado, los citados
convenios se realizan a plazos muy dilatados de duracién, usualmente entre 25 y 50 afios.

Con fecha 26 de marzo de 2010 se publicd en el BOE la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se
aprobaron aspectos contables de empresas plblicas que operan en determinadas circunstancias. Las normas
aprobadas tienen como principal objetivo regular el deterioro del inmovilizado material en las empresas piblicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo. A tal efecto, resultan de
especial relevancia los requisitos que debe cumplir una empresa piblica para poder aplicar los criterios de deterioro
de los activos no generadores de flujos de efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que
son empresas que realizan actividades, mediante la utilizacién de activos no generadores de efectivo, no orientadas
a la obtencién de un beneficio o a la generacion de un rendimiento econdmico o comercial, sino a la obtencién de
flujos econdmicos sociales que benefician a fa colectividad por medio del “potencial de servicio” o utilidad piblica,
con caracter general, aseciado a un inmovilizado material, Para ¢l desarrollo de sus actividades deben entregar
bienes o prestar servicios a otras entidades o usuarios sin contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio
fijado, directa o indirectamente, por la Administracién Plblica como consecuencia del caracter estratégico o de
utilidad pablica de la actividad que desarrollan.
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La actividad que desarrolla la Sociedad se encuentra perfectamente definida en lo recogido en el parrafo anterior,
por lo que, para la determinacion del deterioro de valor del inmovilizado material, se toma como referente, a ja
hora de determinar el valor en uso, el coste de reposicién en gue deberia incurrirse para prestar el citado servicio,
considerando la depreciacion que tendria el activo en el momento de efectuarse ese calenlo.

La norma establece que al menos al cierre del ejercicio, la empresa publica evaluara si existe algin indicio del
deterioro de valor de algln elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria, en cuyo caso
deberd estimar su importe recuperable. Al evaluar si existe algin indicio de que el acfivo puede haberse
deteriorado, la empresa debera tener en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

1. Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que s¢ espera se produzean a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad. Las actuaciones desarrolladas por la Sociedad no han estado afectadas por
cambios de este tipo durante el gjercicio, ni se prevé en el corto plazo.

2. Disminucidn significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y estd disponible, y superior ala
esperada por el paso del tiempo o uso normal. Al constituir el agua desalada un Dominio Piblico
Hidraulico, esta agua carece de valor de mercado, por lo que se puede considerar fuera de aplicacion de
este apartado de la orden ministerial.

3. Evidencia de obsolescencia o delerioro fisico del activo. La Sociedad realiza las labores necesarias, con
medios propios ¢ contratados con terceros, para que no se produzea obsolescencia o deterioro fisico de
sus activos.

4. Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el active acaecidos durante el
gjercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad. Durante los gjercicios 2022 y 2021 no se ha producido ningin cambio de los aqui sefialados, ni
se esperan a corto plazo.

5. Existencia de dudas razonables de que el rendimiento técnico del active puede mantenerse en el futuro
de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacidn ol patrimonio de
la empresa. La Sociedad tiene suscritos contratos de operacién y mantenimiento en sus instalaciones a
fin de garantizar el correcto funcionamiento y conservacion de los equipos en ellas instalados, de modo
que queda garantizado el rendimiento técnico de Jos activos en el tiempo, con lo que no existen dudas al
respecto del mantenimiento del rendimiento téenico en el futuro. '

6. Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones de funcionamiento. Durante
los gjercicios 2022 y 2021 no ha tenido lugar ningiin hecho de estas caracteristicas, ni se prevé en el corlo
plazo.

7. Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el activo. Sin
embargo, una mera fluctuacion a la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio de
que se ha producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o necesidad de estos
servicios puede fluctuar a lo largo del fiempo. Al tratarse de actuaciones declaradas de interés general no
padecen riesgo por un cese, reduccién de la demanda o necesidad de los servicios prestados.

8. Andlisis de existencia de contratos onerosos en los servicios de venta de agua. Para analizar este punto
nos fifjamos en el articulade de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, que establece, entre ofras
cuestiones, las siguientes:
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a. “d tal efecto, resultan de especial relevancia los requisitos que debe cumpliv una empresa
piblica para poder aplicar los criterios de deterioro de los activos no generadores de flujos de
efectivo. El cumplimiento de estos requisitos pone de manifiesto que son empresas que realizan
actividades, mediante la utilizacion de activos no generadores de efectivo, ovientadas no a la
obtencion de un beneficio 0 a la generacion de un rendimiento econdmico o comercial, sino a
la obtencicn de flujos econdmicos sociales que benefician a la colectividad por medio del
«potencial de servicioy o utilidad piblica, con cardcter general, asociado a su inmovilizado
material.”

La actividad que desarrolla ACUAMED se ajusta, sin lugar a duda, a las definiciones aqui
mencionadas, por lo que los elementos que forman su inmovilizado material e intangible se consideran
activos no generadores de flujo de efectivo y por tanto, no presentan indicios de deterioro teniendo en
cuenta el coste de reposicién depreciado.

Como consecuencia del analisis realizado, 1a Sociedad entiende que los elementos del inmovilizado no presentan
indicios de deterioro, por lo que no es necesario dotar provisidn alguna por este concepto.

La Sociedad esta sujeta a diferentes procesos legales, regulatorios como expropiaciones y reclamaciones de deuda
(nota 19 y nota 20.c). Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estdn sujetos a
incertidumbres sustanciales. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de
ocurrencia de riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, asi como, en su caso, la cuantia de los
mismos, registrando una provisién Gnicamente cuando el riesgo se considera probable, estimando en ese caso el
coste que le originarfa dicha obligacion. La Direccidn gjerce un juicio significativo en determinar si es probable
que el proceso resulte en una salida de recursos en base a la informacién y andlisis realizado por su departamento
Juridico (Nota 4.h).

Las actividades de la Sociedad est.éh'ekpuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgos de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipe de interés en los flujos de efectivo.

La minimizacion de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestidn:

o Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general y afectan a la
prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en mercados abiertos, sino a través
de convenios especificos con los usuarios interesados en las infraestructuras. Por tanto, la competencia
que pudiera darse en el mercado de agua en alta o bruta serfa por otros entes del propio Ministerio para
la Transicion Ecologica y el Reto Demografico u otras Administraciones Publicas y no tendria
incidencia alguna en las relaciones conveniadas con los usuarios. Por regla general, el suministro se
basa en la concesién de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

o Riesgo de liguidez asociada a la construccidn de las obras hidrdulicas, 1.a encomienda de gestién
contenida en el Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacidén implicita del endeudamiento por
cuenta del usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion, ha de ser objeto de autorizacion o
no oposicion por parte de la Direccion General del Patrimonio del Estado. La firma previa de un
convenio especifico para el desarrollo de las actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre
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otros aspectos, el presupuesto, las fuentes de financiacidén y las garantias que han de aportar los
usuarios. Por tanto, aun cuando la complejidad y periode de construccion de las inversiones
encomendadas a la Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estan mitigadas
por el hecho de que se trata de Actuaciones, casi fodas declaradas de interés general, que han sido
autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros v la aprobacién de los proyectos y
modificacién de los mismos estdn sujetos a supervision administrativa por el Ministerio de tutela, entre
cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera de cualquier proyecto o modificacion
del mismo. Cabe destacar también la dificultad de realizacién o de liquidez que conllevan las
actuaciones sin recuperacién de costes pendientes de ser liquidadas por la Administracion, ya que el
proceso es largo v puede tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades que correspondan
o en una reduccién del capital social acordado por el Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a los
desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas, se cuenta transitoriamente con la
cobertura de los fondos propios de la Sociedad o alternativamente con financiacién ajena con la propia
garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad rentabiliza sus excesos puntuales de tesoreria en la compra
de Deuda publica siguiendo las directrices de la Instruceidn Reguladora elaborada por el Accionista
Unico.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efective. En todos los convenios en que se prevé la
formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion completa de
los costes financieros y las cargas de amortizacién de tales operaciones en las tarifas. Una vez
recuperada la financiacién externa de las actuaciones comenzar4 la recuperacion de los fondos propios
de la Saciedad que queda siempre postergada al cumplimiento del requisito anterior. Esta filtima parte
de la inversién se ha venido recuperando actualizada al indice general de precios, hasta la entrada en
vigor de la Ley de Desindexacién y dado el origen ptiblico de tales fondos y su destino a obras de
interés general, no se establecen hipGtesis financieras de recuperacién basadas en tipos de interés de
mercado, La mayor parte de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad estd a tipo
de interés fijo, lo que reduce notablemente su exposicion a evoluciones al alza de Jos tipos de interés.

Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se efectlien a
clientes con un historial de crédito adecuado. La mayoria de los clientes son entidades de naturaleza
piiblica, por lo que el riesgo se reduce notablemente. En el caso de demora en el cobro de las ventas
realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago para su recuperacion fraccionada aplicandoles
el tipo de interés correspondiente. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado
solamente se formalizan con instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad
dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera. La
correccion valorativa por insolvencias de clientes, [a revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias anivel
agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccidn valorativa derivada del anlisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una
reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracién General del

Estado, deberan evaluar y minimizar la repercusién que todos estos riesgos comportan al cumplimiento integro
del Convenio de Gestion Directa; y es su responsabilidad comunicar, tanto al Ministerio de tutela como al
Accionista Unico, las medidas acordadas para solventar dichos riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a
la planificacion de la politica hidrdulica de la Administracién General del Estado, que ademas cuenta con las
potestades de verificacion y control, tanto del Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demogrifico,

como del Ministerio de Hacienda y Funcidn Publica.

13



Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Piblicas, como la Ley de Aguas vy la Ley
40/2015 obligan a que la actuacién de la Sociedad venga regulada por un programa de actuacion plurianual
(incluido en el Convenio de Gestién Directa) que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General
Presupuestaria establece la incorporacién de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los
Presupuestos Generales del Estado, asf como la obligacién de formular un programa de actuacién plurianual
(articulo 65). Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del
Tribunal de Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados de la gestion
de los fondos procedentes de la Unidén Europea.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aprueba las Normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infragstructuras piblicas. En su
articulo 2° relativo al ambito de aplicacion, en el punto 1, se indica que estas normas serdn de aplicacion a las
empresas concesionarias, que formalicen acuerdos de concesién con una entidad concedente. Queda claro pues,
que Acuamed no es una empresa concesionaria, toda vez que no ha formalizado ningiin acuerdo de concesidn, sino
que realiza su actividad en base a una encomienda de gestién del Ministerio de Tutela (actualmente Ministerio
para la Transicién Ecolégica y el Reto Demogrifico), que se concreta en el Convenio de Gestion Directa
formalizado con dicho Ministerio. Al no estar regida por un acuerdo de concesion, no redne los requisitos
esenciales que las propias Normas de Adaptacion del Plan General Contable establecen al efecto relativas a los
aspectos que deben darse en todo acuerdo de concesion:

o La entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccidn, incluida la mejora, y
explotacion, o solamenie la explotacion, de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de
servicios publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucion. (NRV 1° PCA Acuerdos de concesidn).

o La entidad concedente controla o regula qué servicios ptiblicos debe prestar la empresa concesionaria
con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

o En cualguier caso, la Administracion Publica controla la existencia de la infraestructura.

El Convenio de Gestién Directa que rige la actividad de la Sociedad no cumple los requisitos aqui sefialados, por
tanto, la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre no es de aplicacién a esta Sociedad.

La Direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacidn
para su inmovilizado material, baséndose en la estimacién de uso de su inmovilizado.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobé un Plan Especial de Amortizacién al ampare de lo
establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este nuevo plan
especial de amortizacién contable consiste en aplicar un coeficiente en funcidn de la vida atil o de utilizacién de
los elementos del inmovilizado material cuyo inicio comenzase cuando entraran en funcionamiento o a aquellos
elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elabord un amplio estudio con ¢l fin de verificar la composicion de los activos patrimoniales y se

-astificaron los criterios para establecer su deterioro y cudl serfa la vida (til asignada para cada uno de los elementos
Jue componen las infraestructuras. (Ver Nota 4.b).
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Para la claboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente aceptados,
No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo significativo, su efecto en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas adjuntas.

La Sociedad aplica, para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, el Plan General de Contabilidad
materializado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas mediante
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el RD 1/2021, de 12 de
enero, ademas de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas
publicas que operan en determinadas circunstancias.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gjercicio anterior.

La Sociedad ha obtenido pérdidas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022. Los Administradores
someterdn a la aprobacién del Accionista Unico la aplicacién del resultado como sigue:

Base de Reparto:

Pérdida del gjercicio 199.456.422 €
Aplicacidgn:
A Resultados negativos de gjercicios anteriores 199.456.422 €

La distribucion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, aprobada por el Accionista Unico
con fecha 26 de mavo de 2022, se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
del gjercicie 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, son las signientes:

El inmovilizado intangible, que recoge las marcas y registros de propiedad industrial, las aplicaciones informaticas
adquiridas y los derechos de uso sobre actuaciones cedidas en explotacion, se valora a su coste de adquisicion y
se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada y las correcciones valorativas por deterioro si fuese
aplicable,

En el caso particular de los “Derechos sobre activos cedidos en uso” la partida registra los derechos de uso
correspondientes a la cesidén de uso durante 25 afios de dos explotaciones cedidas por la Confederacién
Hidrografica del Jacar, los cuales se registran por su valor razonable. El inmovilizado intangible se amortiza con
cargo al epigrafe de Amortizacion de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias y este inmovilizado se
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reduce durante el mismo periodo con abono al epigrafe de imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible con vidas ttiles finitas siguiendo el método lineal, distribuyendo
el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada segiin el siguiente detalle:

Concepto Aiios de vida util
Marcas y Registros de la propiedad industrial 3
Aplicaciones informaticas 4
Concesiones en uso 25

El periodo de amortizacién serd el periodo de cesién de uso (25 afios) o la vida util de cada uno de los elementos
que se integran en las explotaciones cedidas, el menor de los dos.

El importe amortizado en los gjercicios 2022 y 2021 ha ascendido a 1.477.168 € y 1.458.844 € respectivamente
{Véase Neta 5). La Sociedad considera que los activos mencionados no presentan problemas de recuperacién de
su valor, segin se ha detallado en la Nota 2.d.

Los criterios de valoracién del inmovilizado intangible se recogen en las normas 3 y 6 del PGC 2007. La norma 3
establece la valoracién inicial y posterior, mientras que en la norma 6 se regulan las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

Para la activacion de los gastos de investigacién y desarrollo como inmovilizado intangible, dichos gastos han de
cumplir los requisitos establecidos en la Norma de Registro y Valoracion 6 A:

o Cuando estén individualizados especificamente por proyectos y tengan su coste claramente establecido
de manera que se pueda distribuir en el tiempo.

o Tener motivos fundados de que el proyecto o proyectos tengan éxifo técnico y sean rentables
econdmicamente y comercialmente

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacién directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucion y construccién de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en el inmovilizado intangible, asciende a 1.070 € y 4.360 € a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente
(Ver Nota 3).

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de caracter material, principalmente se
encuentran clasificados en este epigrafe las actuaciones con recuperacion de costes desarrolladas por la Sociedad
en ejecucion de su Convenio de Gestion Directa (véase Nota 1), tanto en explotacién como en construccidn o en
curso.

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicidn o produccidn, deducidas las amortizaciones
correspondientes v las correcciones valorativas por deterioro si fuese aplicable.
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Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes
internos, asi determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacion directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ¢jecucidn y construceion de las actuaciones. Su imputacion se realiza de acuerdo con un
sistema de costes internos basado en la imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto,
en ¢l inmovilizado material en curso, asciende a 381.338 € y a 303.977 € a 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente. {Ver Nota 6.)

Como parte de los costes de produccidn de [as Actuaciones encomendadas a la Sociedad se incluyen los gastos
financieros, stempre que tales gastos se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
activo, ¥ hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
destinada a financiar la construccion.

Con fecha 13 de marzo de 2014 la Agencia Tributaria aprobd un Plan Especial de Amortizacion para Acuamed al
amparo de lo establecido en el articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Este
nuevo plan especial de amortizacion contable consistia en aplicar un coeficiente en funcién de la vida ttil o de
utilizacion de los elementos del inmovilizado material cuyo inicio ¢comenzase cuando enfraran en funcionamiento
o0 a aquellos elementos que lo hiciesen dentro de los tres meses anteriores a la fecha de la solicitud presentada.

La Sociedad elaboréd un amplio estudio con el fin de ver la composicién de los activos patrimoniales y se
justificaron los criterios para establecer su deterioro y cudl serfa su vida 1til asignada para cada uno de los
elementos que componen las infraestructuras.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en los afios de vida atil indicados a continuacion siguiendo el
método lineal:

T 17 -y - B A s Py St -
Grandos movimicntos da ticas R 1) Suboslaclén oAchicas TF 4|
Propis prendssdiguesybalsgs 2000 | 100 Trensformadores, vaciadores y olros CqUipos ciictricos 35

4 { Ocposios _ 70 4 §.Guedros, cabinas, efc. 35
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Ccnales 100 [ "5 Tinchalaclone: TemEan T TR
1 Instalaciones de 7]
Obras da encauzcmianto o lcminacién 300 3 Engulnl:n ‘da comunicacion 16
Emisarios s inmisarlos a0 Shitorty ds control 35
Crtrelcras, Gainmosy esiyettag 70 [ "4 1 Horevare _ R — Tw
[: Sokvarg 7
[: Hobilirrio. 15 -
J .sgges conducclones d2 horm:gon, ALCro, .un 400y 70 ™t~ THer Eﬁ;;tuﬁ:rés T T T s e e
3 > ] alactados PR
2 | Tuhorias d> progeso enterradas o atreas 60
3 Conducciones d2 PRFY onterradas 60 : -%;ﬁ:—i;‘;’%::ﬁs e o T e ap g:*
4 Rcdos do distribucién en baja 45 it —
—— - - - | &__|Pucbas 5]
i Bombas de bala y media preslin d-an ]| Asletenclas B
777777 A WA 9
7| Bombas do st presisn T T avds | leechateermpolial oo e
3 Tubinas 30-48 1
_ & _ | Intescombiadores da prosidn e 3048 |
6 Pucntes g ias, patipasios, ele. 46
T M
[ T_ [ besbaste L mT]
Dacantadaros v Desarcnadores i)
Fiitractdn por gravedad 10
4 Filrackén a presién 45
Instataciones do micto y ulteafilisaclon 60
Instataciones do nanplitracion 50
’ Bastidores de osmosis nversa 50
] Membranas de {itraclén 60

El importe amortizado a 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha ascendido a 40.176.5336 € y 39.497.669 €
respectivamente (Véase Nota 6).
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Al cierre de cada ejercicio, o cuando las circunstancias asi lo aconsejan, la Sociedad evalia si existe algiin indicio
del deterioro de valor de alglin elemento del inmovilizado material, intangible o inversién inmeobiliaria, en cuyo
caso estima su importe recuperable.

Como se recoge en la Nota 2.d los elementos del inmovilizado material referentes a infraestructuras hidraulicas se
consideran elementos no generadores de flujos de efectivo. La Sociedad contabiliza una pérdida por deterioro en
un activo no generador de flujos de efectivo o unidad de explotacion o servicio si su valor contable supera a su
importe recuperable, en la fecha de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable
su coste de reposicion depreciado. La Sociedad considera que no hay indicios de deterioro de valor de ninguno de
los elementos de su inmovilizado que obligue a estimar su valor recuperable, salvo los que se indican en la Nota
6, por lo que las cuentas anuales que se presentan no recogen ningun céleulo por deterioro al considerar que no es
aplicable segin se ha detallado en 1a Nota 2.d.1.

Los bienes, servicios y ofros activos comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea ¢l precio de
adquisicitn o el coste de produccion tal y como se indica en la Nota 7, a excepcidn de las materias primas cotizadas
que comercializa la entidad como intermediaria. Estas se valoran al valor razonable menos los costes de venta, La
variacién de valor se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las existencias recogidas en ¢l balance se refieren a las existencias de agua

(Nota 7).

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcién de la gestién o modelo de negocio de 1a Sociedad
para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de los mismos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

i Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “Préstamos y partidas
a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ en la medida en la que se mantienen con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la gjecucidn del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Asi mismo, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales ¥ los créditos por operaciones no
comerciales.

ii. Coste: Se han integrado en esta categoria el resto de los activos financieros, siendo estos las carteras
de “Inversiones en empresas del grupo” y “Préstamos participativos™ con intereses referenciados al
cumplimiento de determinados objetivos, las fianzas depositadas a largo y corto plazo y los depdsitos
constituidos a largo plazo, encuadrados ambos conceptos dentro de “Otros activos financieros a largo
plazo™ y “Otros activos financieros a corto plazo™.

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorfas principales:
1. Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,

incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre los gue se encuentran los
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préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comin, incluso
aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto
por operaciones comerciales como no comerciales.

Derivados y actividades de cobertura: En aplicacion de la DT 3* del RD 1/2021, la Sociedad ha
optade por seguir aplicando los criterios establecidos en el apartado 6 — Coberturas contables de la
NRYV 9" — Instrumentos financieros del RD 1514/2007, de 16 de noviembre. La Sociedad describe su
politica de coberturas contables en la nota 12.c de estas cuentas anuales.

De acuerdo con la NRV 18" del Plan General de Contabilidad las subvenciones, donaciones y legados se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesidn y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas. La Disposicidn adicional tnica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, sefiala los

mismos criterios para calificar una subvencion como no reintegrable, ¥ establece que, a los exclusivos efectos de
su registro contable, para entender cumplidas las condiciones establecidas para su concesidn se aplicardn los

siguientes criterios:

a)

b)

€)

d)

Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversion durante un determinade nimero de afios, se considera no reintegrable cuando en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales se ha realizade la inversion y no existen dudas razonables de que se
mantendra en el periodo fijado en los términos de la concesion,

Subvenciones concedidas para la construccién, mejora, renovacién o ampliacion de un activo: si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacién de la obra y su puesta en condiciones de
funcionamiento, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales
se ha gjecutado 1a actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como no reintegrable en proporcién a la
obra ejecutada, siempre gue no existen dudas razonables de que concluird la construceién del activo o la
ejecucion de las actuaciones de mejora, renovacion o ampliacion segiin las condiciones establecidas en el
acuerdo de concesion. ’ ) '

Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucidn plurianual: si las condiciones del
otorgamiento exigen la finalizacién del plan de actuacion y la justificacién de que se han realizado las
actividades subvencionadas, se considera no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales se ha ejecutado la actuacion, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como no reintegrable en proporcion al gasto
ejecutado, siempre que no existen dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las
condiciones del otorgamiento.

Por tanto y de acuerdo con laNRV 18" antes citada y las condiciones expuestas, la Sociedad:

0)

Reconoce las subvenciones en funcidn de los costes elegibles certificados al drgano intermedio de
control (Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico) y auditadas por sus érganos
de control y supervision, con independencia del momento efectivo del pago. Asi, ni en el ejercicio
2022 ni en el gjercicio 2022 ha reconocido ninglin importe.

ii) En tanto en cuanto las actuaciones se encuentran en fase de construccion, las subvenciones se

consideran no reintegrables cuando a la fecha de cierre de las cuentas anuales se ha gjecutado la

19



actuacidn, total o parcialmente. En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se califica como
no reintegrable en proporeién a la obra ejecutada.

iii) Las subvenciones se contabilizan como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, bien
incluidas en las actuaciones consideradas immovilizado material, o bien en aquellas actuaciones que
se gjecutan para su ulterior entrega a la Administracién General del Estado y se reconocerédn en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistemitica, en proporcién a la dotacién
a la amortizacion de los activos financiados o bien de una sola vez en el momento de la transmision
de la actuacién a la Administracién General del Estado. El importe traspasado a resultados, por las
actuaciones en explotacion, en los gjercicios 2022 y 2021 ha sido de 13.283.023 € y 13.249.191 €,
respectivamente (véase Nota 11),

De acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad, el reconocimiento de la subvencion como ingreso imputado a
patrimonio da lugar al reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos, que debe valorarse segiin los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversidn, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea pagar
el pasivo.

El gasto del impuesto sobre sociedades del gjercicio, se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. El efecto
impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de sitnacion.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, No
obstante, se reconoce en ¢l patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con las partidas que se registren
directamente en el patrimonio neto.

La NRV 13, en su epigrafe 2.3, relativa a los créditos fiscales establece que de acuerdo con el principio de
prudencia s6lo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida que resulte probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La Sociedad, en cumplimiento
de lo establecido en la Consulta n® 10 del BOICAC n° 80/2009, considera que la realizacién del activo dependera
de ganancias futuras superiores a las que corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles,

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacidn en la fecha de
cierre del gjercicio. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Con fecha 28 de noviembre de 2014, se publicé 1a
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual ha sido tenida en cuenta por la Direccién
de la Sociedad a la hora de evaluar los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas tributarias
para la consolidacion de las finanzas plblicas que introdujo modificaciones relevantes en el &mbito del Impuesto
sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1 de enerc de 2016, la limitacién a la
compensacion de bases imponibles negativas para las grandes empresas (cifra de negocios superior a 60 millones
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de euros) al 25% de la base imponible previa y se limita la aplicacidén de la deduccién por doble imposicion interna
o internacional generada o pendiente de aplicacidn al 50% de la cuota infegra previa.

El conjunto de estas medidas con efectos para los ejercicios 2022 y 2021, no ha tenido impacto para la Sociedad.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los frabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que se van a pagar en un plazo superior a los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma
fiable, Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocet como un gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidon estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 19).

Como criterio general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de un bien o
servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener el derecho la
entidad — asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de riesgos y
beneficios.
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Para aplicar ¢l anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

o identificar los contratos con clientes;

identificar las obligaciones a cumplir;

determinar el precio o la contraprestacidn de la transaccion del contrato;

asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacién comprometida.

g o 0

o]

Los cambios clave que supone respecto a lo aplicado en ejercicios anteriores a 2021 son:

o  $e establecen reglas para la identificacion def contrato y de lps diferentes bienes y servicios incluidos en el
mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacién de contratos.

o Se fijan requisitos para determinar cudndo se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar
si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcidn del porcentaje de
realizacién de la actividad.

o Se parte de la definicidon del precio de la transaccion y se analizan ciertos aspectos concretos como son las
entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de abanderamiento, la
contraprestacion variable por descuentos, cantidades contingentes, el componente financiero del contrato, y
los activos cedidos por los clientes.

o Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencién o cumplimiento de un
contrato, el derecho de devolucidn del producto vendido con reintegro del precio cobrado, garantias entregadas
a los clientes, indicadores sobre actuacién por cuenta propia vs ajena, opciones del cliente sobre bienes y
servicios adicionales, cesion de licencias, etc.

e Ademas, se han considerado aspectos como los siguientes:

o Balance: Se han incorporado los activos por derecho de devolucién que pasan a calificarse como
existencias mientras se mantienen los pasivos por reembolso que traigan causa de aplicar los criterios
sobre contraprestacion variable para las devoluciones de ventas se muestran en provisicnes.

o Cuenta de pérdidas y ganancias: Se presentan la imputacién de los costes incrementales de adquirir
un contrato en la partida “Otros gastos de explotacién”,

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad vy se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe
de los ingresos con flabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion
y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continiia llevando el

descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas

por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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La Sociedad no incuire en costes relacionados con la prevencidn, reduccion y reparacion del posible impacto
medioambiental derivado de su actividad habitual. No obstante, entre las actuaciones encomendadas en su
Convenio de Gestién Directa se encuentran algunas catalogadas como de “mejora de la calidad del agua,
prevencion de inundaciones y mejora ambiental”, el importe invertido en estas actuaciones asciende a 14.285.314
€y 9.008.196 €, respectivamente, en los gjercicios 2022 y 2021 (véase Nota 21}, y se encuentran activados en el
epigrafe “Actuaciones sin recuperacion de costes™ de la partida “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a
Largo Plazo”,

La Sociedad considera que no existen contingencias en materia medioambiental que necesiten ser cubiertas
mediante la constitucién de la correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transtieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en el que se devengan.

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningiin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacién. Los ingresos y
gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimenio neto como
MENOS TESETVAS.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisiciones temporales
de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos;

» Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a {res meses.
» No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

+ Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de 1a Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculades al ciclo normal de explotacion de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurse del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacidn se espera que se produzea en el plazo méaximo de un afio;
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se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion
no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.
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El epigrafe “desarrolio” recoge los costes incurridos en el disefio y realizacién de un sistema informatizado de
control y gestién centralizada de las explotaciones de la Sociedad v que se encuentra en fase de desarrollo a la
formulacién de las presentes cuentas anuales.

El epigrafe “Derechos sobre activos cedidos en uso” recoge el valor de derecho de uso, durante 25 afios, de las
explotaciones Conduccién para el abastecimiento de aguas a la Marina Baja (Rabasa Fenollar Amadoiro) y
Conduccidn Turia Sagunto, recibidas de la Confederacion Hidrografica del Jacar durante el gjercicio 2000. El
importe por el que se registrd el mencionado derecho de uso es el que se desprende del Informe de Tasacion de un
perito independienfe de reconocido prestigio, con el siguiente detalle:

[Conduccldn Fenollar Amadorio [ 21.347.000
[Conduceién Turia Sagunto, | 16.674.000

La Sociedad amortiza el mencionado derecho de uso durante los 25 afios de cesién o en la vida Gtil de cada uno de
los elementos que integran la explotacion, si ésta fuera inferior, El detalle de los activos intangibles tofalmente
amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

" Ppatentes, kcencias, marcas y simiares 45,260 45,960
Apicaciones Informaticas 683.097] 708.019
TOTAL 728.357| 753,279
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El movimiento habido en los ejercicios 2022 y 2021 en este epigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:
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Desde el gjercicio 2014 esta registrado en el epigrafe “Deterioro de valor del inmovilizado material” un importe
de 10.500.000 € correspondientes al importe previsto para la reparacidn y mejora de la obra de Desalacién en el
Bajo Almanzora. Esta actuacién sufrié unos dafios extraordinarios cansados por lluvias torrenciales que
provocaron la inundacién de laplanta y que obliga a su reconstruccion. Para evitar que vuelva a suceder un episedio
de este tipo se va a acometer, igualmente, una obra complementaria de proteccion de la planta desaladora. que se
ha iniciado en este ejercicio 2022.

Para ¢l desarrollo de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversidn, Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién apartado d)
Compromisos de inversién” donde se incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe ¢jecutado a
31-de diciembre de 2022, asi como el importe pendiente de gjecutar.

Para la recuperacidn del coste de las obras hidrdulicas la Sociedad formaliza convenios especificos con los
nsuarios interesados, que establecen, con caracter general, una recuperacion total de los importes financiados en
el mercado de capitales, en unién de las cargas financieras soportadas, ademas de la recuperacién de los importes
financiados con los recursos propios de la Sociedad actualizados cada afio siguiendo los criterios de la Direccién
Financiera, conforme establece el vigente procedimiento de Tarifas, sin repercusién en tarifas del importe
financiado con subvenciones de la Union Europea (véase nota 11). El importe de los gastos financieros activados
como mayor valor del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra en el siguiente detalle:

|

Desalacion y obras.complementarias para Marind Baja~ | 72115 r3.53b)
Desaladora de Oropesa del Mar v obras complementarias _{ . 1.038J

El criterio seguido para la determinacion de los gastos financieros capitalizables ha sido definir qué instrumentos
estan financiando las distintas actuaciones con una fecha de construccion superior a 1 afio.
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El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

Instalacbnes, utfaje y mobfaro 1.680.471] 1.735.133
Equios para proceso de informacién 432,037]  560.311
Elementos de Transparte 15.207 15,207

TOTAL 2.136.715 | 2,310,651

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a
los posibles riegos que pudieran afectar a los clementos de inmovilizado.

El epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge las cuantias anticipadas para hacer frente a
las sustituciones de activo y reparaciones de las siguientes explotaciones:

(Datos en €) S ‘ i ! ; N
Avuntamiento de Albacete I 4.308.411 o I " 4.219.644 | 4.219.644
Ayuntamlento de Sagunto | 1.553.057| _1M9t.a| 88.767 1.781.823 140,000 1,921,823

Este epigrafe del Balance adjunto recoge la valoracién de las existencias de agua de la Sociedad que tiene una
finalidad comercial o utilidad en el proceso productivo. El movimiento habido en los gjercicios 2022 y 2021 en
este epigrafe del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Existencias de Agua 927.196 5.786| (147.257) 785.725| 724.030](702.076) 807.679
| Agiia Red Desaladora de Carboneras 416,340 397968 13,332 411300
| Agua red de distribucisn desatinizadora Valdetentisco 473,429 434.782]  6R3.747 1.118.529,
| Agus apastecimiento de Albacete ) 3.778] 561 4.339) 1.683 6.02.
| Agua condiuccidn Turta Sagunto 2.523 1.985] 11,508 4.036 15,544,
| Ague conducein Rabasa Fenalfar Amadoris 27i Iz 339) 3,092 343
Desaladora Cropesa 5,923 2401 6.163] 230 2.093]
Desalacora Moncolar 6.745] _ %932 _ 4.287]
Decalacior de Dafias . . 9,797) 2141 10.990 18,091
Desatacior o Sagqunto 1.399 1.447] 2837 2134 4.971
Desatadora Marina Gaja | 1.485] 1.485] 4136 5621
Dotarloro de valor de productos termiadas | | _ L 86.269)] . o (788.200)]
: 1 ! ' . " {Datos en €)'

El desglose de los activos financieros es el siguiente para los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2022 y
2021:
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I ] 3 ] ! I ] 1 ! — i
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amortade N _79.0.?4:3.823 | 794.44?[ §9.40?.245 | 2.(_]1214 13.%43 _1._642359 674.947 |

- 1

Los valores razonables de los Activos financieros coinciden con los valores en libros.

En el epigrafe “Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo™ se han incluido los derechos de cobro
que tiene la Sociedad sobre la Administracién General del Estado por aquellas actnaciones entregadas y que estdn
pendientes de ser o bien abonadas o de que se produzca una reduccidn de capital, cuyo saldo a 31 de diciembre de
2022 y 2021 asciende a 28.756.214 € respectivamente. Su saldo se desglosa entre la cesidn de actuaciones
formalizada ¢l 2 de julio de 2007, por importe de 5,753,896 € y la cesién de actunaciones formalizada ¢l 27 de
marzo de 2012 por importe de 10.437.732 € mediante sendas Actas de entrega y recepeion de Actuaciones firmado
entre el Ministerio para la Transicién Ecologica y el Reto Demogréafico y la Sociedad y los derechos adquiridos de
Acualucar, generados en la cesién de la actuacion “Conduccion Jicar — Vinalopd” por importe de 12.564.586 C.

Por otro lado, se recogen también en este epigrafe 542.613.995 € (528,328,681 € al cierre del gjercicio anterior)
correspondientes a actuaciones en ejecucién que seran entregadas a la Administracién General del Estado a su
finalizacion sin que haya explotacion de las mismas. El Convenio de Gestion Directa de la Sociedad (véase nota
1) incluye una serie de actuaciones calificadas como “sin recuperacion de costes”. Estas actuaciones a su
finalizacion seran objeto de entrega a la Administracion General del Estado, para su explotacion o ulterior cesion
a otra Administracion Pablica autondmica o local. La referida entrega se efectiia mediante la correspondiente acta
de entrega y recepcion por el Ministerio para la Transicion Ecologica y ¢l Reto Demografico; en la misma se hace
un reconocimiento de deuda por parte de la Administracién General del Estado, que incluye todos los costes
activados incluido el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido soportado, menos las subvenciones
recibidas. El importe asi determinado puede ser abonado por la Administracién General del Estado o bien dar lugar
a una reduccién de capital por el referido importe, todo ello a eleccién de la propia Administracién General del
Estado. Dentro de este importe a 31 de diciembre de 2021 y 2022, se incluyen 193,409,962 € de subvenciones
reconocidas en el Patrimonio Neto por su valor neto del efecto fiscal (145.057.472 €) y su correspondiente pasivo
por impuesto diferido que no serdn reembolsadas por la Administracién General del Estado, sino que serén
aplicadas en el momento de la entrega de la actuacion.

Tal como se ha explicado en el parrafo anterior, los activos reconocidos como actuaciones sin recuperacidn de
costes pendientes de entregar no son derechos de cobro exigibles a la Administracién de forma automaética puesto
que ain no se han reconocido mediante la oportuna acta de enfrega por parte de la misma y su conversién en
activos liquidos puede llevar un periodo de tiempo indeterminado, en funcién a las decisiones estatales. En el
cuadro siguiente se recoge la antigiiedad de los derechos de cobro pendientes de acta de entrega:
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14.285.314 | 9.008.196 [ 12.634.91]

7425496 499.260.087

542.613.995

2,63% 1,66% 2,33%

1,37% 92,01%

100,00%

Los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. Los costes

internos, as{ determinados, incluyen gastos de personal y gastos de explotacitn directamente relacionados con los
trabajos técnicos para la ejecucién y construccién de las actuaciones, tanto con recuperacion de coste como las de
sin recuperacion de coste. Su imputacion se realiza de acuerdo con un sistema de costes internos basado en la
imputacion de horas a cada proyecto. El importe activado por este concepto, en las Actuaciones sin recuperacién
de coste en curso, asciende a 332.681 €y a 365.768 € a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

[Acondiclonamients del baja Turda y nuevo cauce del o

2.310.124] 2310126}

[Altarnativa a la presa del Marquesado 05,5491 206,545
Sn da le Gn quimiza del embalse de Fix. 12 fase. (Tarragana). 1905374251 LE54.597] 192.192.072)
Interceptores de aguas phrviales de los bareios norte y oeste de Cartagena (Murcia) 145,973 £245.933) o)
Lamitacién ¥ conirol de avenldas de (s cuanca media del o Serpls 32.586.34 256,120 33,242.462,
Lamlackén ¥ mefora del drenaje de fa cuenca éa I Rambla GaBinera (Valencla) 34.763.609) #0.6271 24863 236]
Larrinackin y mejora del drenaje ds la cusnca el rlo Vaca 1L.585.527] ’ 188592,
Programa de calldad de las zguas del Delta del Ebro. Alimentacion de fzs bzhias con aguz dulce de los canales de riego. 1 fase L.oz2.239] 25450 30.184.8%)] 31,232,568
Programa de saneamiento de aguas cestduales urbanas (PSARU 2002) en Ia cuenca del Ebro, 14 fase. (Tarragona) 5.515.550) Za1 5521808
Programa nara correglr subeldencla y reqresion del Delta dal Ebro. 12 fase 715 3718
Programa para Ia 60 de redes de Indi e del Deta del Ebro 11.075] (41,0353 o)
5n amblertz| del rio 5 <ieza LH2626] (211563 4031.263]
Restauracién hidrakgica de fa continuidad de) rio Ebro 552.899] 320 957.224]
Terminacion de la recuperacion emblental del Segua entre Djés ¥ Contraparadz 1.722.008 (245.852) 1582148
PR.T.Ax (Tarregona). 2252308 52471 1,574,980 £.647.77%)
[Musva colector Oeste de la Albufera 5027405 G969 S1990.430)
Remodelacion Acequls Favare _ 5151 70.515]
[Recrecimiento del cenal de la margen derecha del Fostrasvase Tajo - Segura sasoez] T 3144 5736193
Recuperacién ambierte! Archena 1.952,597] 25 L993.442)
Acondicionamiento Rio Mula 2,560,445 2.560.445]
[Acondicionamiento Rambla Canteras Cartagena 798,213 735} 20548
[Acondicionamiento Rio Segura Archena 522497 {25) 822402,
Revestimiento Rambla San Jerdnimo Caravaca 1,109,342 : 1209342
Rambla Benlpila Cartagena 8573, 719| £.370) 07097
Rehabilracién Azarbe Mayor 26508151 Lg00] ZES2495,
Prevenciéa contra avenldas del batranco de Berfimodo 23,979,563 (50.284) 37.920.269;
Interceptares de aguas pluviales de 105 barros nore v peste de Cartagena (Murcla) 32,988,792 {283,656 145,833 32.390.665,
Laninacién ¥ conirol e avanldac de I cuenen media del rio Serpic 12.831.151 12.345] 17,253,496
Frograma de catidad da Yac aguas del Deta del Ebro. Almentacidn da Ias bahias con agus dulcs de los canales de riego. 12 fase. 30.831.471 Fassan 5010460 2.945.084)
Frograma de sansamients de aguas residuales urbanas (PRARU 2002) en fa cuenca del Ebro, 12 fase, (Tarragona) 6,375,022 Zgb.m 16.503.430]
Programa para I3 on de redes de de] Delta dsl Fira 18371690 2453 11.035) 14.356.168|
Restauracidn hidroldglea de 1 cominuldad del o Ebro 4,680,945 1.543] 4602450
Terminatién de |a recuperacidn amblemal del Sequa entre Olds y Contraparada 5,789,620 444 X £.290.769
P..T.Fix. (Tarragona). o 2.188.015] 28 (r37sse) 216071

2.655]

&217.213|

156.953]
79.997)

19.255]
30.204

23891
11.876]
1.677)
24.037)
452732

7.5
2.105|

200873
§2.213)
10.397]
10.226

(872459

'
2.210.129}
e 549]
199.536.526]
g
25.390.415]
24992733
L685.927)
21,251,881
LER2005]
73.718]

g

4.09¢.652]
955, 105]
1.587.826]
7576}
£2445 1621
5191

ErT
L0544
2.560.445)

20952
$22.402]
£.109.542)
6.005.611]
2654603
#3.926.26]
23.266.905]
17,153,459
10.195.957)
16591.207]
10394505}
4692 708}
5.709.89)
816,507

-~ T{Datgs en €)i

Para el desarrolio de estas actuaciones la Sociedad ha licitado y adjudicado contratos que suponen un compromiso
firme de inversién. Un mayor detalle de los mismos se encuentra en la Nota 20 “Otra Informacién” donde se

incluye un resumen de los compromisos asumidos, el importe gjecutado a 31 de diciembre de 2022, asi como el

importe pendiente de ejecutar,

El detalle de los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:

«{Datos en €) _ ! .
Clientes por prestacién deservicios | 240.166.797] 181.385.385
Por tarfas de explbtaciin y amortizacin 240.166.797| 181,385,385

Correcciones valorativas por deterioro (ver Nota 19)

| ©tros Deudores

Clientes pendientes de facturar 32.171.217 14,285.301

| 2.020.543] 2.016.514
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En la nota 19 se desglosan los conceptos del epigrafe Correcciones valorativas por deterioro

La Sociedad, en cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales calcula
los intereses de demora devengados de todos aquellos clientes y deudores cuyo pago haya superado el plazo
estipulado, al tipo de interés legal del dinero. No obstante, durante 2022 y 2021 la Sociedad no ha contabilizado
ninguna cuantia por este concepto al considerar que van a resultar incobrables.

Por otra parte, la Sociedad ha tenido que ajustar sus tarifas a los usuarios para cubrir el incremento de los costes
eléctricos devengados en 2022 que sc facturardn a principios de 2023. Dada la situacién actual del mercado
eléctrico, empeorada por la invasion de Ucrania por Rusia, se estd produciendo un incremento del coste de la
energfa y del combustible que podria afectar a la estructura de costes de las tarifas de la Sociedad, si bien, se estd
trabajando en la obtencidn de subvenciones por parte de la Administracién General de Estado, al objeto de paliar
los efectos adversos de dichos incrementos de costes. '

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha procedido a la venta anticipada de la cartera que componian los *Valores
representativos de deuda a largo plazo” por lo que el saldo a 31 de diciembre de 2022 es cero.

En el epigrafe “Valores representatives de deuda a large plazo” la Sociedad contabilizd en 2021 la compra de
obligaciones y bonos segregables del Estado, segim el siguiente detalle:

e et — e o oo
CAJA LABORAL OBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 44882056 25mar-13 | 30-jul.-26 5,9000%
SANTANDER BONOS ESTADO 18.860.000 18.763670]  25wl-13 | 30-ul-25 4,6500%
SANTANDER BONOS ESTADO 26000000 26797.097| 15-abr-14 | 21-oct.-23 4,4000%

~- 1

Tal y como establece la norma de valoracion 9* del Plan General Contable estos valores se han adquirido para
mantenerlos hasta su vencimiento y se registran inicialmente por su valor razonable y postefiormente por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses producidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por el tipo de interés
efectivo.

Los ingresos financieres a 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido de 10.892.107 €y 3.871.382 € respectivamente
obtenidos por los rendimientos generados por las inversiones en cartera que ha realizado la Sociedad y por las
plusvalias obtenidas con la venta de las mismas.

Al haberse realizado la venta total de la cartera en 2022 no se ha producido devengo de intereses.a 31 de diciembre
de 2022, mientras que los intereses devengados de las inversiones realizadas durante el ejercicio 2021, ascendian
a 1.644.059 €, correspondiente a intereses pendiente de cobro en adquisicidn de deuda piiblica, segilin se recogen
en el siguiente cuadro:

30



CAJA LABORAL [oBLIGACIONES ESTADO 43.500.000 44.883.056] 1 082,852
SANTANDER |BONOS ESTADO 18.850.000 18.763.670 370018
SANTANDER |ponos EsTADO 26000000 26.797.097 191,089

El epigrafe “Otros activos financieros” de las inversiones financieras a largo plazo recoge el importe de las fianzas
depositadas por la Sociedad en relacidn con diversos contratos de alquiler, los depdsitos por laudos arbitrales en
curso y los intereses devengados de los derivados de la Sociedad.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. Dentro del epigrafe de Tesoreria del balance de situacion adjunto se incluyen los saldos en
cuentas corrientes mantenidas con diversas entidades financieras. La rentabilidad media y la retribucién de los
saldos al cierre de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha sido del 0,00%. Estos saldos son
de libre disposicion.

El movimiento habido en este epigrafe en los gjercicios 2022 y 2021 se muestra en ¢l Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

Segin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 20 de diciembre de 2022, el
accionista Gnico aprobd una ampliacién de capital por importe de 95.915.000 € que fue desembolsado con fecha
30 de diciembre de 2022 ¢ inscrita en ¢l Regisiro Mercantil con fecha 28 de febrero de 2023. A 31 de diciembre
de 2022 el capital social reflejado en las cuentas anuales esta representado por 193.179.914 acciones nominativas
de 10 euros nominales cada una, -

Segin acuerdo recogido en el acta de la Junta General de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2021, el
accionista iinico aprob¢ una ampliacion de capital por importe de 4.318.000 € que fue desembolsado con fecha 23
de diciembre de 2021 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de febrero de 2022. A 31 de diciembre de
2021 el capital social reflejado en las cuentas anuales estd representado por 183.588.414 acciones nominativas de
10 euros nominales cada una.

El capital social estd totalmente suscrito v desembolsado por el Estado Espafiol, Gnico Accionista Fundador y
titular de todas las acciones que integran el capital social. La gestién de la participacion en la Sociedad se realiza
a través del Ministerio de Hacienda y Funcion Pablica y més concretamente, de la Direccion General del
Patrimonio del Estado.

La prima de emision de acciones presente en los fondos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021
es de 54.559.277 € siendo de libre disposicion, con las restricciones establecidas en el Texto Refundido de la Ley
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de Sociedades de Capital, respecto de la ampliacién de capital con cargo a reservas y la aplicacién a la
compensacion de pérdidas.

El cpigrafe reservas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye el importe de la Reserva legal por importe de
5.046.258 € en cada uno de los afios, dotada por la Sociedad. De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de
Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La Reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en
caso de liquidacion. La Reserva legal podr utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos habidos en el gjercicio se reflejan en el siguiente cuadro:

Reservakegaly estatutorias | 5,046.258) ... . 5.46.25§
| Resetva de capttaizackn o 955299 - .. .. 955.2589
Otras Reservas | . 41083100 _

Otras reservas corresponden a Reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicién salvo que como
consecuencia de su distribucién los fondos propios queden por debajo de la cifra de capital. El movimiento habido
en el gjercicio 2022 y 2021 se ha explicado en la Nota 2.c) de la presente Memoria

Bajo este epigrafe del balance adjunto se recogen las “Subvenciones oficiales de capital”, que corresponden a las
ayudas recibidas de la Comunidad Europea (Fondos FEDER y Fondos de Cohesién) a fondo perdido, siempre y
_cuando se cumplan las condiciones para las que fueron concedidas, y de otras Administraciones Piiblicas,
autondmicas y locales.

El movimiento habido en el gjercicio 2022 en este epigrafe es el signiente:
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Plan Murcia FEDER. 4.723.067 [ ol 4.723.062
Plan Andalucia FEDER 11.852.090 0] 25.255 11.776.326
Plen Valencia FEDER 10,359,231 1] 0 10.359.231
Complejo de Carboneras FEDER 73.574.695 [ 485.752 72,117,438
RAR Dallas FEDER 4.524.015 U 24,939 4.449.200
RAR Mijas Manilva FEDER 951,905 0 8.267| 927,106/
RAR Estepona Marbella FEDER 1.108.709 0 8.728 1.082,525
Emisario Terrestre La
Ventilla FEDER 1,116,183 0 6.531 1.089.592]
Interconexién Carboneras
Fase FEDER 0 [+ 0] il
Tnterconexidn Carboneras
Fase I1 FEDER 0 [+ 0] Q
Cenduccién Jdcar Vinalopd | FEDER 85.808.868 0 357.745 84.725.634
Daszlinizadora Valdelentisco | FEDER 25,392,900/ 0 208.707 24,766,780
Red Distribucion
Desalinlzadora Valdelentlsco | FEDER 17,722,436 [» 67.341 17.520.474
Desalinizadora Aguifas FEDER 28.276.094 [ 263.854 27,484,531
Red Distribucién Aguilas FEDER 0] [+ 0 0
Desnitrificadora-L'Eliana FEDER 2.,124.449 (3] 18.319 2,079.492]
Recrecimiento del canal de la
margen derecha del
postrasvase Tajo - Segura FEDER 1.674.029| 0 o 1.674.029
Recuperacion ambiental Rio
Segura FEDER 768.288 0 [ 768,288
Rehabllitactdn Rambla de
Benipila FEDER 2.254.973) 0 [y 2,254,973
Rehabliitacién Azarbe Mayor | FEDER 1.053.059| [} 0 1.053.059
Acondicionamiento Rio Mula| FEDER 956.616 0 0. §56.616
Acondicicnamiento Rio
Segura FEDER 304.142 0 0 304.142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER 395,509 0 1) 395,504
Balsa Belcalre FEDER 4,652,831 ] 18.816| 4,596,384 ]
Eliminacin de la 1 | 1
contaminacién del Embalse
del Flix COHESION 2,058,537 0 ] 2,058,637
Aprovechamiento recursos
hidricos subterrdneos del
bajo Guadathorce - Planta
Desalobradera ETAP Atabal {COHESICN 16.535.494 i] 157,891 16.061.770
Abastecimiento 2 Albacete |COHESICN 7.510.916 0| 52,424/ 7.453.643
Elavaddn de aguas de
Rabasa a Fenollar COHESION 1.330.364 0 8.754 1,304,101
Abastecimiento agua a Hellin | COHESION 4.635.321 0 23.678 4,554.288
Tiingl Talave - Cenaio COHESICGN 26.534.439 Q 0 26,534,439
" PO, AND FEDER ©9.167.767 ItV 31505 60,072,647
PG, FCH CCOHESICN 85.344.210| 83.088.456| 385.442 146,504.227
FO.MU FEDER 4.684.308 360 30,258 4.593.804
PO. CV (%) FEDER 159.235.098 _ 20,772,042 783,061 £4.569.632
TOTAL 2007-2013 318.431.383 Ul __ql . 1.230.356| 314.740.310|
Recuperacién amblental Rio. A
Segura AAPP, 769,578 0 1] 769.579
Rehabilitadidr rambla de
Benipila AA.PP. 2.352.47% 0 Q 2,352.479
TOTAL Admindstracicnes
Plblicas AA.PP. 3.122.058 a [+ o 3,122.058|
Conduccién Fenollar "
Amadorio 2.153.352 202.906 1,544,632
Conducgién Turia Sagunto 1.588.47% 150.493 1,137.001]
{Datos an €}

El movimiento habido en el gjercicio 2021 en este epigrafe es el siguiente:
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“Conduccion Fenollar
. Amadorie
Conduccién Turia Szaunto

=

2.76_2.07_q ) I ’ ) I . 202,907
2.039.960 150.493

T e e T L T-b —  Temm I— C Tadus —| ] L nél
PlanAndalucia FEDER 11077 aea T ey ! 75 354 11,852.090]
H?“. \_feglm_gia o _F__EDER . o1 3RO 2D nl B nL in 1:9231
Complejo de Carboneras } FEDER 75.028.061] 0 4B4,455] 73.574.695|
RAR Dalias FEDER 4,598,830, 0 24.939f 4.524,015]
RAR Mijas Manilva FEDER. 976,682 0 8.259 951.905/
RAR Estepona Marbella FEDER 1.134.895 0 8.729 : 1.108.70%
Emisario Terrestre La
. _Ventlla | FEDER 1.138.774 0 6.531 1.119.183|
Interconexidn Carboneras
... Fasel . FEDER . .| L . 9
Interconexiéin Carboneras
_ Fesell | FEDER 0 0 . 0
Conduccién Jacar Vinalopo | - FEDER 86.879.368 0 .. B5.808.868
Desalinizadora Valdelentisco | FEDER 26.015.941 o 25.332.900
Red Distribudidn
Desalinizadera Valdelentisco |  FEDER 17.924.403 of 12722456
_Desalinizadora Aguilas | FEDER . 79068695 0 | 264.534  28.276.094
Red Distribudién-Agullas FEDER o 0 L i Q
_ Desnitrificadora LEllana | FEDER 2189369 .9 - Loassal | 2134449
Recrecimlento del canal da la
margen derecha del
_bostrasvase Tajo - Segura | FEDER 1,674,029 L 8 . L. . 1674029
Recuperacion amblental Rio
oo Segura FEDER 768,288 0 o ... . 768288
Rehabilitzcion Rambla de
. Beniplla FEDER . 0 . . 2254973
ilitacion Azarbe Mayor | FEDER 0 e . 1053.009
Acondicionamiente fio Mulaf  FEDER 956,616 [3) 0 . 956,616
Acondicionamiente Rfo
. Segura FEDER 304.142 .9 e . 304142
Acondicionamiento Rambla
Canteras FEDER . 395.504 0 0 . 395.504
Balsa Belcaire FEDER 4,709,278 0 18.816 4.652.831
Efiminacién dela ) 1 T ) : )
contaminacion del Embalse
) del Fiix COHESION 1928.960| 172,769 - | 0 2.058.537,
Aprovechamiento recursos
hidricos subterrfneos del
bajo Guadalhorce - Planta
Desalobradora ETAP Atabal | COHESION 17,010,133 [ 158.229 16,535.444
Abastecimiento a Albacete | COHESION 7.767.939| 0 sz34f 7.610.915)
Blevacion de aguas de
RabasaaFencllar | COHESION] 1.356.628 B 9 _ 8755 1,330,364
Abastecimiento aguz a Hellln | COHESION 4,706,354 0 . 2ak78 4635321
| ‘Ttnel Talave - Cenajo COHESION 26,534,439 . _ 0 o Ji o 26.534.;139
T PO AND EEDER s8262612| 0 A | R
PO. FCH COHESION 86,457,048 0
... PoMU FEDER . 471510 L] B
PO, CV (%) FEDER 151,569,369 0
TOTAL 2007-2013 | _ 322,104,130 o R | 1.224.248
Recuperacion ambiental Rio 1 - i T - _i
T Sequra AAPE. 769.579 nl | al 7e0n
Rehabititacidn rambla de |
Benipila LY NGA 2.352479 1] 0 2.352.474|
TOTAL Administraciones |
Piblicas AAPP, 3.122.058 ol a 0| 0 3.122.058

2.163.352
1.568.479
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Dentro de las subvenciones recogidas en el Patrimonio Neto se considera que no hay subvenciones sujetas al
cumplimiento de determinados hitos que no se estén cumpliendo y que por tanto pudieran tener riesgo de ser
descertificadas.

La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2022 y 2021 un total de 4.636.280 €, como resultado
neio de los derechos de cobro que mantiene al cierre de cada uno de los afios por importe de 26.020.016 € del PO
2007-2013, (véase Nota 13.a) que se compensan con las subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2022 y
2021 por importe de 21.383.736 € (véase Nota 13.b).

El desglose de los pasivos financieros para los gjercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

1
—Deuzas eon Otros . Dewdas con Otros - CC
Parlodificaciones "~ " Acreedores| Anticipe
entidades de | Derivados n pasl\:os alargo plazo de | p F varios ellentes
crédito crédito financieros .
P"E‘;’:‘: v o |CoSte amottzado A400.894.019) 1.332.394 30.203.745)  30.134.603 4,686  128.633.061) 1.0760.3%4] 4.48L.92
Dervacs VR Py G 3977912 .
Derivarics. teen__F ] 344028 i
- o 1
| : L ; : ! | : ! .
Deuwdas con Qtros [ Deudas con Otros |
entidades de | Derivados pasivos pe;';:'g:‘:r:::“ jes de | pasl dores Ac‘r’:ertl:l::es ’:Irl'gcim:
o e 4 crédito financieres erédito financleros
Préstamos y .
ritas a pagar Coste amortizads 1.147.12 1.417.160)] 31.235.842] 395.517.501] 2,970) 36.935.180| 292,046 3.522.285
Derivados VR Py G 5.006.977
Derwvados VR PN EEIECE B B _ ] 1
Los valores razonables de los Pasivos financieros coinciden con los valores en libros.
El detalle del epigrafe dendas a corto plazo a 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el siguiente:
Datos en €) ' : IR : : 3 i _
“Deudas con entidades de crédito 3C.189.506]  6.766.487 "’3‘§7t.i'7:if951|_ 39?517.501' 20.549.1sa| T 3034603
Ctros pasivos financleros a oo 621.550 2.970) _

2970 { 1,716/ 4,686

La Sociedad no cumplia a 31 de diciembre de 2021 con la ratio de cobertura de la deuda acordado en el contrato
de novacion de condiciones suscrito con el BEIL segiin se sefiala mas adelante en esta misma Nota, por lo que se
procedi6 a traspasar de largo plazo a corto plazo la parte correspondiente de la deuda pendiente de devolucion al
BEL Sin embargo, esta situacién se ha revertido en 2022 volviendo a traspasar de corto a largo plazo la deuda
pendiente de devolucién al BEL

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge, ademas de los importes pendientes de pago por préstamos

a corto plazo, la periodificacion de los intereses devengados de los préstamos en ¢l gjercicio que se abonaran en el
siguiente.

Préstamas v créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
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Calxabank {préstamo) _ ) ~ 336547 ANk naal 5 Tewbor s mee gRwn | nee o700 x| -

Banco Santapder (préstamo) . Bas.. ] 5 1048l Inas IFnnne 1 mes + 1 160 | 0.5 %) ~x . ke

BEVA-DEXIA (préelamo) . : 75_1657_0171 (S t] INAe TEurthar M . L7 TEDe b n 7108) 737 214l w1 16

BEVA (présamo) 1.800.470F ar2.6730 SN I unnne % mocas 141 N -~ vz al

Banco Samtander (préstamo) | 3E®E 78 M5 Jeuibor +0,50 i s LA o v

BEVA (préstamo} B U Lol TRl 202 feudbor +0,089 | ogow| o i0ss . 105.88)

Banco Saptander (préstamo) o BSSEASy 2408808l 2040 ffurbor £1,50 . 1,00% 261,759

BEL{1°TRAMD) = | | ¥4.B60561 26134142 2036 |Tipo fijg revisable Lo LER 383698 3665.967] .

BEL(2OTRAMOY _ .. .. oo heered o Mpdeds) 208 IThofjeredsable [ a72m| . zeessd o zamea o L646.292

Pdiza créditoBRVA L . 0 2022 Eurlbor tres meses . |
R _ T

Del total del importe de 8.396.397 € (7.970.490 € a 31 de diciembre de 2021) recogido en la cuenta de resultados
en concepto de Gastos financieros, 6.671.819 € (6.364.262 € en el gjercicio anterior) son de los préstamos que
tiene la Socie'dad, el resto, esto es 1.724.578 € (1.606.228 € en 2021) se corresponde a otros gastos por
actualizacién de tarifas anticipadas y de cobertura del swap de Caixabank, principalmente.

Los importes pendientes de pago a entidades de crédito por intereses devengados no pagados asciendena 1.753.317
€y 1.945.983 €, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Del importe pendiente a 31 de diciembre de
2022, 1.646.292 € corresponde a los intereses del segundo tramo del préstamo del BEI que se abona en marzo y el
resto, esto es 107.025 € corresponde a intereses a abonar de otros préstamos. Del importe pendiente a 31 de
diciembre de 2021, 1.748.925 € corresponde a los intereses del segundo framo del préstamo del BEI vy el resto,
196.558 € corresponde a intereses a abonar por la operacién de cobertura de Caixabank.

El 14 de noviembre de 2008, se formalizé con la entidad Caixabank (anteriormente Bankia y CajaMurcia) un
crédito hasta dos afios convertible posteriormente en préstamo a 25 afios por importe de 15.000.000 € al objeto de
financiar la parte adeudada por les usuarios de la actuacién Desalinizadora de Valdelentisco. El préstamo se
formalizd por la totalidad de crédito. En fecha 1 de enero de 2011 comenzo la amortizacion de capital y su
vencimiento final estd previsto para el 1 de diciembre de 2033, La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los demas gastos ocasionados y recuperarlas
integramente de los usvarios via tarifas.

El7 de noviembre de 2008, se formalizd con la entidad Bance Santander (anteriormente Banco Popular y Barnco
Pastor) un préstamo por importe de 10.000.000 & con dos afios de carencia de capital, mds 25 afios de amortizacién
al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Red de Distribucion de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 31 de diciembre de 2010 se comenzd a amortizar capital y su
vencimiento final se producird el 30 de noviembre de 2035. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacién de principal e intereses junto con los demdas gastos ocasionados y recuperarlas
infegramente de los usvarios via tarifas.

El 17 de marzo de 2009, se formalizé con las entidades BBV A y Dexia Sabadell un préstamo por importe de
15.333.333 € a 27 afios con los dos primeros afios de carencia de capital al objeto de financiar la parte adeudada
por los usuarios de la actuacién Red de Distribucién de agua de la Desalinizadora de Valdelentisco. En fecha 17
de abril de 2011 comenzd la amortizacion de capital y su vencimiento final se producira el 31 de marzo de 2036.
La Sociedad debera hacer frente a las cuotas comprensivas de amortizacion de principal e intereses junto con los
demés gastos ocasionados y recuperarlas integramente de los usuarios via tarifas.

El 27 de marzo de 2007, se formalizd con la entidad BBVA un crédito transformable a 25 afios de 8.000.000 €
durante treinta meses, al objeto de financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Abastecimiento de
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agua a Hellin Albacete y el retraso en el cobro de los fondos europeos. Dicho préstamo se formalizd por la cantidad
de 3.979.158 €, el 27 de septiembre de 2009, Desde el 27 de octubre de 2009 se comenz6 a amortizar capital y su
vencimiento final se producirad el 27 de septiembre de 2034. La Sociedad deberd hacer frente a las cuotas
comprensivas de amortizacién de principal e intereses junto con los demds gastos ocasionados y recuperarlas
integramente de los usuarios via tarifas.

El 24 de Julio de 2003, el Banco Santander concedid un préstamo por importe de 2.192.015 € al objeto de
financiar la parte adeudada por los usuarios de la actuacién Conduccidon Rabasa — Fenollar. Su vencimiento final
se produciri el 24 de Julio de 2025. La Sociedad debera hacer frente a las cuotas de amortizacion del préstamo y
a repercutirlas integramente al usuario, junto con todos fos gastos ocasionados, mediante facturacion trimestral.

El 7 de Septiembre de 2007, la Sociedad firmé un crédito convertible a préstamo con el Banco BBV A por importe
de 35.000.000 € para la financiacion de la participacion de los usuarios en la actuacién Ficar Vinalopé. El crédito
tiene un periodo de disposicitén de dos afios, una vez finalizados se trasforma en un préstamo con un periodo de
amortizacién de 35 afios. El Crédito se convirtié en préstamo a largo plazo el 7 de septiembre de 2009, con ¢l
importe pendiente a esa fecha, esto es, 26,726,000 € y su vencimiento final se producira el 7 de agosto de 2042,
Las cuotas de amortizacion satisfechas por Aguas del Jicar seran repercutidas integramente a los usuarios de la
actuacion segiin lo establecido en el convenio firmado.

El 30 de Julio de 2010, el Banco Santander (anteriormente Banco Popular y Banco Pastor) concedié un
préstamo por importe de 35.000.000,00 € al objeto de financiar la finalizacion de la obra Conduccion del Jucar al
Vinalop6 y su puesta en funcionamiento. La amortizacién del presente préstamo se realizard en 29 cuotas
consecutivas que se hardn efectivas el altimo dia de cada afio natural, siendo la fecha de la primera amortizacion
el 31 de diciembre de 2012 y estando previsto el vencimiento final ¢l 31 de Diciembre de 2040, Las cuotas de
amortizacion satisfechas por Aguas de las Cuencas Mediterraneas serdn repercutidas integramente a los usuarios
de la actuacion.

El 29 de junio de 2012 la sociedad recibié ef desembolso del primer tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 350.000.000 €, Se trata de un préstamo a 25 afios con cualro afios
y medio de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacién fue en diciembre de 2018. Su
vencimiento final se produciré en diciembre de 2036, El tipo de interés es del 2,331% durante los cinco primeros
afios, habiéndose negociado en diciembre de 2018 un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un
1,302%. :

El 14 de marzo de 2013 la sociedad recibi6 el desembolso del segundo tramo del préstamo concedido por el Banco
Europeo de Inversiones (BEI) por importe de 150.000,000 €, Se trata de un préstamo a 25 afios con cinco afios
de carencia del principal, por lo que la primera cuota de amortizacidén fue en marzo de 2019. Su vencimiento final
se producira en marzo de 2038. El tipo de interés es del 1,677% durante los cinco primeros afios. En febrero de
2019 se ha negociado un tipo de interés para el resto de la vida del préstamo de un 1,72%.

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:
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| 202 | 28.783.264]

| 022 26,361,285
B 2023 [ 26,814,286
2024 28,442,968 28.836.913
2025 28,451,176 28.831,350)
2026 28401840 28.783.724)
2007f 26,452,732
Resto 267.145.801 313,665.100)

| o ] b camengl

A 31 de diciembre de 2021 los Administradores de la Sociedad consideraban que no se cumplia la ratio de EBITDA
sobre Servicio de la Deuda al exigir el contrato firmade hasta el momento que dicho ratio fuera superior a 1,55, el
resto de las ratios si se cumplian a esta fecha. Es por ello que la Direccién negocié con ¢l BEI para rebajar este
importe y adecuvarlo a la realidad de la Sociedad procediendo, ademds, a reclasificar a corto plazo el total de la
deuda (ver nota 2.b).

De acuerdo con el calendario de amortizacion del préstamo BEI la cuota que correspondia pagar en 2022 es de
24.972.528 € de principal mas los intereses correspondientes.

Dadas las previsiones de incumplimiento reiterado de la ratic EBITDA sobre servicio de la deuda, desde la
direccion de Acuamed, se abrid un proceso de negociacién con el BEI al objeto de plantear la modificacién de la
ratio exigido en el contrato de financiacion para adaptarlos a las estimaciones actuales, relativas a la evolucion de
la actividad explotadora de Acuamed.

Dicha negociacion finalizd con la firma de una nueva adenda donde se acordé con el BEI la sustitucidn del Ratio
ERITDA sobre el servicio de la deuda, por los siguientes ratios:

1) Entre 2021 y 2023 (ambos incluidos): Liquidez (cash y equivalentes) / servicio deuda > 3.0x

2) A partir de 2024:

a. EBITDA / gastos financieros netos > 4.0x y
b. Deuda neta/ EBITDA, segin tabla de abajo:

~2024 -F 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | 2031 2032y
siguientes

<13.0 <11.5 <9.5 <8.5 <7.5 <6.5 <5.5 <5.0 <4.5

El resto de las ratios se mantienen como estaban:

(i) Ratio de Endeudamiento Financiero sobre Patrimonio Neto referido al periodo de doce (12)

meses inmediatamente anteriores a cualquier Fecha de Cdleulo, siendo la primera Fecha de Cdleulo el
31 de diciembre de 2012, de como mdximo 30%.

(iii) el Endeudamiento Financiero del Acreditado sea igual o inferior a setecientos millones de euros
(EUR 700.000.000,00).

De acuerdo con el nuevo acuerdo firmado, la Direccidn ha calculado el nuevo ratio concluyendo que a 31 de
liciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022 se cumplia por la Sociedad.
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La Sociedad tiene constituidas las siguientes garantias en cumplimiento de las obligaciones contraidas por
préstamos recibidos de entidades financieras:

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios del
Convenio Regulador del suministro de agua desalinizada para regadfo agricola de la Desalinizadora de
Valdelentisco vy su Red de Distribucién.

- Cesion de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de fos
Fondos de Cohesion autorizados para la cofinanciacién del proyecto y del IVA de la actuacion
“Abastecimiento de agua a Hellin. Albacete”.

- Cesién de Derechos presentes o futuros de cobro dimanantes de los convenios con los usuarios, de los
Fondos de Cohesién autorizados para la cofinanciacion del proyecto y del IVA de la actuacion “Tinel
Talave-Cenajo™.

- Prenda sobre los Derechos de Crédito emanados del Convenio Regulador de suministro de agua de la
Desalinizadora de Valdelentisco a la Mancomunidad de los Canales del Taibilla.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futures dimanantes del Convenio con la Confederacion
Hidrografica del Iicar y los que en el futuro vaya suscribiendo Acuamed con los Usuarios finales de la
Conduccién Jacar Vinalopd, en la cuantia necesaria para cubrir las cuotas de la deuda bancaria.

- Prenda de los Derechos de Crédito presentes o futuros dimanantes de la firma con los usuarios de
cualquier otro Convenio no reflejado en los apartados anteriores para cubrir las cuotas del préstamo BEI.

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” recoge los importes de los préstamos concedidos por
enfidades de crédito cuyo vencimiento es inferior a un afio, asi como la periodificacién de los intereses de los
mismos.

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” del pasivo no corriente recoge el importe de las tarifas anticipadas
facturadas a los usuarios en relacién con el convenio especifico firmado con los mismoes. A 31 de diciembre de
2022 y 2021, el importe pendiente de devengo, impuesto sobre el valor afiadido incluido, de estas tarifas ascendia
a30.203.745 € y 31.235.842 € respectivamente.

El epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” recoge las fianzas depositadas a largo plazo. A 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el importe de estas flanzas ascendia a 1,332,394 € y 1.417.160 € respectivamente.

La Sociedad utiliza instrumentos financicros derivados para cubrir los riesgos, a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. La Sociedad ha contratado una cobertura de flujos de
efectivos para el préstamo sindicado BBVA-DEXIA por un importe de 15.333.333 € y un swaption con la Caixa
por importe de 150.000.000 €.

El detalle a 31 de diciembre de 2022 ¢s el siguiente:

Importe B "~ Valor razonable 2022
Concepte Clasificacion Tipa Tipe confraiade | Venclmiento Active Paslvo
. . . Cobertura de tipo de | De variable {(Buribor . )
Swap de tipo de interés intorés 1 mes)  fijo (3,76%) Variabls a fijo 15,333,333 | 1770372036 344028
Detivado de De variable {Buribor
Swaption de tipe dg interés I 6 meses) a fijo 'ariable a fijo 150.000.000 15/03.2023 2.977.712
negociacion
(3.20%)
TOTAL 3321740
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o o Importe Valor razonable 2021 |
Concepto Clasificacitn Tipo Tipo confratada { Vencimiento Aclivo Paslvo
. . Cobertura de tipo d¢ | De variable (Buribor , .
Swap de tipo de intarés interds 1 mes} a fije (3,76%) Variable a fijo 15.333.333 { 17/03/2036 - 2,184,103
] . ) Derivado do De variable SEunbor ) i
Swaption de tipo ds interds I 6 meses) 2 fijo Variable a fijo 150,000,000 | 150372023 - 8.906.977
negociacion
(3,20%)
TOTAL 11,091,030

El valor razonable para el swap Dexia- Sabadell se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacidn, Dicha permuta financiera sobre tipos de interés es
eficaz como cobertura de flujos de efectivo. El tipo de interés fijo aplicado durante 2022 y 2021 ha sido del 3,76%.
Por tanto, se han cumplido los requisitos sobre normas de valoracion para poder clasificarlo como instrumento
financiero de cobertura. En concreto, han sido designado formalmente como tal y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz,

Para el Swaption de la Caixa se define como un instrumento derivado de negociacion desde el 15 de marzo de
2018. En dicha fecha el derivado no cumplio los requisitos para ser contabilizado como instrumento de cobertura.
La Sociedad va descargando la reserva acumulada hasta ese momento en base a [as valoraciones recibidas, hasta
la fecha de finalizacién del mismo en 2023. El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por este
conceplo asciende a4.136.667 € de pérdidas (4.184.861 € de pérdidas en el gjercicio anterior) El cambio del valor
razonable del derivado, al ser considerado de negociacién, se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
por importe de 1.792.598 € (826.534 € en 2021)

En Patrimonio Neto la valoracion de estos instrumentos financieros asciende a — 258.021 € y — 4.507.955 € a 31
de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente.

El detalle de la informacién requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Pariodo medic de’pago a prowedorss 49,70 14,07
Relio de operaciones pagades 52,85 14,23
Relio do do pago. 41,28 26,66
ooy 7 s
Total pagos 274.780.226,65 | 138.906.048,30
| 8.870.804,81

Tola) pagos 102.771.840,16

Velumen menelanc faclures pegades en

periodo infarior al m&ximo eslablecido 77.430.454,43 136.246.914,35
Voluman io total facluras pagadas 274.780.226,55 138.006,048, 30
Parcentafe volumen monetario facturas

pagadas sobre total 28% 28%

mee[(; de kclum.s pagadas .en penodo -

inferior al méximo establecido 1.360 1.6837

Nimero de facturas pagadas lotal 2,102 1.680
) -

pagadas sobre fotol 65% 82%.

T aLey 31/2014, de 3 de diciembre, modifics la Ley 15/2010 en relacion con la informacién a incluir en memoria
para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucién del ICAC de 29/1/2916
desarrolla la metodologia para su céleulo v los requerimientos de informacién en memoria al respecto. Esta
Resolucidn entrd en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de gjercicios iniciados a partir del 1/1/2015. El pasado
28 de septiembre se aprobo la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas. En su
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articulo 9 se incluyen los nuevos requerimientos de informacion relacionados con el periode medio de pago a
proveedores mediante modificacion de la “Disposicién adicional tercera. Deber de informacién” de la Ley
1572010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

El detalle de los saldos con Administraciones Phiblicas es el siguiente.

{Datos en €) ) '
Activos no_corrientes 40.359.269| 24.408.197
Activos por impueste diferido 40.359.269]  24.408.197
Activos corrlentes 39.270.896| _29.123.998]
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 39.270.896] 29.123.098
Haciends Publs devdors por IVA 13,246,941 3.103.982)
Haciends Pabia devdors por IRPF. 2346
Hacienda Pika deudors por 15 _1.503
Por subvenchnes 26.020.016) 26.020.016|

El movimiento de “Activos por impuesto diferido” habido en este epigrafe en los gjercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

' (Datos en €) : : ; ;
Provisiones no deducibles 17.421.049 3618.938]  21.039.987] 17.661.779 72,374,960 21.076.726
Deducibilidad amortizacién 2.264.305 ] 1.972.137 ]
Derivados 2.623.172] 1.396.073 _ 108.472 86.006

Los derechos de cobro por subvenciones corresponden a importes certificados y auditados de Fondos de Cohesion
y FEDER, de la Unién Europea, y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle es ¢l siguiente:

_(Datosen €). :

; I

|

P.0. 2007-2013 26.020.016]  26.020.016

Fondos FEDER 26.020.016 26.020.016

Programa operative de Andatich 14.809.703 14.809.703
Programa operativo de Murcb i
FPrograma operativo de Vaknch 9.801.467 9,801,467
Programa operativo.de Catatiia 1.439.567, 1,439,567

El detalle de los saldos con Administraciones Piablicas es el siguiente.
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{{(Datos en €) |
Pasivas por impuesto diferido 218.644.742 222.001.336
Pasivos no corrientes 218.644.742 222.001.336]
Qrganismos de la Sequridad Social acreedores 106.249 96.481
QOtras deudas con [as Administracionss Pliblicas 21,671,146 21.663.402
Hackenda Pibea acreedora por IRPF 172,616 152.242
Hackenda Pibta acreedora por otros inpuestos 114,794 127,424
Hacknda Pibca acreedora por subvencbnes.a rehtegrar 21,383,736 21,383,736
Pasivos corrientes 21,777.395 21.259.8831

Dentro del epigrafe Hacienda Piblica acreedora por subvenciones a reintegrar a 31 de diciembre de 2022 y 2021
se recoge el importe cobrado en concepto de subvencién a la explotacion en virtud de la Orden de 1a Ministra de
14/11/2018 publicada ¢n el BOE de 22/ 12/2018, segin la cual Acuamed recibia una subvencion de 8.300.000 €
para cubrir el coste de produccion de agna desalada en Torrevigja y Valdelentisco, Este importe reduciria la tarifa
abonada por los usuarios de estas explotaciones siempre y cuando se encontraran en posesion de la concesidn o
titulo juridico que les amparase para el uso de dichas aguas. Una vez realizada la produccidén establecida, el coste
para Acuamed supuso un total de 5.531.914 €, por lo que el resto hasta 8.300.000 € de ayuda recibida, esto es
2.768.086 €, se regularizara en ejercicios posteriores segin las indicaciones que se reciban del Ministerio de tutela.

El movimiento de “Pasivos por impuesto diferide” habido en este epigrafe durante los gjercicios 2022 y 2021 ha
sido el siguiente:
L ___ {Datosen&) B S I ' |

Subvenclones | 224431.314) 1 221.119.016] | 217.798.260
Libertad de amortizacion | 018.159] ] 882.320] ] 846,482

En las Cuentas Anuales Auditadas, siguiendo normativa contable espafiola se registran como Pasivos por
impuestos diferidos (en el epigrafe de Pasivo no Corriente) la cantidad de 218.644.742 € a 31 de diciembre de
2022, de los cuales, 217.798.260 € correspondian a subvenciones europeas devengadas y a 31 de diciembre de
2021 la cantidad de 222.001.336 eurocs, de los cuales, 221,119,116 euros corresponden a subvenciones europeas
devengadas, - sin embargo, a los efectos del calculo de esta ratio, este importe se considera como Patrimonio Neto.

La conciliacion del resuliado contable de los gjercicios 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

i _
| |
N _ 1 I

Impuesto sobre Sodedades T I T 4,700.812! 17 4700812
Diferencias permanentes _ w2y o) wmam| el 9
Diferencias temporarfas _ 707904671 1460842 | 9320625 | 2860878l T T

con origen en &l gjercico st OF MBS | 28688780 0 2869878

con origen e giergdos anteriores Mzgsz 160843, T R R
Ajuste reserva de capitelizacién ) ; " i
Compensacion de bases negativas 2 [ i
L ) ; ;
Tipo de gravamen B i 25%
’ 0
| < Deducciones y bonlficaciones 1
. 0

- Relendiones y pagos acuenta .

1]
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T T

Impuesto sobre Sodedades 3,854.946 3.854.946
Diferencias permanentes 10:000 2.102.607 0 0: 0
Diferencias temporarias 14,619,103 1.460.842 ©  13.158.261 3.138.645 )
con origen en ¢ glerdide 14.475.751 _ 0 14475751 2.138.645 - 2 3,138,645
con origen en efercicios anteriores 143,352 1,460,842 - '
Ajuste reserva de capltalizaclon 0
Compensacidn de bases negativas 4] 0

25

o
. 0
- Deducciones v bonlficaclones [ [} |
0
0
0

[Tipo de gravamen__

- Retenciones y pagos a cuenta |

El gasto por impuesto de sociedades se compone de las siguientes partidas:

| Dedgoee | oF 0

El desglose de las diferencias temporarias del gjercicio es el siguiente:

Otras Provisiones no deducibles | 70.647.115

Limitacidn amortizaciones

Libertad de amortizacién 143,352
(Datos en €)

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades ‘ 2018-2021
Impuesto sobre el valor afiadido 2019-2022
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2019-2022
Seguridad Social 2019-2022

Como consecuencia, ente otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarin significativamente a las Cuentas Anuales,

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion
de 1a base imponibie ésta resultase negativa, su importe podré ser compensado en un perfodo ilimitado de tiempo.
La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Seciedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Aunque la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros, no ticne la certeza de poder obtener suficientes beneficios en los proximos afios que permitan su
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recuperacion, por lo que, como se ha sefialado en la Nota 4.f “Normas de Registro y Valoracion. Impuesto sobre
beneficios ", ha decidido no reconocer los impuestos diferidos de activo reconocidos a 31 de diciembre de 2022.

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

[‘Afio de Origen | Origen _|Bases imponbl
2004 ACUAMED 17.731.286
2005 ACUSUR 4.567.072
2006 ACUAIUCAR 310.980/
2007 ACUAMED 6.819.513
2008 ACUAMED 6,040,063
2008 ACUAJUCAR 151.641
2009 ACUAMEC 8.416,373
2009 ACUASEGURA 943.249
2011 ACUAMED 4,094,617
2017 ACUAMED 32.347.998
2019 ACUAMED 4.401,755
2020 ACUAMED 8.503.801
2021 ACUAMED 25,170.135
2022 ACUAMED

[Total kases Imponlbles nepativa;

La fusién detallada en la Nota 1 se acogid al Régimen Especial de Fusiones establecido en el capitulo VIIT del
Titulo VII del R.D. Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, regulador del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de los gastos de personal incurridos en los gjercicios 2022 v 2021 asi como su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:

i(potosendy ) T : o i

[Sucldos, salarios y asimitados 4.702.788| 4.666.984
Suekdos y Sakaros ’ a5e40m] 4548849
Indemnizaciones o '5.000)
Distas Conselo de Adminbrackn T s 113.138

Cargas Sociates " waveses|  1205.647
Qlros gastos socles © 7 a3 " o9
Sequidad Socal a cargo dé ka empresa 1.062.325 1,066,452

i

FEl detalle de los aprovisionamientos incurrido en los ejercicios 2022 y 2621 asi como su desglose se muestra en el
cuadro siguiente:

(Datos.en €) S o

Reparaciones y conservacién 168.770 205.077
Suministros 251.713.136 87.973.759
Operacion y mantenimiento 27.221.475 25.288.097
|__Otros servicios 6.931.956 4.515.531

Los aprovisionamientos, son los gastos atribuibles a las actuaciones en explotacién y son los gastos direcios
asociados a las mismas y se componen, entre otros, de los honorarios al operador de la planta y otras instalaciones,
asi como de los suministros eléctricos.

44



" El detalle de los gastos de explotacién incurridos en el ejercicio 2022 y 2021 y su desglose se muestra en el cuadro

siguiente:
{Datos en.€) -
Serviclos-exteriores 1.903.095 2,296,733
Arrendamlentos y canones 70.448 63.778
Reparadenes y conservackdn 302.848 284,005
‘Servidos Profesionales Independientss 760.208 1.292.383
Primas de seguros 337.065 239.061
Publicidad, propagarda v relaciones poblicas 186 Q
[Suministros 45.224 33,787
Otros senvicios 385,116 383,709
Telafonlz 142835 167,615
Viajes 27,445 12608
Resty 193836 203,265
Tributos 57.854 66.184
Pérdidas, deterioro y variacidn de
;mvlslones por operaci comerciales {(*) 70.687.500 | 14.840.976
Por deleriaro dé crdditos 36.661.660 26,599.159
Por reversicn def deterioro de créditos {16.174.150), {11,785, 155)
Por pératdias de crédhtvs iales incoprables -I I

Servicios profesionales recogen, fundamentalmente, los gastos por asesorta juridica, de administracion, consultoria
cuando no resulten activables en las actuaciones y notaria.

Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas recoge los gastos incurridos por la Sociedad en dar a conocer las
campafias de promocion de la actividad desarrollada por la propia Sociedad para un mayor conocimiento y

entendimiento por parte de la opinién publica.

Otros servicios incluyen los servicios de reprografia de mapas e imdgenes por satélite, mensajeria, gastos de

formacién y gastos de locomocion y viajes del personal propio.

El desglose de “Otros Resultados” en los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

(Datos en €)

Abono Devolucion Hacienda

28.541

Indemnizadiones persanal

{5.353)

6,003

Regularizadin saldos acreedares

13,998

Indemnlzaciones de procesos judiciales

{543.019}  {3.979.126)

4

Durante el ejercicio 2022 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:
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Durante el ejercicio 2021 el desglose del importe neto de la cifra de negocios por actuacion es el siguiente:

[ sseess |77 - 356,078
"~ 7198985 1.758.707 8.057.692
5.629.780 - 5.629.780
758,554 2.100.431 2,358,085
B 587.195 507,195
- 1.237.077 1.237.077
s 5,036,382 5,936,362
- 1.452.370 1.452.370

_ 22130975 | 3.949.654 | 33.030.629 ]
i 5 49,788 49.788
! B 65.960 65,960
- 90,584 90,584
5.245.528 208,545 5.454,073
406,122 114,982 521,104
4,021,241 - 4.021.241
1.144.347 - 1.144.347
| - 173.035 173.035
16048052 2.629.007 | 18.677.189
B 166,572 186.572
B 44,182 44,382
22.757.903 888,612 | 23.646.515
26216942 3.520.865 | 29.737.807
- 233.019 233,019
- 176.727 176.727
- 350.827 350.827
. 372.139 372,138
: - 2.569.870 2.569.870

1

B 37.838 37.838
14.650.637 3.467.943 | 28.118.580
- 73.717 73.717
43,862 - 43.862

_ . __

17748

3,608,332 1.257.655 4835501

T 2540484 0 2.549.484
; 72.577 2.070.868 2.143.445
[ 530.506 500.506

[} 1.027.501 1027501

[ 6.186.771 6.186.771

0 1.429.113 1429513
22301097 4054933 | 26.356.030
o 49.670 49.670

0 66.87% 66873 |

' 0. 92.053 92,013
5.396.125 208.545 5604670
373.878 114.010 487.888
1.091.487 1] 1.001.487
516,092 0 916.092

0 170.867 170.867
14,832,207 2.604.320 | 17.476.527
0 186,572 186,572

0 43872 43,873

. 22318939 1920178 | 24.239.117
16,099,661 5.580.07% | 21.679.740
0 228994 228954

0 175523 175.523

0 367.746 367.746

0 370481 370481

0 2.561.634 2.56L834

36,120 36.120

19.743.948 2305716 | 22.040.564
[ 62.861 62.86%

18301 | [} 18,301
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Las ventas netas corresponden a suministros de agua proveniente de las actuaciones en explotacién durante el
presente ¢jercicio o tarifas de amortizacion de las mismas de acuerdo con los convenios firmados con los usuarios,
y corresponden a las obras reflejadas en el cuadro, correspondiente al gjercicio 2022 y 2021, respectivamente.

El detalle de otros ingresos de explotacidn, correspondiente a las subvenciones por formacién boniticada,
incurridos en los ejercicios 2022 y 2021 y su desglose se muesira en el cuadro siguiente:

r(gatos eng)_ ‘ o
iGtros inarescs T | 37:662 | 4.845

El movimiento de la provisidn por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por ventas y
prestacion de servicios es el siguiente:
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i{Datos en €) ' [a2 | 2m

Ayuntamiento de Vicer . R DL
Ayuntamlentoel€fido L me T sy
Ayuntamienio La Mojorera -1 - .. s
_Ayuntamiento Roquetas de Mar |- ‘"1335 L. LS
Codewr . . 3668.]92 391523
Erasa o o o 1033383
Hidratia ) ) vt 950013
J cu. PanrenteAJmenense . 2,187,586 ’ 745 363
Dgpqﬁam_en_; Tg_rrl_r_grgJ_SpsfenIbIJf_tat . 1 855 IE6 . !025 04
Aguas de Alicante ! ‘709 579 497.798
AguasdelAtmarzora Csmesd 7587y
Ayuntaralento de Albacete ) 1365124 346966
_ Ayuintamiento Oropesa 180.464
Ayuntamiento Benleassim 110.945
e R
. Ayuntumrento desugunto . . 2.)517.&}? 2446.421
VAyuntamrento Moncofa 229,983 70.195
Camunfdad de Regantes Lorca 1.4{.5..81'4 11&387
Canfe&emcwn Hka'rogrdﬁm deuamr . N 34.884)
Gafasa | 4T 1,68
Hlquua(L‘EJmna) i o 2L 191
7 munidad [.‘anares del Tajbura B oAl 906.063
Comunldad e Regantes Puerto Lumbrems ) 4811321 ) )
) Camun adde RenantesAg N ) ) 64394 o
_ D.LE{Ayuntamlento el Eiido] N agmr.530

safadom de Agul!as

Ig o Sngunta 4.299)
7 Ayuntamlen?ordg Woar ) Flnm2a3) -134708)
Ayuntamlento e!E,lldu ' 7 30.909) ~70.099)
Ayuntamlento Lo Mo}onemr ) o ) L AT
AV""‘“’"T"E"“’..'“?‘?."“"? de M".". . . ‘.31-7.'671
Emasa _ ’ _ s
Hfdraﬂa ) . 550013
ACUL PonfenteA!mer.’ense ) ) 185468 -1.056.055
i _Ayuntam!enta a’eAlbacete 1 P LS
__ Comunidad de Regantes .larm ) ~4B0.3204 292217
Cadeur L «654 592
Co min rdad' de .Reganres Puerto Lum breras 3 262.693 '
Comumdad de Regantes Pulpl '_ 25 872
Aguq_s qlg]Al'manzara ' «693.758 '
C&nfedemcién Hidrogrdfica del Jicor -34, 8!4 ' )
D.U.E {Ayuntamiento el Ejido) :
Hm'rcrqua (L Eliana)
Primafior o
Golasa )| A sesl
¥ idad Capales del Taibilla -10.349]
. Comunfdad de Regontes Pulpd ) N 153647
Cumunfu‘ad de Regantes | Pue.rtc .Lum brems . ) 30301
. Camun.ldad de Reganies, Lorm R
 Golasa_

fento Raquetas de Mar
A yu tamifent tu el Efido }
) Departament Terrftorf .'Sostenlb!.‘fmt .

Ayuntamiente deA!baoete o ) o 1371457
Aytntarlenta de Saginto, B B
. Ayuntamiento deVicar | U
Awintomiento deAdra 21976
Club de Golf La Envia o . . o 145119

Playa Serena -341.549

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacién de servicios, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluye,
principalmente, un saldo de 29.862.404 € y 19.446.560 &, respectivamente, correspondiente a la Mancomunidad
de los Canales del Taibilla (MCT), por la facturacién de las tarifas de amortizacion y explotacion de las plantas
desaladoras de Valdelenfisco, Aguilas y Torrevigia. De igual manera, el saldo provisionado de la empresa
GALASA es de 72.840.287 € y de 58.020.236 € a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente,
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La Sociedad acuerda reconocer un cliente como de dudoso cobro en el momento en que tiene certeza de que no va
a abonar las cuantias adeudadas, ya sea porque lo ha reconocido formalmente o porque han transcurridos los plazos
legales establecidos y no se ha llegado a un acuerdo. Si se ha iniciado una via de negociacién se amplia el plazo
para declarar al cliente como de dudoso cobro hasta alcanzar una resolucion sea o no favorable.

En los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion, en concepto de dietas, han ascendido a 109.755 € y 113.138 €, respectivamente, (véase
nota 14) no habiendo percibido importe alguno por ningin otro concepto. El importe de los sueldos devengados a
31 de diciembre de 2022 y 2021 por ¢l personal de Alta Direccién (Presidente y Directores de la Sociedad) ha
ascendido a 585.461 € y 572.666 €, respectivamente, sin percibir mas cuantia en concepto de distas, planes de
pensiones o primas de seguro de vida. Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 no cxisten anticipos o créditos
concedidos. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene ningin saldo con los Administradores de
1a Sociedad ni con el personal de Alta Direccion, ni tampoco seguros de vida ni planes de pensiones, de jubilacion
u otras obligaciones similares con los miembros del Consejo de Administracién o Alta Direccidn,

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante ¢l gjercicio los administradores
que han ocupade cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, El nimero de hombres y mujeres que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es de 8 hombres y 3 mujercs y a 31 de diciembre de 2021 y 2020 era de 6 hombres y 4
mujeres.

La Sociedad no cuenta en su plantilla con personal con discapacidad superior al 33%, aunque contrata con
empresas de servicios que si que cuentan con empleados con discapacidad reconocida.

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio y el nimero medio por la Sociedad y su distribucion por
categorias es'la siguiente:

Alta Direccidn 4 1 5 5 4 i 5 5
Subdirectores 9 5 14 14 g 5 14 14
Técnicos y Licenciados 24 15 39 39 24 15 39 39
Administrativos y auxiliares 5 | 21 26 26 4 3 - 26

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad es Auren Auditores S.P., S.L.Py ha devengado 47.850
€ a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Estos importes incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los gjercicios 2022 y 2021, con independencia del momento de su
facturacion.

49



-

A fecha 31 diciembre de 2022, la Sociedad Aguas de las Cuencas Mediterraneas, S.MLE., S.A. ha estado implicada
en los signientes litigios, mas relevantes, en los diferentes érdenes jurisdiccionales. Tal y como se dispone en la
nota 2.d) la Direccion realiza un andlisis individualizado junto con sus asesores jurfdicos para determinar si es
probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en caso de que fuera probable la Direccion realiza una
estimacion de coste. En el caso de las reclamaciones de deuda o litigios derivados de las formalizaciones de los
contratos con los usuarios de la actuacidn (principalmente enmarcados en procedimientos de arbitraje y orden
civil) la Direccidn registra una provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por ventas y
prestacion de servicios (nota 19). En el caso de litigios asociados a contratos de ejecucién o expropiaciones los
costes estimados son considerados como mayor coste de adquisicién cuando asi se califique (nota 5). Para el resto
de los procesos, en caso de que fuera probable la salida de recursos, se dotard una provision por responsabilidades.

En consecuencia, a partir de la informacién disponible hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, del
asesoramiento legal recibido por Acuamed y del analisis y evaluacion que ha realizado la Direccién sobre los
posibles impactos que se podrian derivar de las actuaciones detalladas y calificadas como posibles o remotas, los
Administradores de la Sociedad no prevén que surja ningiin pasivo adicional a los ya registrados en el Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad como consecuencia de las referidas actuaciones.

1. Procedimientos judiciales en curso durante los ejercicios 2021, 2022 v 2023,
L Orden contencioso-administrative.

o PO 80/2017. Procedimiento Ordinario de la Audiencia Nacional, Sala de lo Contencioso Administrativo,
seccidn primera.

Aet.3.2. n.6. Servicio de operacion, mantenimiento y vigilancia de refuerzo del sistema de abastecimiento
del drea metropolitana de Valencia y del Camp de Morvedre, desaladora de Sagunto (Valencia) y sus
obras complementarias.

»  Procedimiento ordinario 266/2019 Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria

Act. 6.1.a.1 Desqlado#a de Carboneras.

0 PO 420/2019. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 1 de Albacete

Act. 3.1.1.1 Abastecimiento Albacete desde el Acuediscto Tajo-Segura.

u PO 367/2020. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria

Acet, 1.2.a.1. — Actuaciones complementarias de reutilizacion de aguas residuales en el Campo de Dalias.

o Procedimiento ordinario 1/801/2021 Sala de lo contencioso de la Audiencia Nacional
Act. 3.2.n.7 —Planta desnitrificadora de L' Eliana (Valencia).

o Procedimiento ordinario 266/2021. Juzgado de lo Contencioso Administrativo n° 3 de Valencia

Act. 3.2.n.6 — Desaladora de Sagunto (Valencia)
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o 14 Procedimientos Ordinarios. Tribunal Superior de Justicia de Murcia. Sala 2 de lo contencioso

administrativo.
Act. E.2.1.i.0 - Red de Distribucidn Desaladora de Valdelentisco.

o Recurse contencioso-administrativo en materia de expropiaciones, nimero 132/2022, interpuesto ante el
Tribunal Superior de Justicia de Andalucia, Ceuta v Melilla. Abogacia del Estado Malaga.

Act 1.2.g.6 Modificacion n°l del proyecto de dotacicn de infraestructuras generales para viego con agua
residual regenerada procedente de la ED.A.R. de la Vibora. T.T. MM.. de Mijas y Marbella (Mdlaga).

» PO 298/2022. Juzgado de lo Contencioso Administrativo N° 4 de Almeria

Act. 1.2.a.1. — Actuaciones complementarias de reutilizacién de aguas residuales en el Campo de Dalias.

o Interposicién de dos recursos Contencioso-Administrativo. Almeria.

Act. 1.2.a.1. — Actuaciones complementarias de reutilizacién de aguas residuales en el Campo de Dalias.

II. Orden civil,

o PO 228/2017. Juzgado de Primera Instancia N° 97 de Madrid.

Act 3.3.f1 del Proyecto constructivo de las obras de control y laminacion de avenidas en la cuenca
media del Rio Serpis (Valencia).

o Procedimiento Monitorie 314/2019. Juzgado de Primera Instancia 67 de Madrid.

Aet. 3.1.f1 Regulacién para recarga de los excedentes invernales del rio Belcaire (Castellon).

o Procedimiento ordinario 562/2020 Juzgado de Primera Instancia n® 4 de Murcia

Act, 2.1.e.1 —Planta desaladora para riego en Murcia.

o Procedimiento Qrdinario 706/2020. Juzgado de Primera Instancia n°6 de Murcia

Act. 2.1.e.2 Distribucién de la desaladora de Aguilas para la Comunidad de Regantes de Puerto
Lumbreras.

0 Procedimiento ordinario 602/2020 Juzeado de Primera Instancia n°14 de Murcia

Act. 2.1.e.] —Planta desaladora para riego en Murcia.

o Procedimiento ordinario 1149 /2020 Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Almeria

Act. 1.2, ¢.2 —Interconexion Carboneras-Cuevas de Almanzora. Conduccidn.

o Procedimiento ordinario 1112/2020., Juzgado de Primera Instancia n® 2 de Almeria

Act.E.2.1.E.1 ~Explotacién desaladora de Aguilas.

o Procedimiento PO 938/2021 (antes Procedimiento Monitorio 818/2020). Juzgado de Primera Instancia
n°36 de Madrid )

Act. 3.1.£1 - 3.1.f1 - Regulacion para recarga de los excedentes invernales del rio Belcaire (Castelldn).
o PO 341/2021 Juzgado de Primera Instancia n° 3 de Madrid
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Acet. 2.3.a. 1. Intercepiores aguas pluviales barrios novite y oeste de Cartagena,

Procedimiento Ordinario 1217/2021, Juzgado de Primera Instancia n®67 de Madrid

Act. 0.0.0.Gastos generales.
Procedimiento ordinario 642 /2022 Tuzgado de Primera Instancia n® 72 de Madrid
Aet. 4.3.f.5.- EDAR y colectores de Sant Jaume de Enveja.

Procedimiento Nulidad Laudo Arbitral.19/2022 Sala de lo Civil v Penal del TSIM

Act 3.1.e.7 — Conduccién Oropesa — Benicassin.

IH. Orden social.

Procedimientos relativos a personal de plantilla de ACUAMED.

»
»

Procedimiento Clasificacidn Profesional 469/2019: Juzgade de lo social niim. I de Madrid,.

Procedimiento ordinario 334/2020: Juzgado de lo social mium. 1 de Murcia

IV. Procedimientos de arbitraje.

»

1.2

a

Corte civil v mercantil de arbitraje. N° 1112.

Act I.1.a.1 Desaladora de Dalias.

Corte civil y mercantil de arbitraje. N° 1142

Act 3.2.c.1 - Terminacidn de la reutilizacion de aguas residuales de la planta de Pinedo (Valencia).

Corte civil v mercantil de arbitraje. N° 1162

Act 5.2.f.1 — Abastecimiento de la Liosa del Cavall. Tramo de Calaf hasta Igualada,

Corte Espafiola de Arbitraje. N° 633

Act E.2,1.1.0 - Red de Distribucion Desaladora de Valdelentisco.

Corte Civil y Mercantil de Arbitraje N° 924,

Act, 3.3.d.I-Obra de laminacicn y mejora del drenaje de la Cuenca de la Rambla Gallinera
(Valencia y Alicante).

Corte Civil y Mercantil de Arbitraje N° 901,

Act. 4.d Eliminacion de la contaminacion quimica del Embalse de Flix”, (Tarragona)"

Orden penal.

Diligencias Previas Procedimiento Abreviado 24/2015. Juzgado Central de Instruccion N° 6 de la

Audiencia Nacional.



Para el desarrollo de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad ha licitado y adjudicado diversos contratos que
suponen compromisos firmes de ejecucién de obra e inversion. Estos costes se recogen dentro de los epigrafes de
inmovilizado o existencias, seguin se explica en la nota 4 b} y c).

El cuadro siguiente muestra el desglose de contratos adjudicados por importe de 101.590.577 €, sin incluir el
impuesto sobre el valor afiadido, asi como el importe ejecutado a 31 de diciembre de 2022 y el importe pendiente
de ¢jecutar.

- Asistencias Técnicas Proyectos " [ 7702442 &.517.081 3.902.921] 4,314,160
Direccién de Obras 9 1.234.923 971,690 320.715 641.975

Obras - 71 105.152.144]  94.101.806 72.450.703] _ 21.651,103

B N T (Dotosen €)'

Para la financiacién de los compromisos aqui recogidos, y los que en futuro siga asumiendo para la ejecucion de
su Convenio de Gestion Directa, la Sociedad cuenta entre otros recursos con:

o Los compromisos de aportacion de capital incluidos en la Modificacion 3* a su Convenio de Gestion
directa pendiente de aprobar, recoge con la informacién disponible a dia de hoy, 609.556.820 € a
desembolsar entre los gjercicios 2023 y 2026.

o Su capital circulante neto convertible en efectivo al cierre del gjercicio 2022, compuesto por los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras a corto plazo y efectivo y otros
activos liquidos equivalentes menos los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, cuyo importe
asciende a 94.318.683 €.

o El recurso al mercado de capitales mediante la concertacién de operaciones crediticias con entidades
financieras, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Gestion Directa, para aquellas actuaciones
que asi lo contengan en su correspondiente convenio de usuarios.

o Las subvenciones de capital provenientes de la Unidén Europea, va sean las pendientes de abonar del
programa de fondos 2007-2013, asi como los nuevas procedentes del Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia.

o . Los recursos generadog por sus operaciones en los proximos ejercicios mientras dure el proceso de
construccion y puesta en explotacion de las actuaciones encomendadas.

La Sociedad ha solicitado a todos los usuarios, previo a la firma de los respectivos Convenios de Suministro de
agua de la Desalinizadora de Valdelentisco y su Red de Distribucién, ta aportacién de Aval Bancario, lo que
supone un total de avales aportados, a cierre del ejercicio 2022, de 10.849.982 €, mismo importe que ¢l afio anterior
al no haber nuevos convenios garantizados mediante aval.

La Sociedad ha otorgado los siguientes avales:
o  Ante la Consellerfa de Infraestructuras y Transportes de la Generalitat Valenciana 60.247 € en concepto

de fianza de explotacién del proyecto de construccién de toma y vertidos maritimos para la planta
desaladora que garantizan los regadios del Trasvase Tajo-Segura.
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Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 40.671 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertide de aguas de proceso al dominio piblico maritimo terrestre en el
T.M. de Cuevas de Almanzora por su efluente procedente de la desaladora de Bajo Almanzora.

Ante la Junta de Andalucia (Consejeria de Medio Ambiente) 50,790 € para autorizar el uso en zona de
servidumbre de proteccion y el vertido de aguas de proceso al dominio ptiblico maritimo terrestre en el
T.M. de El Ejido por su efluente procedente de la desaladora del Campo de las Dalias en Balerma,

La Sociedad considera que tiene plenamente garantizado el cumplimiento de sus obligaciones de inversién
actualmente asumidas tanto por los convenios de usuarios como por los contratos formalizados para la ejecucion

v desarrollo de las actuaciones.

Dentro de su Convenio de Gestion Directa la Sociedad tiene encomendadas una serie de actuaciones catalogadas
como “Actuaciones en mejora de la calidad del agua, prevencion de inundaciones y restauracion ambiental” de
las incluidas en ¢l anexo TV de la Ley 11/2005, de 22 de junio, por la que se modifica la Ley 10/2001, de 5 de
julio, del Plan Hidrolégico Nacional. Estas actnaciones catalogadas, respectivamente, como “sin recuperacion de
costes” 0 “con recuperacion de costes” en el Convenio de Gestidn Directa de la Sociedad se encuentran
clasificadas en ¢l Balance de Situacion en los epigrafes de “Créditos a sociedades vinculadas a largo plazo” y de
“Inmovilizado material”, los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del gjercicio 2022 se muestran en el

cuadro siguiente;

‘: e - e : & |

Cataluiia 286.623.449 73.798 7.435.455 156.351 33.879| 294,322,932
Murcia 60.511.085 48,501 752.644 0 35.482 060.022 ©1.407.734
Valendia 140,511,647 110.055]  5.392.464 140.848| 66.296] 146,200,820
i o - n | I (Datos en €)!

Los saldos iniciales, movimientos y saldos finales del gjercicio 2021 se muestran en el cuadro siguiente:

Cataluiia 284.305.777 69.289 2.024.899 173.931 57.328| 286.623.449
Murcia 61,101.304 4.650 97.430 0 65.693 60.511.085
Valendia 133,230,904 24649  6.986.246 75,871 126.144]  67.833| 140.511.647

\ o \ bt ! .| (Datosen €}

En relacién a la pandemia originada por la COVID-19, los Administradores y la Direccion de la
Sociedad estan realizando una supervision constante de 1a evolucién de 1a situacion, con el fin de afrontar

con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.
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Por otra parte, dada la situacion actual del mercado eléctrico, empeorada por la invasién de Ucrania por
Rusia, se estd produciendo un incremento del coste de la energia y del combustible que podria afectar a
la estructura de costes de las tarifas de la Sociedad, si bien, s¢ esta trabajando en la obtencién de
subvenciones por parte de la Administracion General de Estado, al objeto de paliar los efectos adversos
de dichos incrementos de costes.

Debido al aumento de los costes eléctricos la Sociedad ha tenido algunos problemas de liquidez durante
el gjercicio, lo que ha provocado retrasos en los pagos de los suministros eléetricos. En enero de 2023
la Sociedad ha firmado un contrato de péliza de crédito con Caixabank, a interés variable, con un limite
de 130.000.000 € y vencimiento a un afio, lo que le ha permitido hacer frente a todas las deudas vencidas
con la empresa suministradora de la energia eléctrica.

Finalmente, cabe mencionar en este apartado, los criterios adoptados por la Direccién General del Agua,
con relaci6n a la aplicacion de la Resolucion de dicho Centro Directivo, de 25 de mayo de 2018, sobre
las discrepancias entre la MCT y Acuamed, respecto a los convenios suscritos relativos a las desaladoras
de Aguilas, Torrevieja y Valdelentisco, habiéndose recibido las tltimas aclaraciones con posterioridad
al cierre del gjercicio, si bien, es pronto para su cuantificacion, por no disponerse todavia de cifras
concretas, por lo que este asunto tendra reflejo en los estados financieros de 2023.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que pudieran tener impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.
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Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos y cada uno
de los miembros del Consejo de Administracién de Agnas de las Cuencas Mediterrineas, Sociedad Mercantil

Estatal S.A. (Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

Donl -um¢isee 2= e1 paratech Torres
Presidente

D. Carlos Mufioz Bellido
Consefero

Diia. Eva Maria Hernandr e s
Consefera

Diia. Pilar I'alacwr, T e
Consejera

D. Eugoné_ Lopez Alvarez
Crngjero

D. Javier varia Bersz lvietina

Consejera

D. Daniel Sanz Jiménez
Vicepresidente

D. Francisco Ja ?[r\({f:n/z\;e\z—lib
Consejero v

D. Valentin » "w_cras Boleas

Consejere

=

( D. Ja-i-2r Aay 208 Beluscoain
| LORSejars

Diia l-1aiia Apr nea Benet Rulleen
Comie 5

Las resentes Cornias Anuales han sido formuladas por el Consgjo de Administracion en su sesién del dia 30 de

-uarzo de 207 ), siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se firma esta (ltima hoja y se

rubrican ' s restantes por la Secretaria y por el Presidente.

En Madrid, a treinta de marzo de d- s mil veintitrés,

La Sceretaria del onsjo de Adu nistracién

El Presidents:
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i

Mediante la aprobacién del Real Decreto Ley 2/2004, de 18 de junio, de modificacion parcial de la
Ley 2/2001 del Plan Hidrologico Nacional, la actividad de la Sociedad experimentd un cambio que
supuso no sélo la modificacién de su denominacion, sino un completo reenfoque de su actividad,
regulada por el Convenio de Gestién Directa firmadoe con el Ministerio de Medio Ambiente y Medio
Rural y Marino (actualmente Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico).

Del mismo modo que en ¢l gjercicio 2006 se produjo la absorcién de la Sociedad Estatal Aguas de
la Cuenca del Sur, S.A, (Acusur) incorporando todos sus activos y pasivos, asi como sus actividades
desde comienzo del mismo ejercicio, en 2010 tuvo lugar la absorcién de las Sociedades Estatales
Aguas de la Cuenca del Segura, S.A. y Aguas del Jacar, S.A., incorporando también todos sus activos
y pasivos con efectos de 1 de enero de 2010.

L.as cuentas de resultados de los ultimos cuatro ejercicios, contemplando el impacto de los hechos
antes sefialados, son las signientes:

II\‘GRIOS ) 161.638.878 132, 126.493 157 200 573 139.461 394
Importe neto de la cifra de negoclos L 139 286 370 118. 411.067 143.272.905! 175, 404 164
Variacion de existencias de praductos termnados ¥ en curso 74, 366 _ (125 438) (141 4?1) 21,954
Subvenciones traspasadas a Resultados ; 13 542,922 13.380. 368 13 249, 191 13.283, 023
Trabajos realizades para el inmovilizado § ) 429 064 _ 458 442 815 103 715. 091
Otros ingresos de explotacion e 9.712 2.054 4. 845 _.37.662
Excesodeprovisiones T 7 8296494, -0 0 9

GASTOS (164.442.902)| (140.274.150)| (182.095.501) | (406.337.962)

) Aprovlsmnamentos ) (96.743.665);  (80.725.329)] (117 982 464} (286 035.337)
Personal o ! (5. 305 737) (5. 770 807) (5 952 631) (6 000 471)

_ Otros gastos de explotacmn ‘(2_1_2_71 320)) (12 714 180) (17 203 893) (72. 648. 449)
Amortizaciones (41.122.180)!  (41.063.834)| (40.956.513)] (41.653.705)

RESULTADO DE EXPLOTACIGN (2304.024)] (8.147.657)! (24.894.928)|(216.876.068)

RESULTADOS FINANCIEROS I (9.560.131) (9.279.614) (7.362.401) 532.026

! - ; i A AREERIAL MR vt

- - ' N Lo . .
OTROS RESULTADOS | 190 95472; (3.958.460)]  (517.825)
' ‘ i D o o '
IMPUESTO DE SOCIEDADES 2175226 2141910  3.362.608  17.405.448

Los ingresos de explotacion han aumentado como consecuencia del incremento de la facturacion por

la repercusién del incremento de costes, derivado del elevado precio de la energia.
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Durante €l ejercicio 2022 la cifra de inversion ha descendido ligeramente respecto al afio anterior,
situandose ¢l importe total de dicho afio en 21 millones de euros.

En los ultimos ejercicios, la inversién efectuada por la Sociedad, clasificada por cuencas
hidrogréaficas, se muestra en el grafico signiente:
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Durante el ejercicio 2022, 1a plantilla de 1a Sociedad ha disminuido en un solo efectivo, pasando de
84 empleados a 31 de diciembre de 2021 a 83 empleados a 31 de diciembre de 2022. Durante el
gjercicio 2022 y 2021 1a plantilla media ha sido de 83,92 y 84 personas trabajadoras, respectivamente.

El gréfico siguiente indica la

evolucién de la plantilia de la Sociedad desde el ejercicio 2019:

Evolucidn Plantilla 1

; 85 6.200 {
5 84 — — 6.000 |
E 83 — 5.800

82 5.600 |

81 5.400 |
5 80 5200
| 79 F 5.000 |

8 50:[9'L 020 1 2021 2022 700 L
| I Plantilla Media 80 g 1 s 54 {
| |  GastosdePersonal!  5.305 5.771 5.953 6.000 E
: [ iPlantilla Media Gastos de Personal ;
|

La distribucion de la plantilla por categorias y sexos se muestra en la tabla siguiente, tomando como
referencia la cifra de efectivos a 31/12/22:

@ateqonia

: - , Dﬂ!j B

Aun cuando la distribucién p

or categorias enire ambos s¢x0s no resulte homogénea, se observa un

adecuado reparto global del empleo entre hombres y mujeres.
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El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores, es el
signiente:

Periedo medio deipago a i)“rbvéédores 49,70 14,97
Ratio de operaciones pagadas 52,85 14,23
Ratio de operaciones pendien§e§_ de pago. 41,28 26,66
Total pagos realizados. o 274.780.226,55 138.906.048,30

Total pagos pendientes. 102.771.849,16 8.870.804,91

Volumen monetario facturas pagadas en

periodo inferior al maximo establecido 77.439.454,43 136.246.914,35
Volumen monetario total facturas pagadas 274.780.226,55 138.906.048,30
E)rcentaje volumen monetario facturas - B
pagadas sobre total 28% 98%

Numero de facturas pagadas en periodo I
inferior al maximo establecido 1.360 1.637
Namero de facturas pagadas total 2.102 1.990

Porcentaje volumen monetario facturas
pagadas sobre total ) 65% 82%

LaLey 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir
en la memoria relativa al periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucion del
ICAC de 29/1/2916 desarrolla la metodologia para su célculo y los requerimientos de informacidn
en la memoria al respecto. Esta Resolucién entrd en vigor el 5/2/16 para las cuentas anuales de
ejercicios iniciados a partir del 1/1/2015. El pasado 28 de septiembre se aprob6 la Ley 18/2022, de
28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas. En su articulo 9 se incluyen los nuevos
requerimientos de informacidn relacionados con el perfodo medio de pago a proveedores mediante
modificacion de la “Disposicidn adicional tercera, Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
Iucha conira la morosidad en las operaciones comerciales.
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Las actividades de la Sociedad pueden estar expuestas a diversos riesgos, entre los que cabe destacar
los de tipo financicro: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés en los flujos de efectivo.

La minimizacién de tales riesgos viene dada por las siguientes medidas de control y gestion:

=]

o]

Riesgo de mercado. Las actuaciones encomendadas a la Sociedad son de interés general
y afectan a la prestacion del servicio de suministro de agua. La Sociedad no opera en
mercados abiertos, sino a través de convenios especificos con los usuarios interesados en
las infraestructuras. Por tanto, la competencia que pudiera darse en el mercado de agua en
alta o bruta serfa por otros entes del propio Ministerio para la Transicién Ecolégica y el
Reto Demografico u otras Administraciones Ptiblicas y no tendria incidencia alguna en las
relaciones conveniadas con los usuarios. Por regla general, el suministro se basa en la
concesion de derechos de uso otorgados por el organismo competente en materia de aguas.

Riesgo de liguidez asociada a la construccion de las obras hidrdulicas. La encomienda
de gestién contenida en ¢l Convenio de Gestion Directa conlleva la autorizacién implicita
del endendamiento por cuenta del usuario, que posteriormente y antes de su formalizacion,
ha de ser objeto de autorizacidn o no oposicién por parte de la Direccién General del
Patrimonio del Estado. La firma previa de un convenio especifico para el desarrollo de las
actuaciones con recuperacion de costes incluye, entre otros aspectos, el presupuesto, las
fuentes de financiacién y las garantias que han de aportar los usuarios. Por tanto, aun
cuando la complejidad y periodo de construccién de las inversiones encomendadas a la
Sociedad pudieran presentar incertidumbres de futuro, las mismas estdn mifigadas por el
hecho de que se trata de Actuaciones, casi todas declaradas de interés general, que han
sido autorizadas mediante Acuerdo del Consejo de Ministros y la aprobacion de los
proyectos y modificacion de los mismos estdn sujetos a supervisién administrativa por el
Ministerio de tutela, entre cuyos controles es obligado justificar la suficiencia financiera
de cualquier proyecto o modificacién del mismo. Cabe destacar también la dificultad de
realizacion o de liquidez que conllevan las actuaciones sin recuperacién de costes
pendientes de ser liquidadas por la Administracion, ya que el proceso es largo y puede
tardar afios en materializarse en el cobro de las cantidades que correspondan o en una
reduccion del capital social acordado por el Accionista Unico. Por otro lado, en cuanto a
los desfases de tesoreria originados por el cobro de ayudas europeas, se cuenta
transitoriamente con la cobertura de los fondos propios de la Sociedad o alternativamente
con financiacion ajena con la propia garantia de la ayuda solicitada. La Sociedad
rentabiliza sus excesos puntuales de tesorerfa en la compra de Deuda publica siguiendo
las directrices de la Instruccién Reguladora elaborada, por el Accionista Unico.
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o Riesgo de tipo de interés en los flujos de efective. En todos los convenios en que se prevé
la formalizacion de endeudamiento en el mercado de capitales se establece la repercusion
completa de los costes financicros y las cargas de amortizacion de tales operaciones en las
tarifas. Una vez recuperada la financiacion externa de las actuaciones comenzard la
recuperacién de los fondos propios de la Sociedad que queda siempre postergada al
cumplimiento del requisito anterior. Esta Gltima parte de la inversién se ha venido
recuperando actualizada al indice general de precios, hasta la entrada en vigor de 1la Ley
de Desindexacién y dado el origen piblico de tales fondos y su destino a obras de interés
general, no se establecen hipétesis financieras de recuperacion basadas en tipos de interés
de mercado.

La mayor parte de las deudas con entidades de crédito contratadas por la Sociedad estd a
tipo de interés fijo, lo que reduce notablemente su exposicién a evoluciones al alza de los
tipos de interés.

o  Riesgo de crédito comercial. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas se
efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. La mayorfa de los clientes son
entidades de naturaleza publica, por lo que el riesgo se reduce notablemente. En el caso
de demora en el cobro de las ventas realizadas por la Sociedad, se negocian planes de pago
para su recuperacién fraccionada aplicandoles el tipo de interés correspondiente. Las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
ingtituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de politicas
para limitar el importe del riesgo con cualguier institucion financiera. La correccidn
valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de
las insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién a la
correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia historica de
impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de las
correcciones valorativas y viceversa.

Los Administradores de la Sociedad, en cuanto gestores de la encomienda de la Administracion
General del Estado, deberdn evaluar y minimizar la repercusion que todos estos riesgos comportan
al cumplimiento integro del Convenio de Gestién Directa; y es su responsabilidad comunicar, tanto
al Ministerio de tutela como al Accionista Unico, las medidas acordadas para solventar dichos
riesgos. Esta sociedad instrumental ha de servir a la planificacién de la politica hidraulica de la
Administracién General del Estado, que ademds cuenta con las potestades de verificacién y control,
tanto del Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico, como del Ministerio de
Hacienda y Funcion Pablica.
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Por otro lado, tanto la Ley del Patrimonio de las Administraciones Pliblicas, como la Ley de Aguas
y la Ley 40/2015, de Régimen Juridico del Sector Piblico, obligan a que la actuacion de la Sociedad
venga regulada por un programa de actuacion plurianual (incluido en el Convenio de Gestién Directa)
que es aprobado por el Consejo de Ministros, y la Ley General Presupuestaria cstablece la
incorporacion de los presupuestos de capital y explotacion (articulo 64) a los Presupuestos Generales
del Estado, asi como la obligacién de formular un programa de actuacioén plurianual (articulo 65).
Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a supervision y revision posterior por parte de la IGAE y del
Tribunal de Cuentas, asi como a constantes revisiones por las autoridades y organismos encargados
de la gestidn de los fondos procedentes de la Unidn Europea.

En relacién a la pandemia originada por la COVID-19, los Administradores y la Direccién de la
Sociedad estdn realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse. ‘

Por otra parte, dada la situacidn actual del mercado eléctrico, empeorada por la invasién de Ucrania
por Rusia, se estd produciendo un incremento del coste de la energfa y del combustible que podria
afectar a la estructura de costes de las tarifas de fa Sociedad, si bien, se estd trabajandoe en la obtencion
de subvenciones por parte de la Administracién General de Estado, al objeto de paliar los efectos
adversos de dichos incrementos de costes.

Debido al aumento de los costes eléctricos, la Sociedad ha tenido algunos problemas de liquidez
durante el ejercicio, lo que ha provocado retrasos en los pagos de los suministros eléctricos. En enero
de 2023 la Sociedad ha firmado un contrato de péliza de crédito con Caixabank, a interés variable,
con un limite de 130.000.000 € y vencimiento a un afio, lo que le ha permitido hacer frente a todas
las deudas vencidas con la empresa suministradora de la energia eléctrica.

Finalmente, cabe mencionar en este apartado, los criterios adoptados por la Direccion General del
Agua, con relacion a la aplicacion de la Resolucién de dicho Centro Directivo, de 25 de mayo de
2018, sobre las discrepancias entre la MCT y Acuamed, respecto a los convenios suscritos relativos
a las desaladoras de Apguilas, Torrevigja y Valdelentisco, habiéndose recibido las dltimas
aclaraciones con posterioridad al cierre del ejercicio, si bien, es pronto para su cuantificacion, por no
disponer todavia de cifras concretas, por lo que este asunto tendrd reflejo en los estados financieros
de 2023,

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que pudieran tener
impacto significativo en las presentes cuentas anuales.
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Acuamed es una Sociedad Estatal de creacion relativamente reciente. Su Convenio de Gestién
Directa incorpora mayoritariamente las actuaciones contenidas en la Ley 11/2005, por cuanto
ninguna de las actividades previstas por la Sociedad Trasagua — Infraestructuras del Trasvase S.A.,
de la que deriva la actual estructura mercantil, tuvo continuidad posterior a su cambio de objeto
social.

Como consecuencia de todo ello, Acuamed tuvo que asumir a finales de 2005 y comienzos de 2006,
Ia puesta en marcha de una Encomienda de Gestion amplia (con mas de 70 actuaciones y 180
subactuaciones), con un importe globat superior a los 2.500 millones de curos, y respecto de la cual
no se habia avanzado —hasta entonces- ninguna accién encaminada a su tramitacion y posterior
ejecucion.

Las obras hidraulicas y especialmente las obras lineales y las que implican acciones con vertidos —
ya sea al mar o a cauces— son intervenciones con mucha incidencia en el territorio y con evidentes
implicaciones medicambientales. Ademds, no estin exentas de afecciones sobre la propiedad,
repercusiones sobre la propia estructura de los territorios donde se ubican y —como consecuencia
directa de todo ello- tienen unos periodos de maduracién extensos y dilatados en el tiempo.

No hay que olvidar tampoco que el debate en torno al agua y sus soluciones ha sido y sigue siendo
especialmente importante en el ambito de las cuencas mediterrdneas, donde se concentra la totalidad
de la accidn inversora de Acuamed. En este contexto, la repercusion medidtica es superior a la
deseable y existen —ademas- notables influencias de tipo politico que afectan muy directamente a la
gestion y tramitacion de los expedientes y a la obtencion de los permisos y licencias para su puesta
en marcha. '

En consecuencia, desde el comienzo de su actividad, Acuamed, que ha partido de cero en todas las
obras encomendadas, se ha centrade en conveniar con usuvarios, diseflar, proysctar y tramitar las
actuaciones contenidas en su Convenio de Gestidén, todo ello enfocado a su construccién en el menor
plazo posible, si bien el grado de avance ha sido dispar segiin el tipo y caracteristicas de cada obra.

Aunque inicialmente el volumen de inversiones reales desarrollado por Acuamed fue muy inferior a
sus previsiones presupuestarias, las acciones realizadas, unido a la priorizacion de intervenciones y
seleccién de actuaciones estratégicas, han permitido que, en los dltimos afios, el volumen de
inversiones reales de Acuamed sea moderado en sintonia con los recursos disponibles.

Durante los ultimos ejercicios, como consecuencia de la situacién presupuestaria, Acuamed ha
continuado con la priorizacién de ejecucion de actuaciones que ha supuesto la revisién de inversiones
a realizar por la sociedad.
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La Encomienda de Gestion ha experimentado modificaciones y variaciones que se han materializado
en nuevos convenios y diversas adendas a los mismos. Del misine modo se ha puesto de manifiesto
la necesidad de actualizar determinados pardmetros econdmicos de cada actuacion y de valorar con
detalle 1a viabilidad de determinadas actuaciones, contemplandose también las procedentes de las
Sociedades Absorbidas.

En este contexto, mediante Acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de mayo de 2021, se aprobé la
actualizacién de la Reprogramacion del Convenio de Gestion Directa de Acuamed autorizada por el
Consejo de Ministros el 13 de diciembre de 2013, por un importe globat de 3.655 millones de euros,
que suponfa una reduccion significativa del volumen de inversion, acorde con los recursos
disponibles, habiéndose priorizado las actuaciones por razén de su grado actual de gjecucidn, utilidad
de las mismas para el interés general y posibilidad de recuperacién de la inversion a través de los
convenios con los usuarios.

Posteriormente, a la fecha de elaboracidn del presente Informe de Gestidn, se estd acometiendo la
elaboracion del 2° Convenio de Gestion Directa con el Ministerio para la Transicion Ecolégica y el
Reto Demografico, para que el mismo se pueda formalizar y tenga efectividad, una vez sea auforizado
por el Consejo de Ministros, en ¢l menor plazo posible, Esta propuesta supone un ingremento de la
inversion, que alcanza la cifra de 4.207 millones de euros, incluyendo las actuaciones a financiar con
Fondos Europeos procedentes del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (PRTR),
como son las ampliaciones de las principales desaladoras y una importante inversion en plantas
fotovoltaicas, con el objetivo de reducir el coste de produccion del agua desalada. Se prevé obtener
564 millones de euros del PRTR.

Acciones para financiacion de las actuaciones

El balance de Acuamed presenta una estructura sélida, con una importante cifra de Fondos Propios,
incrementada con las aportaciones de capital de 2019 (45.681.100€), 2020 (45.682.000€), 2021
(4.318.000€) y 2022 (95.915.000€), sin perjuicio de otras aportaciones futuras que, en su caso, se
autoricen para los préximos ejercicios, como asi se prevé en la citada propuesta del 2° Convenio de
Gestion Directa de Acuamed.

Simultaneamente, en la actualidad, el endeudamiento de la Sociedad permite disponer de la
financiacion necesaria para acometer su plan de inversion, a un coste reducido, por las ventajosas
condiciones del préstamo principal obtenido del BEL en los afios 2012 y 2013 (500 millones de
euros, en total), estando garantizada la liquidez necesaria para poder acometer la inversion pendiente
hasta completar la encomienda de gestién.

Por tanto, cabe sefialar que Acuamed para el periodo que resta de finalizacién de la ejecucién de la
cartera de inversidn, tiene cubierta sus fuentes de financiacion, siempre y cuando se reciban las
aportaciones de capital previstas, para poder aplicar los limites establecidos para las tarifas de riego

10



C/ Albasanz, 11. 28037 MADRID
Tel. 914 234 6500 - Fax 914 234 547

en el Real Decreto-ley 4/2022, de 15 de marzo, por el que se—z;,doptan medidas urgentes de apoyo al
sector agrario por causa de la sequia, asi como en la posterior Orden TED/157/2023, de 21 de febrero,
por la que se establece la excepcion temporal y parcial al principio de recuperacidn de costes del
articulo 111 bis del texto refundido de la Ley de Aguas, para el aprovechamiento de recursos hidricos
procedentes de desalinizadoras de agua de mar en la Cuenca Hidrogréafica del Segura, en la provincia
de Almeria y en la conduccién Jucar-Vinalopd.

Finalmente, es importante destacar que Acuamed se estd convirtiendo, en el plazo medio, en un
importante productor de “agua en alta”, para su integracién en los sistemas de suministro. En efecto,
estd dejando de ser una sociedad claramente inversora, una vez concluyan los procesos en curso,
pasando a explotar sus actuaciones sobre la base del marco establecido y sobre el que la Sociedad ha
iniciado el andlisis de alternativas.

Y en este punto es donde el Ministerio de tutela, el accionista Gnico y los propios érganos de gestion
y direccién de 1a Sociedad, deben de hacer un esfuerzo de andlisis y estudio de soluciones para poder
optimizar la cuenta de resultados de la empresa y equilibrarla patrimonialmente, teniendo en cuenta
todos los factores que intervienen en dichos resultados. Deberdn analizarse especialmente aquellos
mecanismos que permitan la adecuada recuperacién de los costes de amortizacién y explotacién de
las instalaciones.

Durante el afio 2022 Acuamed ha seguido desarrollando los siguientes Acuerdos de colaboracion:

Acuerde de colaboracidn entre el Instituto Valenciano de Investigaciones Agrarias y Aguas de las
Cuencas Mediterrdneas, S.M.E., S.A, para recogidn de muestras e informacion de las Desaladoras
de ACUAMED.,

El objeto del acuerdo es analizar y estudiar las caracteristicas fisico~quimicas y la composicién de
las aguas desalinizadas para identificar posibles diferencias en la composicion quimica del agna
respecto a otras fuentes de agua convencionales, y para establecer nuevos protocolos de manejo del
riego y la fertilizacidon mas adecuados a las necesidades del cultive.

Acuerdo de colaboracion entre DRYDEN AQUA y Aguas de las Cuencas Mediterrdneas, S.M.E.,
S.A. para la ejecucién de una prueba piloto de material filtrante en una desalodora de
ACUAMED.

El objeto del acuerdo es establecer las condiciones para la implantacion de la planta piloto y
realizacion de las correspondientes pruebas y ensayos de un nuevo modo de filtracién que permitird
ayudar en la toma de decisiones para conseguir unas mejoras muy significativas en los sistemas de
filtracién que redunden en una reduccién de costes en la gestion de las desaladoras.
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Acuerdo de colaboracion entre DESALIA WATER y Aguas de las Cuencas Mediterrdneas,
S.ML.E., 8.A. para la ejecucién de una prueba piloto de un nuevo sistema de recuperacion de
energla en una desaladora de ACUAMED.

El objeto del acuerdo es establecer las condiciones para la implantacion de la planta piloto y
realizacién de las correspondientes pruebas y ensayos de un nuevo sistema de recuperacién de
energia que constituya una alternativa ain mas eficiente y sostenible i losactuales sisiemas existentes
en el mercado que redunden en una reduccién de costes en la gesuén de las desaladéras. -

Acuerdo de colaboracién entre FUNDACIO EURECAT y Aguas de las Cuencas Mediterrdneas,
S.M.E., S.A. para recogida de muestras e informacion de las desaladoras de ACUAMED.

El objeto de! acuerdo es establecer las condiciones para analizar y estudiar las caracteristicas fisico-
quimicas de la salmuera y la composicién de la misma para establecer el potencial de recuperacion
de recursos de metales y minerales, '

La Sociedad no ha realizado operacion alguna con acciones propias y su capital social se mantiene
integramente suscrito y desembolsado por el accionista Unico: el Estado Espafiol, a través de la
Direccién General del Patrimonio del Estado.

La Sociedad utiliza productos derivados en alguna de sus operaciones financieras como instromentos
de cobertura de tipo de interés (BBVA-Dexia) o derivado de negociacion (Caixabank). El valor de
dichos derivados a 31 de diciembre de 2022 es de — 3.321.740 € y de — 11.091.080 € a 31 de
diciembre de 2021.
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Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C. (Real Decreto 1/2010), todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de Aguas de las Cuencas Mediterraneas,
Sociedad Mercantil Estatal, S.A. (Sociedad Unipersonal) firman a continuacion:

Dot T x:lious Javier Baratech Torres

Presidente

D. Daniel Sanz Jiménez

D, Carlos Mufioz Bellido

Consejero

Difia. Eva Maria Hernando P- ¢ -
Consejera

Vicepresidente
D. Francisco Javil/(:gzale\/\;b
Consejero

D. Val-.udr. Use-ras Boleas

Diia. Pilar Palacios Guillén
Consejera

D. Ew v LOpez Alvarez
Crusejero

D. Javier Maria Pziez Me .0z

Consejero

Cuns:, ero

o — —

I 0. Javier . goa Belaciuain

L "Wed o7

——

Difix. lviaria Amome Bonet RKollosu
Consejera

E! presentr .uforme de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracidn en su sesién del
dia 30 de marzo de 2023, siendo éste uno de los tres ejemplares originales, y en prueba de ello se
firma esta 0ltima hoja y se rubrican las restantes por la Secretaria y por el Presidente.

En Madrid, a treinta de marze de dos mil veintitrés

La Secretaria del € onsejo .e Ad-ninistracién

El Presidents
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